Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu
IgtiiziiZii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek lizere olugturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektir Borglanma Araclarma Yatinm Yapan %115 Anapara Koruma Amach
Elliligiincii Fon’un katilma paylarmm ihracmnga iligkin bu izabname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 27/08 /2021 tarihinde onaylanmugtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izabnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatwim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
deZerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %115 anapara korumas ve anaparamm iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde degildir ve Fon’un yatrim déneminin sonanda
gergeklesmeme riski bulunmaktadar.,

Bu jzahname, Kurucn Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin  resmi internet sitesi
WWW ov.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (Www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. zahnamenin nerede yayimlandi hususunum tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler Yatirnmer bilgi formunds yer almaktadar,

Ayrica bu izahname katilma paylannmn ahm sattmmm yapildif: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigli ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

Yatirimeilara verilir.
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Bilgilendirme Dokiimanlant Semsiye fon igtiizigh, fon izahnamesi ve yatinmar bilgi formu |

BIST Borsa Istanbul A_S. ]

Finansal Raporlama Teblig 1I-14.2 sayli Yatnm Fonlanmin Finansa] Raporlama Esaslannaﬁj
Iliskin Tebli

Fon Ak Portfoy Ozel Sekior Borglanma Araglaning Yatinm Yapan
%115 Anapara Koruma Amach Ellificiineti Fon

emsiye Fon Al Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagl Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanunu
' KAP Kamuyn Aydinlatma Platformy

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusn A.S.

Portfoy Saklayicis1 Ak Yatimm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 saytlt PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Fazliyetlerine fliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Jliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Tliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A.S. ]

T Tebifis, 10-52.1 sayils Yatinm Fonlarma Tliskin Esastar Teblig
7 4 Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformy
' Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuromu

tarafindan  yliriirliige komulmus  olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Ak PortfSy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel Kisiligi bulunmayan mal varhigidir,

L1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan:: Ak

Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm

Yapan %115 Anapara Koruma Amagch Ellitigiincii Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun
Unvam:

Ak Portfoy Yonetimi A.§. Koruma Amagh Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Koruma Amach Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi:

10.09.2021 - 21.09.2021 (8 is giinii) tarihleri arasidur,

;. - maddeleri u
"-~.¥_a&ru'nD '

Fon’un Yatinm Dénem;: 22.09.2021 - 14.11.2022 tarihleri arasidrr,
Siiresi: 419 giindiir,

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfdy Yoneticiligi ve Yatrm Damgmanh
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayscisi’nmin '

Unvam: i Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine [ 23.09.2014 tarih ve 28/948 say1h Karar

Iigkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas; Kat:1 34330
4.Levent Begiktas/ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 02123852700

Portfdy Saklayrcisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330

A

ve 12/02/2001 ta
manhg yetki belgesi verilmistir,

B 4.Levent Besiktag/[STANBUL
ot IR www.akvatirim.com.tr
[ Telefon numaras:: 0212334 94 94

i UL = ]
' PY¥S Teblizi*ne dyum gercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayilh Portfoy YoneticiltFi
ve PYS/YD/1 sayils Yyetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mer ve 55 inci
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kuruly liyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilman kisilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir,

AdiSoyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptip Isler (Yll-$irket-Giirev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yénetim Kuralu | 20 8 ~Devam Akbank T.A'S. Ozel Bankacilik ve |24yl |
Keler Baskam Yatitm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis;
2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu [ 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (Ig Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeysy 22 vil
Tunal: Kontrolden 20082017 Akbank T.A S. Finansal Koordinasyon | <4 1
Sorumlu) Boliim Bagkam
Biilent Yénetim Kurulu [ 2018 - Devam Akbank T.A§. Perakende | 24 wil
Ouz Uyesi Bankaciltk Genel Mildiir Yardimers;
2013 -2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacili Genel
Miidiir Yardimeist
2008 - 2013 Akbank T.A.§. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskam
Gamze Ydnetim Kurulu 2019-Devam Akbank T.A.$. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Sebnem | Uyesi Yardimcis
Muratoglu 2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Baskam
2006 —2017 Akbank T.A.8. Risk Yonetimi Bolim
Baskam
Savag Yénetim Kurulu | 2019 — Devam Akbank T.A§. Tefis Kurulu| 22 wl
Kiilcii Uyesi ‘ Bagkam
2016 - 2019 Akbank T.A.S. f¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanhi$: Boliim Bagkam
2006 — 2016 Akbank T.AS. Tefiis Kuruly
Bagkanh®  Bagkan Yardimcis1
2012 - Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
A B Béliim Bagkam
g’lzt“‘ua;g E;;‘:l“m Kuralu | 50102012 A kbak T.A.$. Aksaray Bblge Midirii | 24 yu)
2007 ~ 2010 Akbank T.AS. Sisli Ticari Sube
Miidiirii
Volkan Yonetim Kurulu [ 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 29 ya]
Arslan Uyesi ve Yatinm Yonetimi B6liim Baskany
2007 - 2014 HSBC Bank A.S. Sube Af1 Yonetimi
- Grup Bagkam
a’f-,D_alya ™ [ Yénetim Kuruin | 2018 — Devam  Akbank T.AS. Ozel Bankacilik | 16 yi]
/- FKohen .| Uyesi Boliim Bagkan
s = 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Oze] Bankacihk
S Sube Miidiiri
Mehmet  f Genel Miidir ve 2018 ~ Devam Ak Portfoy Yénetimi A.8. Genel [ 23 yi]
Ali Erant 7| Yonetim Kurulu | Miidiirg
F &% 2 | Oyesi 2008 - 2018 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel
g

Miidiir Yardimers




Alaattin Genel  Midiir [ 2011 — Devam Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel | 23 yil
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimeis
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.$. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir { 2013 — Devam Ak PortfSy Yénetimi A.S. Genel | 23 yil
Tiimen Yardimcis: Miidiir Yardimeisa
2012 — 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam
2011 — 2012 TEB PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
2006 — 2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis1
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 21 yl
Ayranci Yardimeisi Miidiir Yardimeis:
2014 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Béliim
Bagkam
2007 — 2014 Ak Portfdy Yonetimi A.§. Miidiir
Aret Askan | Boliim Baskam | 2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi AS. 24wl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Bélim B
2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yénetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bslimii Miidiirii
1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gérevli
fon midiiriine iliskin bilgiler asafidaki gibidir,
Ad: Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Gonil Mutlu | Fon Miidiirii | 2011 — Akbank T.A.S. Fon Operasyon Mudir 28 yil

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon portfSyiiniin ySnetimi

KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

icin gérevlendirilen portfoy ydneticilerine iliskin bilgilere

(www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindir,

”;?:76‘ Kuruen Biinyesinde Olusturulan veya Digsanidan Temin Edilen Sistemler,

S
t

s 'Bil"ixinl'eg'_ ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim _ |

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Akbank T.A.S.

Fon Hizntet Birimi
~—

-

AKPorsfEsy Yonatmi },f?g

Gabun Gwnl:!%ez;,w Binams Kat:1 4.\, ":’“".j :
Botiaei Qli%?lﬁ'u“'}"mmwh??: Egpk s
5 “;if*{{ssi Sanmaye; 10.000.057/1 g

N

” 1 P
Marsie No: 0011013352
NG

0101 Sarmaye Tavam: 50.009/ fﬂ"‘s_
BPU0RS.

g BHBenIoy.com.ir - www.

Wiy com.tr



I¢ Kontrol Sistemi Ak PortfSy Yénetimi A.S.
Risk Yénetim Sistemi Ak PortfSy Yénetimi A.S.
Teftis Birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Arastirma Birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PwC Bagunsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ySnetiminin deneflenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendj adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon*un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak fizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portf8yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon Yatinm Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 14.11.2022 tarihi itibariyle,

i) Yatiimeinin anaparasinin %115%nin korunmasm,

i) GLD-Standard & Poor’s Depositary Receipt Gold Shares (Altin) borsa yatinm
fonuna dayali ve detaylarina asa da ver verilen borsa dist opsiyon
sdzlegmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas) halinde bu getiriyi yatinmcilara
saglamay1 hedeflemektedir.

Asgari olarak, yattrimemin anaparasmm %115%inin, yatirim déneminin sonu olan
14.11.2022 tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirnm dénemi dncesinde Fon’dan
cikilmasi halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’un yatiruim dénemi sonuna
kadar Fon’da kalan yattrimeilar kornmadan yararlanabilir,

FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA; )
» 14/11/2022 TARIHi ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE

> 14112022 TARIHI iCiN ONGORULEN GETIR} HEDEFi iSE BU
ANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.
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Fon’un yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatinmecinin
anaparasmin %115inin geri 6denmesi ve ayrica, borsa digindan almacak bir opsiyon szlesmesi
araciliftyla opsiyonun pozitif getirisinden istirak oram &l¢iisiinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasin saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELiIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak Fon portfSyiiniin yaklagik %93 - 9%98°; ile Akbank
T.A.$. tarafindan ihrag edilecek &zel sektor tahvillerine yatirim Yapilacaktir.

sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm dénemi bitis tarihi ayn! giin olacaktyr. Fon’un
yatinm ddnemi bagslangi¢ tarihi ile &zel sektdr tahvillerinin Fon portfoyiine dahil edilmes;
arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfoyiin yaklagik %93 - %98°lik kisom ile
Borsada ters repo sozlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas: iglemlerine yatirim yapilacaktir. Fon portfSyiiniin yaklasik %2 - %7’k
kism ile ise borsa digindan bir opsiyon sbzlesmesi alinacaktir. $6z konusu yaklasik bir haftalik

Borglanma aracinin agagida belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilmesi
planlanmaktadur;

> Fon portfSyiine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Borglanma Araglan Tebligi’'nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

Fon’un talep toplama déneminin son gintinde ihrage: sirket olan Akbank T.AS.
tarafindan ihrag edilecek Gzel sektér tahvilinin basit getirisinin %17- %20
aralifinda olmasi planlanmaktadir, Séz konusu tahvilin bilesik getirisinin de ayn:

‘1

> Tgili oranlar portfSylin olugsmas: sirasmdaki Ppiyasa kosullarinin farklilagabilmesi
nedeniyle bu arahgn disinda da gerc;_ekle$ebilecektir.

B) GETIiRi HEDEFINE YONELiIK OLARAK;

Dayangk ~varh$in pozitif getiri saflamadit durumda borsa dist opsiyon sozlesmesinden
O adl ® i o e
// §§glanacak eksya getiri olmayacaktir,

b {‘{j iy inYA}IAK VARLIGA ILISKIN BiLGILER:
"\ N’ F 5 7
N Fn L N

¢ 5. Portfayjia yaklagik %2 - %7’si ile, Altin borsa yatimm fonunun yiikselisine en fazla
blriyer seviyeindeki getiriye kadar, istirak oram 6lgiisiinde katilim SQ“

e yatinm yapilacaktir. ShAAg: Canrad i) ]
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yiizdesel degisimleri) kendi para pirimi cinsinden olacaktr. Yatinmei, by opsiyon sbzlesmesinde
bariyer seviyesine dek bir getiri olugmas: halinde, igtirak oram bl¢iisiinde, bu getiriye TL. cinsi
getiri olarak katilacaktur, Bariyer seviyesinin %45 - %55 araliginda gergeklesmesi

tarafindan ynetilen altin borsa yatnm fonudur. Alin BYF New York, Singapur, Tokyo,
Hong Kong ve Meksika borsalarinda iglem gérmektedir,

Altin BYF fiyat, net varhk bilyiikliigiiniin pay sayisina bdliinmesiyle Amerikan Dolan
(USD) bazinda agiklamr. 22 Haziran 2021 itibariyle giincel net varhk biytikligi 59,92
milyar Amerikan dolan, tedaviildeki pay sayis1 ise 360 milyondur,

Detayh bilgiye hmgs://www.sgdrgoldsharm.com/ adresinden ulagilabilir,

-

® Altin borsa yatim fonunun 07/11/2022_tarihi itibariyle agidaki sekilde hesa lanacak
getirisinin pozitif bir deger olmas: halinde opsiyon getirisi olusacaktir,

Isti ila %65 arahfinda gerceklesmesi beklenmektedir. Portfgyiin
. Olusmasi sirasindaki piyasa kosullannin farkhlasabilmesi nedeniyle istirak oram: by
P »graliin disinda da gen eklesebilecektir,

A AR 2

3. et (f.

o fF . Ornegin; istirak oranmm %40, opsiyon (Altn BYF) getirisinin ise %10 olarak
% .’; gerceklestizi durumda; fona yanstyan getiri %4 olacaktir (%40 x %10).
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* Altn BYF yiikseligine en fazla bariyer seviyesine kadar igtirak oram olglisiinde
katilim saglayan opsiyon stzleymesine yatirim yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55
aralimda gerceklesmesi beklenmektedir., Altin BYF yiikseligine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar istirak edilecek olmas: nedeniyle Altm BYF’nin vade sonu getirisi bariyer
seviyesi iizerinde oldugu bir durumda, yatinnmcilar bariyer seviyesi getiriye igtirak oram
olciisiinde katilacaktir. Bu durum, yatirnmeilar igin bir dezavantajdr.

Opsiyon stzlegmesi uyarinca;

v Altin borsa yatinm fonunun 21/09/2021 tarihli kapams fiyatlari, baslangi¢ seviyesi
olarak belirlenir.

v’ Altin borsa yatinm fonunun 07/11/2022 tarihli kapanig fiyatlan ise bitig seviyesi
olarak belirlenir.

v Altin borsa yatinm fonunun yukanda belirtilmis tarihlerideki fiyat sabitlemesi icin
<GLD Equity> Bloomberg sayfasinda ilan edilen kapams seviyeleri kullanilacaktir,

v Yatimeilar, Altin borsa yatinm fonunun pozitif getirisine igtirak oram Glgiisiinde
katilirlar,

Opsiyon s6zlegmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum {0; Minimum (Altin BYF Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutan

Altin Bitis Seviyesi

Altin BYF Getirisi = Altin Baslangic Seviyesi -

Altin BYF Bitis Seviyesi = Altin borsa yatirim fonunun bitis seviyesinin belirlendigi
giinki kapamg degeri

Altin BYF Baglangig Seviyesi = Altin borsa yatiim fonunun baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanig degeri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise agagdaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Orani x Istirak Oram) + %15 (portfoye alinan dzel
sektdr tahvillerinin  getirisinden saglanacak olan %115 anapara  korumasindan
kaynaklanmaktadir.)

P "::ﬁ 'ma ‘/‘: ﬂ\f';
/" %% Fon porﬁg)yﬁne alinan opsiyon sdzlegmesinin getirisi dayanak varhiin getirisi ile ayni
{ olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, s6zlesmede detaylan yukanda
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a’gxk\laqggﬁéa;gler gergevesinde s6z konusu varlij dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatinm
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yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfGyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sézlegmesinin
sartlanna gre olus .

iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILiSKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEML] BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi oncesi
rakamlar: yansitmaktadir, .

2) Yarsayim olarak istirak oram %40 olarak kullanilmugtir. Istirak oraninmm daha
diigiik gerceklesmesi durumunda Fon getirisi de drnek senaryolara gore daha diigiik
olabilecektir,

3) Varsayim olarak bariyer seviyesi %50 olarak kullanilmistar.,

4) Asafndaki senaryoda %115 anapara koruma da dahil edilmigtir.

5) Asafada gisterilen 6rnek senaryolar gelecege yonelik tahmin nitelifinde degildir
ve senaryolarm gergeklesme olasihklan egit degildir.

6) Ayrica, yatrum dinemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi halinde fon getirisi,
opsiyon getirisine esas olan getiri formiilii ile deil, ¢ikig tarihindeki piyasa kogullan
dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Ornek Senaryolar:
R Y% Getiriler
Kotii Orta lyi Senaryo Ivi_Senaryo -
Senarvo Senaryo -1 i
Baslangic fiyata
- — 1,750 1,750 1,750 1.750
n fiy:
1,650 1,900 2,300 2.700
Altn BYF'nin USD’ve kars: | -5.71% 8.57% 31.43% 54.299%,
tirisi ==L .
Bariyer seviyesi 50.00% 50.00% 50.00% 50.00%
Opsiyon Getirisi 0.00% 8.57% 31.43% 50.00%
Istirak oram 40% 40% 40% 40%
Opsiyon_Getirisi x Istirak | 0.00% 3.43% 12.57% 20.00%
Oram
Anapara Korumas) 115% 115% 115% 115%
FON GETIRISI 15.00% 18.43% 27.57% 35.00%

A, Kétii Senaryo:

Borsa disi opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi
%-5,71 oldugu igin) %0 olacaktr. Dolayisiyla sadece %115°1ik anapara koruma hedefi
saglanacaktir, Yatiimei, yatinm dénemi sonunda anaparasimn %]115%ni alacaktir,

% "1 P=Qrta Senarvo:
N (—;5 @ I I-".
IARYE — 4
// 2= ~"" Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %8,57 x %40 = %3.43"diir.
l'ét’gnméﬂqr dayanak varhk getirisinden igtirak oram dl¢iisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
‘§ _ %115°lik anaparh koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimes, 6nemi
aniparasinin %118,43"{inii (%115 + %3,43 = %1 18,43) alacaktir.
Ay 3 % e
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C. Iyi Senaryo - I:

D. lyi Senarvo - II:

Dayanak varligin getirisi %54,29 olmugtur. Dayanak varlik getirisi bariyer seviyesini
(%50 seviyesini) gectigi i¢in dayanak varhik getirisi %50°ye egitlenecektir. Yatinmeilar dayanak
varlik getirisinden istirak oram 6lgiisiinde yararlanacaklardir. Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden
saglanacak ekstra getiri %50 x %40 = %20,00°dir. Bu getiri %115°lik anapara koruma hedefinin
lizerine ilave edilecektir, Yatinmc, yatinm dénemi sonunda anaparasimn %135,00'ini (%115 +
%20,00 = %135,00) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILER}
Yukarida yer verilen varlik dagihm oranlan piyasa kogullarina bagh olarak

degisebileceginden, kesinlegen portfoy dagilimm, yénetim dicreti oram, bariyer seviyesi,
igtirak orami, bor¢lanma arac: faj oranl, opsiyon sozlegmesinin karg1 tarafi ve

siirekli bilgilendirme formunda agiklanir.
2.4. Fon’un esik degeri = [Istirak Oran: * Maksimum {0; Minimum (Altin BYF Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] olacaktir.
Bluadﬁ;
L. Altin Bitis Seviyesi
Altin BYF Getirisi = —1

Altin Baslangig Seviyesi

Altin BYF Bitig Seviyesi = Altin borsa yatnm fonunun bitis seviyesinin belirlendigi
giinkii kapang degeri

Altmn BYF Baglangic Seviyesi = Altin borsa yatinm fonunun baslangi¢ seviyesinin
belirlendii giinkii kapams degeri
Hgili tarihler izahnamenin yukanda 2.3 /B4, béliimiinde belirtilmistir.

2.5. PortfSye borsa disindan yatirim amagh olarak opsiyon sozlegmeleri dahil edilebilir,
Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirmm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
S6zlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas:, herhangi
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aract kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama d6nemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10’ unu gecmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi alman kurulus ile geri Gdenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir,

L TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCOMD

Yatiimceilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon*un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlaninin degerinin
baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar £6z oniinde bulundurmalidsr.

3.1. Fon’un maruz kalabilecei riskler sunlardsr:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varhklarmn (borglanma aracy, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarn degerinde piyasalarda Yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder,

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthipidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon’un baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin
Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglanglg yatmmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilip kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfdyiine sadece opsiyon
sézlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan iglem riski denen opsiyon primi ile sinirly
olacaktir,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullarulan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum

- ==t etkenler de olabilir,
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7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullan1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

teminatin niteligi ile ilgili olumsuzhuklarn bulunmas: olasihigimn ortaya ¢ikmas: durumudur.

10) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihrageisinin yiikimliiliklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaling
ifade eder.

11) Fon portfoyiine dahil edilecek borsa dmn opsiyon sozlesmesinin dayanak
varhgum tegkil eden altin borsa yatirim fonuna iliskin agiklama ve bilgilendirmeler:

Altin BYF’lerin agagidaki risklere maruz kaldigs dikkate almmalidir;
Likidite Riski:
Fiziki altin piyasalaninda likiditenin diismesi durumunda BYF’nin gerekli yatinmu

yapamama durumu olusabilir. Bu durum BYF getirisinin altin getirisinden ayrismasina sebebiyet
verebilir.

Fiziki Altin i¢in Kayp, Hasar, Hirsizlik ve Erisim Riskleri:

Altm BYF Yatinmlarnda Anapara Kaybma Maruz Kalinabilmesi Riski:

Altin BYF’ye yapilan yatirimlarmn, her finansal arag gibi, gesitli finansal, operasyonel ve
hukuki gerekgelerle, anapara kayb riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirisinin altin
getirisinden aynismasina sebebiyet verebilir.

Altm BYF’nin Tiirev Uriinlere Yatirim Yapmas: Durumunda Olugabilecek Riskler:

Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Altina yatirim yapan borsa yatinm
fonlan swap, opsiyon, forward ve futures (vadeli islem) gibi tiirev araglara tiirev
piyasalarda yatinm yapabilecegi igin, menkul kiymetlere yatinm yapan yatinm
fonlarindan farkl zellikler igerebilir. Bu nedenle, yatiimcinin, yatinm yapmadan
Once, tlirev araglara ve bu araglarin iglem gordtigii piyasalara iliskin genel bilgilere
sahip olmas: ve riskleri degerlendirmesi gereklidir,
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Altin BYF’nin agirhkh olarak yatinm yapabilecegi ve yatirimcilar tarafindan takip
edilen farkl: altina dayal: futures kontratlarinmn aciklanan fiyatlan {izerinden kesintisiz
bir donemsel getiri hesaplanamayabileceginin dikkate alinmas: gerekir. Ozellikle kisa
vadeli kontratlara yatim yapilmas: durumunda, yatinm pozisyonunun uzun bir
dénem boyunca siirdiiriilmesi igin vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye
taginmas1 gerekir. Bu nedenle uzun bir yatrim donemi boyunca en kisa vadeli
kontrata yatinm yapmanin performansim hesaplamak igin kontratin yatirim dénemi
boyunca bir sonraki en kisa vadeli kontrata tagima maliyetinin ve art arda yapilan
kontrat yatinmlanmn gergeklesen performanslarmin dikkate alinarak hesaplamanin
yapilmasi gereklidir.

b- Vadeli islem Sézlesmelerin Tagmnma (Rolling/Yenileme) Riski: Futures
kontratlann vade (takas) tarihlerinin yaklastif donemlerde, kontratin fiziki teslimata
dayah olmasina bagh olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki teslimat
istenmediginden vade tarihinden dnce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile
yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmas: siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar
arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasth@ bulunmaktadir.

Dleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlannin, kisa vadede itfa olacak
kontratlardan daha yiiksek fiyatla iglem grmesi durumunda negatif tasima getirisi
olusur. fleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlanmn, kisa vadede itfa olacak
vadeli iglem kontratlardan daha diigiik fiyatla islem gormesi durumunda ise pozitif
tagima getirisi olusur.

Altin BYF’nin getirisi, vadesi yaklasan kontratlarm ileri vadeli kontratlara taginmas:
sirecinde piyasa kogullarina bagh olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif yonde
etkilenebilir. Diger yandan, yatiimeilann, altin kontratlarma yapilan yatirimlarin
performansimin teminat tamamlama ve tagima maliyetlerinden etkilendigini gz
o6niinde bulundurmas: gerekmektedir. -

- Vadeli Islem Piyasalarmda Vadeler Arasmdaki Fiyat Farkhlagmas: Riski:
Olagandis1 piyasa kogullarinda, farkh vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlan arasindaki
ayrigma ongoriilemeyecek sekilde artabilmektedir. Borsa dis1 opsiyon sdzlegmesinin
dayanak varhgm tegkil eden altin borsa yatinm fonu farkh vadelerde yer alan
kontratlara yatirm yapabilecegi igin, BYF performans: ile en kisa vadeli kontratin
performans: asin volatilite dénemlerinde yatirmmce: lehine ya da aleyhine olacak
sekilde farkhlasabilir.

Yatmmailar olagandis: piyasa kosullarinda, farkl1 vadelerdeki ve bélgelerdeki kontrat
fiyatlan ile en kisa vadeli kontrat fiyah arasindaki iligkinin arz talep kosullari, kontrat
yikiimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

o= Qlaganiistii Piyasa Kogullann Nedeniyle Vadeli i;lem Kontratlarmda Negatif
4« L Fiyat Riski: Altm piyasasm da etkileyebilecek nitelikte gelismelerin oldugu
¥ . dururhlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlannin baz alinan kontratin fiziki teslim
o e yﬁkﬁlﬁlﬁlﬁgﬁne bagli olarak negatife diigme riski bulundugu ve bu durumla kargilagan

% BYE'pin portfSylerindeki vadesi yaklasan bu kontratlan daha yiiksek fiyath
;- konigtlara tagima sitrecinde zararla kargilasabilecekleri dikkate alinmalidr.
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e- Altin BYF’nin Portfoy Yonetim Riskleri: Altin BYF’nin maruz kaldi@ riskler kars:
taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir. Opsiyona konu olan dayanak
varliklar tiirev araglara yatinm yapabilen Altin BYF’den olustugu igin referans alinan
altina dayal: farkh tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlan ile opsiyon fiyatlan arasindaki
korelasyon farkl: donemlerde degiskenlik gsterebilir. Altin BYF farkl; nedenlerle
bulamayabilirler. Bu durum Altn BYF’nin yatmm hedeflerine ulagsmasim
engelleyebilir. Alin BYF’nin yatinm yapti§x portfoyler farkh piyasa ve likidite
kosullan gibi nedenlerle hedefledikleri yatinm performansim gergeklegtiremeyebilir.

Altina dayah gesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen Altin BYF, cesitli
finansal veya operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerinin performansindan farkh
yatiim performans: sergileyebilirler, Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin
varhk simfina dayali temel yatim amaclan ile farkhilik teskil etmeyecek sekilde, yatinm
araclarini, vadeli iglem kontratlannmn tiir ve vadelerini degigtirebilir veya gegitlendirebilirler.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanidan yéntemler sunlardrr:

Fon’un yatinm stratejisi ile Yyatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Fon portfSyiine dahil edilen dzel sektdr borglanma aracinin ihraggisimn derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yaturim yapilabilir seviyede
oldugu siirekli olarak kontrol edilir,

Borsa dis1 opsiyon sbzlesmelerinin degerindeki degisime iligkin portfoyiin vadesine

uygun bir dénem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Slgiilmesine imkan saglamaktadir,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yikiimliiliiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk yOnetim
stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlesmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan deme ve tiirev arag sbzlesmesinde yer alan Sdeme tutarlan kargilagtirilarak
mutabakat saZlanr.

Fon’un nakit ¢ikislarinin eksiksiz ve zamanmda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadidi, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lciilerek, olumsuz piyasa
kogullaninda yasanabilecek likidite riski konusunda fist yénetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfoyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf
riski Fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu smrlamaya uyumun yalmzea sz konusu
araglann portfSye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; yatirim amagh olarak sadece borsa dis1

e 3

# ropsiyonsozlesmeleri dahil edilecektir,
7 BN
o o *-,'3.4‘-i\1Kaldn'ag: yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢limiinde Rehber’de belirlenen
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Fon portfSyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalman acik pozisyon
tutan fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %115 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon kai ayl satin al atmmecilar, sadece fonun ilan edilen va donemi

sonuna kadar kabrlarsa donem sonundaki %115 anapara  korunmasin
ararlanabileceklerdir. Daha dnce paylarm: iade eden vatinmalar ise pa larm: o giinkii

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr.

5.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ile difer varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan
varhklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn
yikimlilik ve sorumhilugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarli$: Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nmn malvarhgindan ayndr.
Fon’un malvarh, fon hesabina olmas: sartryla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhfn Kurucunun ve Portf6y Saklayicisimn ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklaninin tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez,

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarn saklanmas1 vefveya kayitlarn
tutulmasi, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. By kapsamda, portfSy saklaycisi;

a) Yatirum fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiiziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtizigii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucuw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

Lo ’f::§*\d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
i 4 dtanlinasim,

/f ;1 o e)‘-fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizGigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak

.:l' & /" ‘ku!;lanllmaﬂm,
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saglamakla yiikiiml{idiir.
5.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder,

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
iblali nedeniyle dogan zararlarnn giderilmesini talep etmekle yilkiimlidiir. Katima pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigii portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayllh Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimHiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine karg:
sorumiudur.

5.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinilmas, potansiyel ¢ikar gatigmalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gobzetimi ve bu durumun fon yatinmailarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir. _

5.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile yapar.

5.9. Portfdy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini ytiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
atigmalarnin tammlanmasini, Snlenmesin, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlidiir,

5.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yilkiimliliikleri ile Fon’un aym ii¢iinc
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

S.11. Portf6y saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve

Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle doBan zararlann giderilmesini talep etmekle

. yikunitidfir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki
4 saklidir. ™,

—

( =it 8.3 Po_\}tiay saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
» piyasadaki ﬁy’a}i hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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5.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

5.15. PortfOy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinn kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V1. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa dier varliklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle
hesaplamr,

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym 1. ve 10. ig giinii (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk iy giindi yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere
aym giin sonlan itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gercevesinde
hesaplanir ve kahlma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatnm donemi
sonunda bu giinlere bagh olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali duramunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapihr.

6.4. 6.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylannin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alm satimi
durdurulabilir.

6.5. Deperleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate almarak Kurucn yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan

asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsiyon

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak &ncelikle
opsiyonu satan karg1 tarafin verecegi alig fiyatr kullamilir. Bu fiyatn makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirey
Araglann Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir. )

i Borsa Dist Opsiyon Sozlesmelerine Tliskin Degerleme
d “\\
o Ponﬁiye{-a‘hnmam asamasinda opsiyon sbzlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
l kullanilir. Giincel flyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. PortfSye borsa disindan ahnan
\gpixgolglumtzfgij emesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu satan karg: tarafin :verecegi ahs -
"X.\ Can /
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Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamimak {izere giincel piyasa fiyahmn bulunmadig durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu y&ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullambir,

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin dayanak varhklarinmn spot fiyati olarak izahnamenin
2.3’tincl maddesinde belirtildigi {izere Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullamilir.

Borsa Dis Ters Repo S6zlesmelerine iliskin Degerleme
Borsa dis1 ters repo szlesmelerinde degerleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz oram i¢
verim oram olarak kullanilarak deferleme yapilir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlegmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyulur:

Fon portfoyii olusturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gdzetime tabi en az Qi¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde saklanir.
Sozlegmelerin niteligine bagh olarak, hakh gerekeelerin varh halinde, farkh kurumlardan fiyat
teklifi ainmasina iligkin sart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlan Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, karg: tarafla iletigim,
calisma kolayh ve opsiyon sozlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmass gibi hususlar da gz
oniine alinarak PortfSy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfoy ydnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa dig1 tiirev arag s8zlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel
kabul gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) yéntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde degerlemede kullantlmak fizere karg taraftan fiyat
kotasyonu alndifi durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullamilmadan &nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yénetimi Prosediiri” cercevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmas1 muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yéonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat

iiyiléétirﬂmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, karg:

" kurumun llandigr hesaplama parametrelerinin aciklanmast talep edilir, Kars1 kurumdan alinan

son ‘ﬁyagfxﬁda belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim K :
getekeeli karan ile alian son fiyat iizerinden iglem gert;eklegtiﬁlir?
e :
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VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyats (birim pay degeri) 1
TL’dir, Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma
paylarmin sayisma béliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 10.09.2021 - 21.09.2021 tarihleri arasidir.

7.2. Fon’un Yatutm Dénemi: 22.09.2021 - 14,11.2022 tarihleri arasidir., (419 giindiir.)

7.3. Katilma Pay: Alm Esaslan

Fon katilma paylan talep toplama ySntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar asafidaki gibidir:

1. Katilma pay1 satin almak isteyen yatirrmeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bélimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alim sirasinda yatinmeilardan fon izehnamesi ve yatirimer bilgi
formunun okunup anlasildig: ve risklerin algilandif: bilgisini igeren yazili veya
elektronik ortamda pay alim talimatlar ahnacaktir.

2. Yatmmcilann fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir
paym satig fiyah 1 TL’dir. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatinma
talepleri nemalandinlacagindan dolayr, vergi kesintileri olugabileceginden islemlerin
300 pay ve katlan seklinde gergeklesmesi igin talep sirasmdan tahsil edilecek tutara
%3 marj uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitig tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu bdliimiinde yer alan kuruluslar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 13.30’a kadar pay alim talepleri kabul

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucw/dagitica
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilecektir, Bu tutara denk
gelen pay sayis fon birim pay fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutannin 10.900.000 TL’nin altinda olmas: durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi i¢inde yatinmcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak Portféy Para Piyasas1 Fonu katilma
paylarina ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
glind itibariyle kaldirilir. Talep toplamanm iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktif1 giin
Kurucunun. internet sitesinde ve fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu aracilifiyla
yf(phrhéxlara 'thgnﬂur ve konu hakkinda Kurul'a bilgi verilir.

é' " " Alm talintatinm karsiifinda tahsil edilen tutar talep ddnemi siiresince yatrime:
| hesabinda’ _yat‘n'nm'{:il adina nemalandinhr. Yatinmeilar tarafindan Odea Ban} A.§.ve Burgan
R . Béink_ A§. aracilsgyfile verilen alim talimatlan karsih@inda tahsil edilti&_
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ile; Akbank ve Kurucu aracihi@ ile verilen alim talimatlan kargiifinda tahsil edilen tutarlar ise
Ak PortfGy Para Piyasas1 Fonu ile nemalandirilacaktir. Katilma pay: alimina nema tutan: dahil
edilmez. Saat 13.30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandinilacak; saat 13.30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13.30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacakhr. Nema
tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk is gfinii yatinmeimin hesabina nakit olarak
gegecektir,

Talep toplama doneminin herhangi bir aminda yatimmailar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinfi saat 13.30’a kadar yatinme tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama ddneminde pay satim talebi kabul edilmez,
7.5. Katilma Pay: Sattm Esaslan

Fon birim pay fiyats, her ayin 1. ve 10. isgiinlerinde (istanbul, New York veya Londra’min
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinfi ) hesaplantr ve aym giinlerde fon birim
pay fiyat: ilan edilir. Katilma payl satim talimatlani, Fon’un yatrim dénemi baslangicindan
itibaren her is giin{l i¢inde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacag giin saat 10.30’a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat Gizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat
10.30’dan sonra girilen satim emirler ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatime: tarafindan verilecek satim talimatlarnnm gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlanin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay lizeri i¢in 10 pay ve katlan
seklinde islemler gereklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

7.6. Satum Bedellerinin Odenme Esaslar
Yatirrm Ddnemi icinde Satom Bedellerinin Odenme Esaslan

Yapilan bir dnceki Fon birim pay fiyath hesaplamas: ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacag giin saat 10.30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinmn hesaplandig
glni takip eden G¢iincii iggiiniinde yatinmel hesaplarina aktarihr.,

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemni i¢inde satim1 durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz,

Yatinmeilar, Fon’un vadesinden énce katilma paylanm satmalan halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi iizerinde de

olabilir,
Yatinm Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

kaynaklanan Sdemelerin yapilmas: amactyla tiim katilma payt sahipleri icin otomatik satim

_-talimati. yaratlir. Fon katilma payr bedellerinin TL tutarlan avm_is giinii nakit olarak
yatmmcﬂé?rgge hesaplarina aktarlir.

. Fon' jékulma pay1 sahiplerine Fon'un vadesi sonundaki Gdemelerin bu izahnamede

~ ‘duyurulan tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon sozlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
* sonundan 65yeki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamas: durumunda vade

4

o S

21 .
s P
Vad }Kay‘m Semaye Taven,: 50.000¢f00 :
( / Morsis ne: 0g1ypy 43533800 j}/

':‘D@alpoﬂfay,com." Www, 4 ’&e!‘!,‘?’-'xf, ~




Pagea 8)

[ IRE
2,

sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar

Borsada ters repo sdzlesmesinde ve fon to

Para Piyasas: islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Abm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alun Satim Yerleri:

plam degerinin %20°sini asmayacak sekilde Takasbank

Katilma paylarinin alm ve satim1 kurucunun yam sira katilma pay1 alim satimina aracilik
sozlesmesi imzalanmg olan Akbank T.A.S., Odea Bank A.3., ve Burgan Bank A.S. tarafindan
yapilacaktr. Ilgili kurumlann iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Fon Tiirkiye Elekironik Fon Ahm Satim Platformunda islem gormemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILERT TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 | 0212 385 27 00
www.akportfoy.com.tr 34330 4.Levent Begiktag/Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci Center 34330 4.Levent | 0212 385 55 55
Genel Midiirliigh ve tim subeleri | Begiktag/Istanbul
(http://www.akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx)
Odea Bank A.S. Genel Miidiirliigii | Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199 444 8 444
ve tiim subeleri Kat:33-40 34394 Levent
(www.odeabank.com.tr) Sisli/Istanbul
Burgan  Bank A.§.  Genel | Maslak Mzah, Eski Biyiikdere Cad. | 0212371 3737
Miidiirliigh ve tiim gubeleri No:13 34485 Sariyer/Istanbul
(https://www.burgan.com.tr) Tiirkiye

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIG!I GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir:

1)
2)

komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,
4)

Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii iicretler,
Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Gdenen her

tirlid vergi, resim ve

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen aracilik komisyonlar, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL’ye gevrilerek

kaydolunur.),
5) PortfSy yonetim ficreti,
6)

7

-."10) KAP giderleri,
P11

Fon’un miikellefi oldugu vergi,

Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

“4 . 9) Takvim yihi esas almarak tiger aylik donemlerin son is
" .. “\izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

)« Ej%-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
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P -\ Hazine fhalesi Islem Komisyonu: Komisyon uygulanmayacaktrr.

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile ddenen hizmet bedeli,
13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yilhk bakim Hcretleri,
14) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yénetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn {ist simn yillik %2,19°dur,

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agiimadagy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildigimin tespiti halinde agan tutarmn ilgili ddnemi takip eden beg is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dugiiliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, agagda
belirlenen ydntemle hesaplanan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu icret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic arasinda imzalanan szlesme gercevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagticilara fondan &denecektir,

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat * pay adedi) bulunan toplam fon biyiikligi (kavramsal deger)
lizerinden piyasa kogullarina gére degisebilecek ve fonlarin ozelligi gerei ilk fiyat aciklama
gini net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim {icreti yillik azami %2,09
(viizdeikivirgiilsifirdokuz), giinliik %0,00573 (ylizbindebesvirgiilyetmisiic) ile asgari yilik %1
(yiizdebir), giinlik %0,00274 (viizbindeikivirgiilyetmigdért) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlanmn digina ¢ikmayacak olup, kesinlesen
yOnetim dcreti oram, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasmda ilan edilecektir. Yallik sabitlenen
yonetim ficreti orani, y1l igerisindeki glin sayisina boliinerek fonun giinliik ybnetim ficreti orami
hesaplamir. Her pay fiyat: agiklanan gilin i¢in ydnetim {icreti olarak [ilk giin fiyat x pay fiyah
agiklama giinii olugan pay adedi x bir 6nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x
ginlikk ydnetim iicreti orami] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyat: agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir,

8.1.3. Fon PortfGyiindeki Varhklarin Alm Satimma Araciik Eden Kurnluglar ve
Aracibk Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfGytinde yer alan varliklanin alim satimma Ak Yatinm Menkul Degerler AS.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asafida yer
almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

\g Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
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2. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras vadeli) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
-~ TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin say1s1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu;

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu: Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
= Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

8.1.4. Kurul Ucreti; Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son ig giinlinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek

Kurul Ucreti Fon portfSyiinden karsilanr,

8.15. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmast
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alnarak oransal
olarak ilgili fonlarnn portfylerinden kargilamr.

8.1.6. Karsthk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirime bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Karucn Tarafindan &' rsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

karglanacaktir,
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 7.000 TL
Diger Giderler 7.000 TL
TOPLAM 14.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfdy isletmecilifi Kazanglarimmn Vergilendirilmesi

3) Kuwrumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: 5520 sayth Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet
m fonlarmn portfSy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

ey
o ﬂ.f‘“.ﬂ = [

'2? SAE b). Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglar,
X7, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oraninda gelir
5 i1 vebgisitevfikatina tabidir. N
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9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatim fonlanmin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikrast
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: aract
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirrm fonlan ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugn Hazine ve Maliye Bakanh’nca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarmn
Tiirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin araciif: olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasmin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlann daimi temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamamt gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon’un hesap ddnemi yatinm dénemidir.
10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili

3 w e

diizeplemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimlligintn bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlarida finansal tablolarla birlikte

bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili yatrim déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk ig giin@i son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziiZfine, bu izahnameye, yatinme: bilgi formuna, bagimniz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portidy dagihm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan

/“msx,onlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafmdan

.@ﬁcildanmaSI gereken diZer bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagibmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatrimellardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirzmer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

10.5. PortfSy dagihim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alts i§ giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasiu tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ybnetim
kurulu kararina baglandi: tarihi izleyen altinct i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta

aciklanr.

10.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az bes yil
siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatmmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulyr.

10.8. Yatmnmcilarin yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve nceden bilgi sehibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I11,L1.21, 1L OO, IV, V, VL6.5., VL6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alu ig giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan sbzlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunluBunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sozlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinii iginde Kurula gdnderilir, Gerekli nitelikleri tagimadih Kurulea tespit edilen
sozlesmeler fon portfdyinden gikarlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sbzlesmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogian masraf ve zararlar fon malvarhifina yansitilamaz,

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.11. Fon’un kesinlesen portfSy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bilgilere by
izahnamenin (2.3.) bdliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESi

11.1. Fon, yatinm donemi siiresinin sonu olan 14.09.2022 tarihi itibariyle sona erecektir,

Fon;

e

e 3
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Gt \(urucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

i
./ b s .+ - Kurucunun mali durumunun taahhitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas
!‘ . '.._etmesi veyh tasfiye edilmesi,
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- Fon’un kendi mali yiikiimltiliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilanin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtitriiliir.

11.2. Fon mal varh, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pays sahiplerine paylar oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katiima pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gbriiglinii aldiktan
sonra 6 ay sonras icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katlma paylanmin bulunmas; halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurncu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde agtlacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermaye piyasas: araglannda nemalandinlir. Fesih ihbarndan sonra yeni katilma
pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir
portfSy ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhigu Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XTI KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il4 514 {incii maddeleri hiikkfimleri kiyasen uygulamr.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarin: almus olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirime bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben

P féﬁﬁﬁ%@elirtilen satiy baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatiimer bilgi formunda
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13.2. Katilma paylari karsihif yatinimcilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden 2 ig giinii igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz
cercevesinde onaylanz. 09/08/2021
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