AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOQY SEKIZINCi SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sici! numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire ydnetilmek iizere olugturulacak Ak Portfdy Sekizinci Serbest
(Diviz) Fon’un katiima paylarinin ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 07/05/ 2021 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi ipternet sitesi

(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmigtir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan ddviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ihragpilarm  ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma yatinm yapilacagindan
yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm sattmmm yapildiga ortamlarda, yemsiye fon
ictiiziigli ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1.Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Sekizinci Serbest (Déviz) Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatnm Damgmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfiy Saklayicis’nmin
Unvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Nigkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Ak Portfoy Yionetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfoy Saklayicisi Ak Yatirsm Menkul Degerler A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akvatirim.com.tr

Telefon numarasi: 021233494 94
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1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, Kurucunun yOnetim
kurulu tiyeleri ile diger ydneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere
asagida yer verilmektedir:

Infogf)ekportfoy.com,|

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifa isler (Y 1I-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yonetim Kurulu | 2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 22 yil
Keler Bagkan Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcist 20 vil
Tunalt Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | “° ¥*
Sorumlu) Bo6liim Bagkam
Biilent Yonetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik | 22 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
2013 - 2018 Akbank T.A.S$. Kobi Bankaciligi Genel
Miidiir Yardimeist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.§. Hazine Genel Mildiir | 23 yil
Sebnem Uyesi Yardimcis:
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.§. Risk Yo6netimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi B6liim
Baskan:
Savag Yénetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftiy Kurulu |20 yil
Kiilcii Uyesi Baskam
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanlifi Boéliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanlifn  Bagkan Yardimcisi
2012 -Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Murat Yonetim Kurulu | B Boliim Baskam 22 wil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bslge Midiirii | <~ "
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 ~ Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 27 yil
Arslan Uvyesi ve Yatiim Y&netimi Boliim Bagkant
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yénetimi
Grup Bagkani
Dalya Yénetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik | 14 yil
Kohen Uyesi Boliim Bagkam
2013722018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
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Mehmet Genel Miidir ve | 2018 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
AliErsant | Yonetim Kurulu | Miidiirii ve Y6netim Kurulu Uyesi

Uyesi 2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

Alaattin Genel ~ Miidiir | 2011 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Goktiirk Yardimcisi Miidiir Yardimcisi

Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfy Yoénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Genel ~ Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 21 yil
Tiimen Yardimcist Miidiir Yardimcisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boéliim Baskani

2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimecisi

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimcisi

2014 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim
Bagkani

2007 — 2014 Ak Portf6y Yénetimi A.S. Miidiir

Aret Askan | Bolim Bagkan1 | 2014 — Devam Ak Portfdy Yénetimi A.S. |22yl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Boliim Baskan

2007-2014 Yap1 Kredi Portf5y Yénetimi A.S. Risk
Yo6netimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Goniil Mutlu | Fon Miidiirii | 2011- Devam Akbank T.A.S. Uriin ve Hazine | 26
Operasyonlar1 ve Mevzuat Béliimii Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy ydneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmer ¢ikarim gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi i¢in gbrevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

AKPortfSy Yondti
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.§.

Teftig birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliritlilmesinden sorumludur.- Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yt, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3.Fon, Teblig’in ilgili hitkkiimleri ¢er¢evesinde katilma paylar sadece nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfSyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy ydneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfyliniin y6netiminde ve yatim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmas: esas
alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanliji
tarafindan d6viz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin
ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatinilacaktir. Fon toplam degerinin
geri kalan kismu ise yabanci ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Liras
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sermaye
piyasasi araglarina yapilacak yatirimlar sle&)eblyle kur riski icerebilir.

Fon'un ana yatinm stratejisi Basla“’f“b H’azme ve Maliye Bakanlig taraﬁnd it
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ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglari olmak iizere, Kurulca uygun gériilen diger yatinm
araglarina, taraf olunacak sdzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinim yaparak
sermaye kazanci salamak ve portfSy degerini artirmay: amaglamaktadir.

Déviz cinsi varlik ve islemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihra¢ edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/dévize
endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil
dviz cinsi bor¢lanma araglarina, mevduat/katilim hesaplarina, yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda islem géren ortakhik paylarina,
yabanct kamu ve/veya &zel sektdr borglanma araglarina, depo sertifikalanna (ADR/GDR),
yapilandirilmig yatirim araglarina, varantlara, sertifikalara, yatirim fonlarina, gayrimenkul yatirim
fonlarina, girigim sermayesi yatirim fonlarina, borsa yatirim fonlanna, yatirim ortakliklar1 paylarina
ve emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistii piyasalarda iglem géren tiirev iglemlere yatirim yapilabilir.

TL cinsi varhk ve iglemler iginde kamu ve 6zel sektér borglanma araglan, kira sertifikalari,
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araglari, varliga dayali
menkul kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilmig yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatinm
fonlan, gayrimenkul yatirim fonlart ve girigim sermayesi yatirim fonlar: dahil yatirim fonu katilma
paylan, yatinim ortakliklar1 paylar, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olugan endekslere dayal borsada veya tezgahiistii piyasada iglem géren sermaye
piyasasi araglarina yatiim yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir. Portfoylin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon portf6yd, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olugabilir.
Kaldirag kullamm fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Kaldira¢ kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsilif1 islem yapilabilmesine imkan
saflayan kaldiragh yatinm islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragli iglemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve ag13a satig gibi
diger borglanma ydntemleriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon
hesaplamas yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan
esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinur.

Fon portfSyiine forward, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakh tiirev araglan,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, repo ilemleri, kredi kullanima, agiga
satiy ve difer kaldira¢ yaratan benzeri islemler yer alabilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak
varliklarim teminat olarak gosterilebilir. Yurtdis: finansal kuruluglar tizerinden yapilacak olan kredi
kullamimlarinda teminat olarak verilen kiymetlerin fon adina agilan hesaplarda saklanmast
zorunludur.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gerceklestirebilir. Fon portfoytinde bulunan tiim ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: §diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina Iliskin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde bell;nlm.\g.tlr
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TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bas1 ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan doviz als kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylhik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, dSviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), swap sbzlesmeleri, sakl: tiirev araglar, yapilandirilmig yatiim araglar,
varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

2.6. Portfoye fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/ya yurtdisi
borsalardan ve/ya borsa digindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap s6zlesmeleri, yurtigi ve/ya
yurtdit borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
sozlesmesi, sakl: tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil bono ve altin islemleri kisa ve
uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karg: taraflarinin yatirum yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag, swap sézlesmesi, repo ve ters repo sézlesmesinin kars: tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
agiklama dnemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portfye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarim tamitic genel bilgiler:

Fon portfSyiine yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yabanci
hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylar, depo sertifikalan (ADR,GDR),
yapilandinlmig yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari,
girisim sermayesi yatinm fonlar ve borsa yatinm fonlari katilma paylar ile yatinm ortakliklari
paylan alinabilir. Emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali
borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev iglemlere yatinm yapilabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlartyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfSytiine sadece derecelendlrmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor lanm
araclan ve kira sertifikalar: al1nab111r+”i!,g1h aratm derecesini belirleyen belgeler yopeticj ne :
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2.9. Portfoye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfSyiine yapilandirimug yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandiriims
vatirim araglanmin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, ihraggisimn ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici nezdinde
bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayica kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirlms yatinm araglanna iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Ttirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatinm araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari aracilignyla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déntistiiriilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Yapilandirilmig yatim araglarimin dayanak varliklan, ozel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmig yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatiim araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMT

Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatirimlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihifin ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karyi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyilne tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirim ile baglangi¢ yatmminn tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varliin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildig1 donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhragei Riski: Fon portfoyline alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
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10) Yapilandirilmig Yatirnm Araglari Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiind{ir. Yapilandinilmis yatinm araglanimin dayanak
varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yatinmet
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarimin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmi§ yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimci, yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olciistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda yatinmcilar
ihraggmin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrag¢r kurumun yapilandirilmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis:
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite sorunian
yapilandinlmig yatinm araglari igin dnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihign olmadig
durumlarda yapilandinlmig yatiim araglarimn likidite riski iist seviyededir.

11) Aciga Satig Riski: Agifa satis riski, fonun baslangi¢ yatinmindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasil:gim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varligimin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta;
risk Sl¢limlerinde biiyitk 8nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gbre degigsiminin Olgisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu degisimin dl¢iistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrliman
spot fiyatimin aldig1 deger arasindaki fiyat farkhlii degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak g6zden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fon’un yatinim stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olusturulmustur.
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Piyasa Riski: Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfOyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk
ol¢lim mekanizmas: olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak
olugturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve Slgiim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecei
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven arahginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) g6zlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢ilimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Y6ntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir given aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklann aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore
oranlari dikkate alinarak, fon portfSyiiniin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikiglanini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigy, risk
yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Y6netim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars1 taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yikiimliliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan 6deme tutarlar
karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

Karst Taraf Riski: Fonda firmalarin ihra¢ ettikleri bor¢lanma araglammna yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin élgiimiinde jhraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nite] kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarim
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karlilig, borgluluk oram, 6z sermaye biiyiikliigii,
sektoriindeki pazar payr gibi olgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal
yOnetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi 6lgiilebilir
olmayan degerlerden olugmaktadar.

Likidite Riski: Fon portfSylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dsnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazinda likidite katsayis:
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfSylinde yer alan varhklarnin likidite katsayilar ve
agirliklar kullanilarak hesaplanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfdytine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl tiirev ara¢, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri val6rlii tahvil/bono ve altin

islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan 1$lemler&en kaygaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ger¢evesinde “mutlak nske matpz deger” ?Mutlak RMD) yontemi kullamlacaktlr i
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Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karekok kurali uygulanmas: suretiyle %10°dur.)

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %500’ diir.

Kaldira¢ yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir,

3.6. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag nitelifindedir. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin
sakli tlirev arag¢ niteligi tastyip tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirm
aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGCI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’min yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhindan ayrdir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabima olmasi sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat g6sterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarliga Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ybnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.

Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatiim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve

fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,
ﬂ"——-—-—'?'!"‘“"'

b) Yatirim fonu birim kaﬁ a,w vey@ybirim pay degerinin mevzuat ile fon igtiif -.r; i
izahname hiikiimleri Qercevesmﬂe Belir ct%ger me esaslarina gére hesaplanma51 L, [y}
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¢) Mevzuat ile fon igtilztifli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarimin, portfSy yapisimm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytlikiimliidir.
4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikliimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstinnlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatinnmecilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatmni, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakli ile yapar.
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4.9. Portfoy saklayicis1 portfSy saklama hizmetini yiirlitirken karsilagabilecegi cikar
¢atiymalarimin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun figlincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portf8y saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfSy saklayicisuun Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamin daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve hem Tiirk Lirasi (TL) hem de ABD Dolan (USD) cinsinden
katilma paylarimin alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarmin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan
edilen gdsterge niteligindeki USD déviz alig kuru esas alimr. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil
olmasi durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapihr.

§.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfSydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafanlistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ybnetim kurulu karar alabilir..Ayzca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapihr. Pl -
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5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan etti3i para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alig fiyatlar: kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanc1 Ortakhk Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ile
“Yabanc1 Yatirnm Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari”

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamg fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanmis fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapamig fiyati kullamlacaktir,

“Yabanci Bor¢lanma Araglan”

Yabanci Bor¢lanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahg ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan gtinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir, Alis
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki
giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurebond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlanindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan satig fiyatina fon fiyati hesaplanacak
giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullanilir. Bu
hesaplama, tam i giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satis fiyat: kotasyonu
kullamlarak yapilir. Satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlar, portfdy y6netiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladigi piyasa fiyatlar1 veya yeterli ve genel kabul gérmils bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu
satan karg1 tarafin verecegi alig fiyati kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dig1 opsiyon sozlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varhiklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kab
gbrmis bir fiyatlama modeli (Black&Selioles: ydnteml veya bu yontem yeterli goriilmezsg Moafte
Carlo simiilasyonu) kullamlarak teylt ed,lln:... =
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Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gérmils Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas1 muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden islem gerc¢eklestirilir.

“Forward Iglemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatimin bulunmadi durumlarda ise dayanak varlidin spot fiyati
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk ydnetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Swap Iglemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, d8viz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 6l¢ilide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullamlabilecektir.

“Yapilandirilmis Yatinm Araglarn”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem gérdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciligiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmi§ yatinm araglan i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“leri Valbrlii Altin fslemleri”

Ileri valdrlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik biiltenindeki fiyat
baz almur. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkil iglem fiyati ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirhikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem yapilmasi
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valér tarihinden daha yakin
valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir.

“fleri Valorlii Tahvil/Bono Islemleri”

a) lleri valorlii alinan Devlet Ig Berglanma Senetlen (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. [leri vé,lérlu
degeri tablosunda kalmaya ve degerlengreye degam
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ayn bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) leri valdrlil sdzlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem ali§ hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ali§ islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde actif1 pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfSy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ iOO)(VKGf'365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valérlil olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Borsa di§1 repo-ters repo sdzlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildigi faiz
oran: kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat™ igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward s6zlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilmak suretiyle”, ve Swap stzlesmeleri igin ise “bugiinkii deger hesaplama” y6ntemleri
kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak tizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindif1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan énce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Y&netimi Prosediirii” gercevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk YOnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi
i¢in yeniden kar§1 kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
disinda olmasi durumunda, Y&netim Kurulunun yazﬂx ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
iizerinden islem gergeklestirilir. / ¢ .ﬁ_:'.,,':-
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Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasas
Repo-Ters Repo Pazari’nda aymn giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sozlesmelerin portfSye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullanimin ortalama faiz oram ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alintr. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin ydntem ve siire¢ler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fona katilmak i¢in bagka sart aranmaz. Katilma payr satin alinmasi veya Fon’a iadesi,
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan edilen yerler aracihigiyla gergeklestirilebilir. Ayrica,
Kurucu fon katilma paylarim kendi portféyiine de dahil edebilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak {izere iki gruba aynlmigtir. Pay gruplarina
iligkin detayl: bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadr.

Fon satis baglangic tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan1 (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir 6nceki is
giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) doviz alig kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargiligr TL’dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cercevesinde, Tiirk Liras1 ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylann Amerikan Dolari (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar (USD) déviz alis
kuru esas alinarak B Grubu Paylannin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, her ig
glinii sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. D6viz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde
cevrilirken Tiirk Lirasi olarak alinan paylar Ttirk Liras1 olarak nakde ¢evrilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay:r alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr ayr olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon’un satig baslangig tarihi !/ 12021°dir.
6.1. Katilma Payr Ahm Esaslari

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alum talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada

bulunacak pay fiyat: tizerinden yerme}a \\
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Yatinnmcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlari, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

B Grubu katilma payr alimm talimatimn karsithginda tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir. A Grubu katilma pay: alim talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar
Kurucu tarafindan yatinmc hesabinda Ak PortfSy Para Piyasasi Fonu ile nemalandinlir. Katilma
payr alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o glin igin
nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir. Fon alim taleplerinde miigterilerin yazili beyan: alinarak nemalandirma
yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslan

Yatinmcilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatinmecilarnin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem
giniinde, yatinmcilarin iade talimatimn, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°dan sonra venln}gsihﬁffnﬁm.se talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem
giiniinde yatinmcilara ddenir. ~ R %
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6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanimn alim ve satim Kurucu ve Kurucu ile katilma pay: alim satimina aracilik
s6zlesmesi imzalamig olan Akbank T.A.§., ING Bank A.§., Odea Bank A.S. ve Burgan Bank A.S.
aracilifiyla yapilir. Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Unvan Tletigim Bilgileri

Sabanci Center Hazine Binasi Kat;1 34330
Ak PortfSy Yonetimi A.S. 4 Levent - Begiktas / Istanbul
Tel: 0212 38527 00

Akbank T.A.S. Subeleri Sabanc: Center 4.Levent - Besiktas / Istanbul
Tel: 0212 385 55 55

ING Bank A.§. Genel | Resitpasga Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi
Miidiirliigii ve Tim Subeleri | No:8 34467 Sanyer / Istanbul
Tel: 0212 33510 00

Odea Bank A.§. Genel | Levent 199, Biiyiikkdere Cad. No:199 Kat: 33-40
Mildiirliigii ve Tiim Subeleri | 34394 Levent Sisli / istanbul
Tel: 444 8 444

Burgan Bank A.S. Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13
Miidiirliigii ve Ttm Subeleri | 34485 Sartyer / Istanbul Tiirkiye
Tel: 0212 371 37 37

6.6. Giris Cikis Komisyonlan:

Yatirimeilar tarafindan 28.03.2023 giinii saat 13:30°a kadar verilen fon katilma pay: satim
talimatlan igin %1,50 (yiizdebirvirgilelli) oraminda ¢ikis komisyonu uygulamir. Ancak, Teblig
hitkiimleri uyarinca kurucu, ynetici ve ydnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da
dolayli olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya y&netilen fonlann katilma paylarmin fon
portfSyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara ¢ikig komisyonu &denemez.

Cikis komisyonu tutan geri alimi yapilan fon pay sayis: ile gergeklesme fiyatimn garpimi
sonucu bulunan briit deger lizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi gtin fona
gelir olarak kaydedilir.

Yatinmcilar tarafindan 28.03.2023 tarihinden sonra verilecek olan katilma pay1 satim
talimatlan i¢in ise gikig komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan paylar; B Grubu paylar ise
fiyat1 Amerikan Dolann (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ddeme
yapilarak alinip satilan paylar ifade eder.

Pay gruplan arasinda gegis yapﬁtﬁ:‘*IL veya Amerikan Dolan (USD) &denerek] satin
alinan fon payinn, fona iade edilm;§§ duumunda 3&gp1e aym para birimi cinsinden yapilyr. |}
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Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadr.
6.8. Am Satim Talimat Iptal Esaslart

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlari, 13:30°a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan
sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlar, 13:30°a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

VII. FON MALVABLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli {icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz sati§ kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali milhiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangig ve yillik bakim {icretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oranx:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00356’sindan (yiizbindeiigvirgiilellialt) [y1llik yaklagik
%1,30 (yiizdebirvirgiilotuz)] olusan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢cinde Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan s8zlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagitici’ya fondan 6denecektir.

Ancak, genel piyasa kosullarina bagli olarak Fon’un getirisinde olusabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun goriilen ddnemlerde Fon’un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek yonetim {icretinin tamami ya da belirli bir kismi Yatinm Fonlarna Iliskin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kur&cular Tarafmdan Kargilanmasi baglikli maddesi kapsamjnda

Fon’a iade edilebilir. o _l
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7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay: islemleri harig), Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., Commerzbank AG, Cowen
Execution Services Limited ve Akbank T.A.§. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S.
aracilif1 ile yapilan altin alim satiminda iglem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadr:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:

- PaySenedi Alim Satim Iglem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Krymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine halesi Islem Komisyonu :0

3. Kira Sertifikas) Komisyonu:

- Kira Sertfikasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

4. Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

5. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin say1s1 (BSMV dahil)

6. Yaurt Ici ve Yurtdisi Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu;

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli iglem s6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi
basina)

7. Yurt Disi Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasas: araglan igin tarifeler yatinm
yapilan lilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu iy - ODDInde 2,50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Exgcution Segvices Limited)
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8. Kiymetli Maden Piyasasi islem)eri Komisyonu:

- BIST’e ddenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil)

Yatirim Kurulusu Altin [slem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1l: esas alinarak, licer aylik donemlerin son i§ giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden kargilanir,

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
lizerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ficreti (yaklasik yillik): %1,30
(viizdebirvirgiilotuz)

Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) %0,05 (onbindebes)

Saklama Ucreti* (yaklasik yillik) %0,10 (bindebir)

Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP
licreti, noter iicreti, tescil ilan {icreti, Kurul kayit iicreti, vergi) |%0,6 (bindealt1)
(yaklasik yillik)

B-)Yatinnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans iicreti oram Yoktur.

b) Erken ¢ikis komisyonu (28.03.2023 tarihine kadar verilen fon | %1,50
katilma pay: iadesi talimatlarinda uygulanir.) (viizdebirvirgiilelli)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 7,000 TL
Diger Giderler 7,000?’11‘“1;‘:—:&5}
TOPLAM 14,000 T ° X
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfty Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfby isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0? oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylannmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulanir.[]

Amerikan Dolari (USD) iizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaraly fikrasimn altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimf
temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

2 Bkz. 2006/10731 sayil: Bakanlar Kurulu K
) Aymintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr




9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) nlasiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna
baglandi: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Ayrica séz
konusu agiklamay:r miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfdy raporlar: digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1., I, I1L,,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmei tammina ve satigin yalmzca gerekli kogullari saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. PortfSye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde so_zlch_nenm vadesi, faiz oram, kars1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta a¢iklanir. /’ :




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varliy, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye igslemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandinihr, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portféy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire y_{mﬂa olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrca temettii dagitimi s6z ¥Omas degildic.
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11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimin %ﬁ ‘izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur. pg '

[ %
12.2. Katilma paylar: karsilif1 yatirimcilardan toplanan ara,;t ( E giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir. \ A\ Jhv.<~

A &

- pyas®
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki véspram juluklarfimiz gergevesinde
onaylariz. 02/05/2021 i
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