AK PORTFOY YONETIMI A.$. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%115 ANAPARA KORUMA AMACLI YIRMISEKIZINCI FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Ak Portfiy Ybnetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunw'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Tiearet Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi sltmda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayils Tilrkiye Ticaret
Siclli Gazetesi’nde flan edilen Ak Portfly Yonetimi A.§. Koruma Amach Semsiye Fon
igtlizfifil ve bn izahname hilkiimlerine ghre yOnetilmek fizere olugturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektér Borglanma Araclarma Yatrm Yapan %115 Anapara Kornma Amach
Yirmisekizinci Fon’un katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafmdan 14 /02 /2019 tarihinde onaylanmigtar.

Izahnamenin onaylanmasi, fzahnamede yer alan bilgilerin dofre oldugnoun Kurnles
tekeffilli anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye fligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez,

ihrag edilecek katibma paylarma iligkin yatunm kararlar izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendiribmesi sonuen verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %115 anapara kornmssi ve anaparanm fizerindeki getiri
kesin bir tasbhiit nitelifinde defiildir ve Fon’um yatuwnm dineminin sonunda
gergekiegmeme riski bunlanmalktadsr.

Bu izahnmame, Kuruem Ak Portfly Yinetimi A.S.’nin resmi imtermet sitesi

Mﬁ ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayumlannugtir. amenin nerede yaynmlandify hususunun tescili ve TTSG’de ilan

tarihine fligkin biigiler yaturnme) bilgi formunda yer almaktadur,

Ayrica bu izahname kahlms paylarmin alim satuminin yapildi ortamlarda, gemsiye fon
iptlizilfli ve yatwrimer bilgi formu ile birlilkte, talep edilmesi halinde fieretsiz olarak
yatirumeilara verilir, T
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ICINDEKILER
FON HAKKINDA GENEL BILGILER (SAYFA 3)
FON PORTFOYUNUN YONETIMiI, YATIRIM STRATEJISI L~ FON

PORTFOY SINIRLAMALARI (SAYFA 6)
TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMLU (SAYFA 13)

IV. HEDEFLENEN %115 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLANMA KOSULLARI (SAYFA 15)
V.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ A YRILIGI
(SAYFA 15)
VL FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 17)
VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI (SAYFA 19)
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER (SAYFA 22)
IX. FONUN VERGILENDIRILMESI (SAYFA 24)
X FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR
(SAYFA 24)
Xi. FON'UN SONA ERMES!I VE FON VARLIGININ TASFiYESI (SAYFA 26)
XiI, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 26)
XIII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ (SAYFA 27)
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiizfiil, fon izahnamesi ve yatinime: bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S. 7
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarmin Finansal Raporilama Esaslarma
fligkin Tebli
Fon Ak Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarna Yatinm Yapan
%115 Angpara Koruma Amagch Yirmisekizinci Fon
Semsiye Fon Ak Portf8y Yonetimi A.S. Koruma Amaclhi Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas:1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portffy Saklayicis: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
PYS Tebligi IO-55.1 sayih Portfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Teblii
Rehber Yatinm Fonlarmna fligkin Rehber
Saklama Tebligi IN-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmeite
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Teblig IM-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiirfirliife konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
_ligkin ek ve yorumlar
Yonetici /| Ak Portfty Yonetimi A.§.

S h
Sy RS \
‘ ]

| 23




| Fon’u

Unvans Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglaring Yatwom
Yapan %115 Anapara Koruma Amach Yirmisekizinci Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvans: | Ak Portfoy Younetimi A.S. Komma Amagh Semsive Fon
Bagl Oldvgu Semsiye Fonun Tiri: Koruma Amach Semsiye Fon

Fon™uu Talep Toplama Donemd: 22,02.2019 - 01.03.2019 (6 iggind) teaihleri arasadir,
Fon’vo Yatrro Dinemi: 04.03.2019 ~ 15,04 2020 tacihleri arasidr,
Siiresi: 409 giimdiir.

1.2. Kurueu, Yonetici ve Poxtfoy Saklayicist Hakkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Thiskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvany; Ak Portfoy Yonetini A.S.
Verki Belgesi/leri ! Portfoy Yometiciligi ve Yatmum Damsroanlign

Paaliyetine Tigkin Yetki Belgesi
Taxih: 21.01.2015 No: PYS/PY.A-YD3/ 1173

Portfoy Saklayecest’sin
Unvant Ak Yaturmm Menknl Degerler A.S.

 Portfoy Saklomga Faaliveti Jznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil Karar
 Tiskin Kurul Karar Tarihi ve Numsrasa |

1.2.2. Tletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adres] ve internet sitesis Sabane1 Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4 Levent - Begiktay/ Istanbul
www.akportfoy. com.tr
Telefon numaras:: 02123852700
Portfoy Saklayicist Ak Yatirum Menkud Dederler A.S.nin ;
Merkez adresi ve internet sitesi: | Sabanc: Center Kule 2 Kat 6-7 ;
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
| www.akyatirim com.tr
| Telefon nuonarasy: 02123349494

e e

‘ PYS Tebllul BEERE cergevesmd I'Gumcu’nuu 15/09/200¢ tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portidy

‘etki belgeleri iptal edilerek, Kuruce’ya Kanun®un 40
/2015 tarih ve PYS/PY.4L-YD, 3/1173 sayill Portﬁiy

ive igtir
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1.3, Kurueu Yoneticlleri

Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri ile difer yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kihnan kigilere iligkin bilgilere agafiida yer verilmektedir,

[ Ady Soyadi

Gorevi

| Son 5 Yilda Yaptin Igter (Yil-irket-Gbrev)

I Tecriibesi

Sahin Alp
Keler

Yoénetim Kurnlu
Bagkant

2018 — Devamn  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik
ve Yatinm Hizmetleri Genel Mudilr Yardimeist
2011 - 2018 Ak Portfdy Yopetimi A.S. Genel

Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfly Yonstimi A.S§. Genel

Miidiir

yil

Tiirker
Tunah

Yonetim Kurulu
Baskan Yrd. (I¢
Kontrolden
Sorumly)

2017 -~ Devam = Akbank T.A.$. Finansal
Koordinasyon Genel Mildiir Yardimeis:

2008 - 2017 Akbank T.A.8. Finansal
Koordinasyon Boliim Bagkam

20yl

Biilent
Oguz

Yonetim Kurulu

2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende
Bankacilik Genel Mildiir Yardimeisi

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilijn
Genel Miidiir Yardimeis:

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankecihik
Bdliim Bagkam

22yl

Gamze
Sebnem
Muratoflu

Yonetim Kurulu
Uyesi

2019 - Devam  Akbank T.A.§. Hazine Genel
Miidiir Yardimeist

2017 - 2019 Akbank T.AS. Risk Ydnetimi
Bagkamt

2006-2017 Akbank T.A.S. Risk Y&netimi Bolim
Baskamn

Savag
Kiilefi

Yonetim Kurulu

2016 — Devam Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve

Uyum Bagkanhfn Bgliim Bagken:
2006 - 2016 Akbank T.A.8. Teflis Kurulu

Bagkanlifs _ Bagkan Yardimeisi

20 yil

Murat
Oztung

Yénetim Kuruln
Uyesi

2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler
Onay B Bélilm Bagkam

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Mildir(
2007-2010 Akbank T.A.§. Sigli Ticari Sube
Miidiirii

22y

Hakan
Birhan

Yinetim Kurulo
Oyesi

2018 ~ Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve
Yatinm Bankacihf: Boliim Bagkan

2016 — 2018 Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatinm
Bankacilifs Enerji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidfir

2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacihf: Ticari Gayrimenkul ve Altyam
Projelerinin Finansmanindan Sorumiu Mildiir

17yl

Volkan
Arslan

Yonetim Kuyrulu

2015-Devam Akbank T.A.§. Birebir Bankacilik

Uyesi %

PO

-ve Yatinm Ydnetimi Boltim Bagkam
2007~ 2014 HSBC Bank A.§. Sube Af1 Yonetimi
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Kohen

[Dalya [ Yonetim Kurulu

2018 ~ Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik
Boliim Bagkant

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirll

Mehmet
Ali Ersari

(Genel Miidiir

2018 - Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Midiirii

2008 — 2018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Mildiir Yardimcist

21 yul

Genel Miidiir
Yardimeist

2011 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Mildiir Yardimeisi
2004 — 2011 Fortis Portfby Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

21yl

Genel  Miidiir
Yardimeis:

2013 — Devam Ak PortfSy Ydnetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk
Boliim Bagkam

2011-2012 TEB PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimezss

2006-2011 Ak Portf8y Yonetimi A.S. Genel
Miidtir Yardimeas:

21 yil

Ayranci

Genel Midiir
Yardimeis1

2018 — Devam Ak PortfBy Yonetimi A.S. Genel
Miidilr Yardimeisa

2014 — 2018 Ak PortfSy Ydnetimi A.§. Bolim
Bagkant

2007 - 2014 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Mildiir

19y

Boncok

Aret Askan

Béliim Bagkam

2014 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Operasyon, BT, Hukuk B8litm Bagkani

2007-2014 Yap Kredi Portfy Yonetimi A.$. Risk
Yénetimi ve Mevzuata Uyguntuk Bélimil Mildiiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli forn midiiriine iligkin bilgiler agag1daki gibidir.

Ada Gorevi Son 5 Yilda Yaptih Igler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibest
Soyadi

Goniil Fon Miidiiri | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidfiri 27

Muths 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvathgmn, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatrime: lehine ve yatinme: gikanm gozetecek gekilde PYS
Teblifi diizenlemeleri, portfy yonetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlary
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiintn ydnetimi ﬁlﬁ’:gérexlendlrden portfdy ybneticilerine iligkin bilgilere

- e a sg o B
KAP’ta yer alan siirekli bllgllend;ﬁne fonmm\da/g (www.kap.org.tr) ulagiimas; mitmkiindiir.
o2\ AKRortfdy Yonetin
3 7 ‘[-\ -, = o IJ ,'.;T." g Kat1 4.L8
4] =L NG I " . -
; L N Faatn s W /| BegiktaansR.i 0789538 Ticamt Sicily
p I . j armaye: 10.000.0004)

ayth Sermaye Tevani' 50.000-01
: “*Mersis No' 001101835 *
L inTo@ekparifoy com i - wiww akportfoy.com. ir



1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.5.

f¢ kontrol sistemi Ak Portfsy Yonetiml A.S. i
Risk Yénetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S. -
Teftis birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portfly Yonetimi A.S.,

Fon’un fingnsal raporlarimn bagimsiz denetimi PwC Bagmmmz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2,1, Kurucu, fonun ketitma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ySnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hitkfimlerine uygun
olarak yliritfilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar fizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portf8y yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunn ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfiyll, kolektif portfy yOneticiligine iligkin PYS Teblii’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfByiline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
simirlamalar gercevesinde ydnetilir,

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSi

Fon’un yatinm stratejisi, yaturim d8nemi sonu olan 15.04.2020 tarihi itibariyle,

i) Yatinmcmn anaparasimin %115’ inin korunmasim,

if) . Egit afarhkh olarak Alphabet Inc, Faccbook Inc., Microsoft Corp, Apple Inc.,
Cisco Systems Inc. ve SAP SE ortaklik paylarindan olugan sepete (Teknoloji Sektdri ortaklik

paylan sepeti) dayah ve detaylarma agafida ver verilen borsa dig1 opsiyon stizlegmesinden
kaynaklanan bir getiri olusmas: halinde bu getiriyi yatinmeilara saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirnmeinin anaparasimin %115°%inin, yatirim déneminin sonu olan
15.04.2020 tarihinde geri Bdemmesi amaglanmaktadir. Yatinm d8nemi Sneesinde
Fon’dan qikalmas: halinde, kornmadan yararlanilamaz. Sadece Fon’un yatirim dénemi
sonuna kadar Fon'da kalan yatamerlar kornmadan yararlanabiir.
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FON'UN YATIRIM STRATEJISt UYARINCA;

15/04/2020 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HAL{NDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ,
%115 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICIN
YATIRIMCILARIN 15/04/2020 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 15/04/2020 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRL KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatirim amaci; izahnamede belirtilen yatirim doneminin somunda, yatimmeinin
anaparasimin  %115°inin geri Sdenmesi ve aymca, borsa dipindan alimacak bir opsiyon
stzlesmesi aracthfiyla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak oram 8lgiislinde TL cinsi getiri
olarak faydalanmasim saglamaktir,

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

Stz komusn hedefe ybnelik olarak fon portfdyilniin yaklagik %90 - %95°i ile Akbank
T.A.$. tarafindan ihrag edilecek zel sektor tahvillerine yatirrm yapilacaktir.

Anaparanin korunmas: amacina ydnelik olarak, 8zel sektdr tahvilleri, Fon®un yatiim
dtnemi baglangicim takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde Fon portfSyiine dehil edilecektir.
Ozel sekttr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm dfnemi bitig tarihi aym gfin olacaktir.
Fon’un yatinm donemi baglangi¢ tarihi ile 6zel sektdr tehvillerinin fon portfSyfine dahil
edilmesi arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfSyiin yaklagik 9490-%95°lik
kismu ile Borsada ters repo s8zlegmesine ve/veya Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatiim
yapilacaktir. Fon portfdyiiniin yaklamk %5-10°luk kismu ile ise borsa digindan bir opsiyon
sbzlegmesi ahinacakfir, S8z konusu yaklagik bir hafialik sfirenin bitimini takiben anapara
korumasim safilayacak oranda ters repo bozumundan ve Takasbank Para Piyasasindan dénecek
tutar ile dzel sekidr tahvilleri portfdye ahnacektir, Fon portfiyliniin olugturulmasindan sonra
ise fon toplam defierinin %20’sini agmayacak gekilde Takasbank Para Piyasas1 ve/veya Borsa
Istanbul Repo-Ters Repo Pazar’nda Ters Repo iglemlerine yatirim yapilabilecektir.

Borglanma araciun agaPida belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfoyiine dahil edilecek &zel sckibr tahvilleri, Sermaye Piyasast
Kurulu’nun Borglanma Araglan Tebligi’nde (1I-31.1) belirtilen esaslara uygun
sekilde iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degigken faiz uygulanmayacektir.

~ Fon’un talep toplama déneminin son giinfinde ihrage: girket olan Akbank T.A.§.
tarafindan ihra¢ edilecek 6zel sektdr tahvilinin basit getirisinin %21-%24
arahfinda olmasi planlanmaktadir. S6z konusu tahvilin bilegik getirisinin de

ayn aralikta olmas: beklenmektedir.
» ilgili oranlar ~.Oluymas: srasindaki piyasa kogullarinin
farkilagabilmesi a%mz%é;n diginda da gergeklegebilecektir
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B) GETIRI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Getiri hedefine ybnelik olarak; Fon portfdytiniln yaklagik %5-10"u ile borsa digindan
alinacak bir opsiyon sdzlegmesi aracilipiyla Global Teknoloji Sektorti ortakhk paylari sepetinin
pozitif’ getivisinden igtirak oram Olglsiinde faydalanmas: amaglanmaktadic. Sepetin pozitif
getiri saflamadit durunda borsa digi opsiyon sbzlegmesinden saflanacak ekstra getiri
olmayacaktir.

) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BILGILER:

Portfdylin yaklasik %5-10"u ile, egit afirlikh Alphabet Inc, Facebook Inc., Microsoft
Cotp, Apple Inc., Cisco Systems Inc. ve SAP SE ortakhk paylarndan olugturulan sepetin
yitkseligine, en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, igtirak oram oélgtisiinde katihm
saflayan borsa dist opsiyon s8zlegmesine yatinm yapilacaktir.

Sepetin icerisine egit agirhikli olarak déhil edilecek her bir ortaklik payimin kendi yerli
para birimi cinsi pozitif getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir. Bu kapsamda, sepet
getirisinin hesaplanmasinda kur riski bulunmamektadir. Ortaklik paylarnmn performanslar:
(fiyatlann yiizdesel degigimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimes, bu
opsiyon sbzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmas: halinde, en fazla bariyer seviyesine
kadar igtirak oram 8lgiistinde, bu getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir, Bariyer seviyesinin
%15-%30 arahipinda gergeklesmesi beklenmektedir,

1- Facebook Ine. : Insanlarin bagka insanlarla iletigim kurmasim ve bilgi ahgverigi yapmasim
amaglayan bir sosyal paylagim sitesidir, 4 Subat 2004 tarihinde kurulan Facebook dilnyamn
en fazla ziyaret edilen sitelerinden biridir. Site, kullameilara ficretsizdir ve gelirini
afiglerden, logo reklamlarindan ve sponsor gruplamndan almaktadir. 2018 tglined
geyregindeki cirosunun bityhklii3a 13.7 milyar USD, briit kan ise 11.3 milyar USD’dur.
Gegen yilin aym dSnemine gdre cirosunu %33 arttirmighr. Piyasa degeri 359 milyar USD
olan girketle ilgili detayh bilgiy= www.facebook.com adresinden ulagilabilir.

2- Alphsbet Ine. (Google Ime.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, biligim, teknoloji ve
aragtirma alaminda hizmet veren holding girketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmugtur ve
kuruculan aym zamanda Google'in kuruculan olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google,
girketin kurulusuyla birlikte girketin gatis: altina girmigtir. Google Inc. (NASDAQ: GOOG),
internet aramasi, gevrim i¢i bilgi dafitim, reklam teknolojileri ve arama motorlan igin
yatinmlar yapan gok ulustu Amerikan anonim girketidir. internet tabanl hizmet ve tiriinler
geligtirir, ek olarak bunlara ev sahipligi yapar. Kéninin bilyfik kismim1 AdWords programi
aracilifiyla reklamlardan elde etmektedir. 2018 digiincii geyrekteki cirosu, gegen yilin aym
donemine gbre %21,5 artarak 33,74 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kan ise 19,46
milyar USD’dir. Piyasa degeri 685,3 milyar USD olan girketle ilgili detayh bilgiye
https://www.google.com.tr/ adresinden ulagilabilir.

3- Apple Ime. : Apple Inc. ya da adiyla Apple Computer, Inc., merkezi Cupertino,
California’da bulunan, W i bllglsayar vazihm ve kigisel bilgisayar
tasarlayan, gelistiren ve satiin ¢ok _t}luslu Am girketidir. En bilinen donamm iirfinleri
Mac serisi bilgisayarlar, i’f’od mtﬁ[ﬁ‘gilﬁ% iP ‘S:ne akith telefon, iPad tablet bilgisayar ve
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Applc Watch adl akilh saattir. 2018 tigtincii ¢eyredindeki gelirlerin byiikliigil 62,9 milyar
USD, briit kan ise 24,1 milyar USD’dir. Gegen yilin ayn1 dnemine gore cirosu %19,63
artmigtir. Piyasa deferi 715 milyar USD olan girketle ilgili bilgiye http://www.apple.com/
adresinden ulagilabilir,

4- Mierosoft Corp. ¢ Cesitli yazilimlari, servisleri ve cihazlan geligtiren, lisanslayan ve satig
sonras: hizmetleri sunan bir teknoloji girketidir. Sirket’in tiriin ve hizmetleri arasinda igletim
sistemleri, cihazlar arasi uygulamalar, sunucu uygulamalan, i§ c¢dziimleri, yazhm
gelistirme araclan, bilgisayar oyunlan ile bilgisayar sistemi tasarimeilan ve yazilimeilarin
egitimi ve sertifikasyonu vardir. 2018 {igiincti geyrefindeki cirosu, gegen yilin aym
donemine gbre %18,53 artarak 29,1 milyar USD olmugtur. §irketin briit kar ise 19,18
milyar USD’dir. Piyasa deferi 754 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
www.microsoft.com adresinden ulagilabilir.

5- SAP SE: Almanya merkezli, ok uluslu bir yazahm girketidir. Cesitli iy stiregleri igin
kurumsal yazihm hizmeti safilamaktadir, 120°den fazla filkede aktif olan SAP, gesitli
biiyliklitkteki firmalara yazilim, bulut ve profesyonel destek hizmeti vermektedir. Sirket;
Uygulamalar, Teknoloji & Servisler segmenti ve SAP A§ segmenti olmak fizere iki segment
fizerinden galigmaktadir, Sirketin 2018 figtincii geyrekteki cirosu, gegen yilin aym donemine
gore 7,3% artarak 6,02 milyar Euro olmugtur. $irketin brilt karn ise 4,2 milyar Euro’dur.
Piyasa degeri 103,8 milyar Euro olan girketle ilgili detayh bilgiye www.sap.com adresinden

6- Cisco Systems, Ine: Merkezi Kaliforniya’da olan Amerikali ok uluslu bir ag teknolojileri
girketidir. Hizmet alam ag, glivenlik, ig ortaklif1, uygulama ve bulut teknolojilerini tasarim
ve satigm kapsar. Urfin ve teknolojileri; altyam plaftormlar, gesitli uygulamalar, siber
giivenlik ve benzeri Qirlinleri icermektedir. Aym zamanda teknik destek ve geligmig servisler
safflamaktadir. Sirketin Gi¢lined geyrekteki cirosu, bir 8nceki yilin aym dSnemine gore 7,7%
artarak 13,07 milyar USD olmustur. Briit kar: ise 8,15 milyar USD’dur. Piyasa degeri 188,2
milyar USD olan girketle ilgili detayl bilgiye www.cisco.com adresinden ulagilabilir.

i) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatinm dSnemi sonu olan 15/04/2020 tarihi itibariyle vade sonn 07/04/2020 olan
opsivon sizlesmesi gartlarma gdre bir getiri olugur ise, asafida yer verilen getiri hesaplama

yontemi dahilinde getiri saflamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama ydntemi
agafinda agiklanmaktadar:

e Eglt agu'hkh olarak Teknoloji Sektﬁrli ortakhk paylan sepeh;::;s 07}:;)1%%1(220 tarihi

o Yatirnmcilar, egit agirlikli olarakTeknolox Sektﬁrﬁortakhk paylan sepetinin getirisi _!:~
istirak oramdliisﬁndekatﬂlrl - ~Istirak 5”"1 %80 ila %130 aralifinda gerceklesmesi
-mu Porth i 0]. Hl A8 -:“' A K asako nllarinin farklilasabilmesi nedeni le




Oroeging igtirak oramimin %90, sepet getirisinin ise %10 olarak gergeklestigi
durumda; fona yansiyan getiri %24 olacaktir (%920 x %10 + %15).

*Sepetin yilkseligine en fazla %18 - %30 arahfinda gergekleymesi heklenen bariyer
seviyesine kadar, igtirak oram dlgiisiinde katihm saglayam opsiyon sbzlegmesine yatmim
yapiacaktir. Sepetin yiikseligine en fazla barlyer seviyesi getiriye kadar igtivak edilecek
olmasi nedeniyle sepetin vade sona getirisi bariyer seviyesi ilzerinde oldugn bir durumada,
yatrimeilar bariyer seviyesi getiriye istirak orami 8iglistinde katilacakfir. Bu durum,
yatinmecilar igin bir dezavantajdir.

Opsiyon sBzlesmesi uyannce;

¥ Sepette yer alan ortaklik paylarimin 01/03/2019 tarihli kapang fiyati, baglangig seviyesi
olarak belirlenir.

" Sepette yer alan ortaklik paylarinin 07/04/2020 tarihli kapams fiyat: ise bitis seviyesi
olarak belirlenir.

" Ortaklik paylarimn fiyatlan igin;

Alphabet Ino glinliik fiyat sabitlemesi i¢in < GOOGL Equity> Bleomberg,
Facebook Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < FB Equity> Bloomberg,

Apple Inc giintiik fiyat sabitlemesi igin < AAPL Equity> Bloomberg,

Cisce Systems Inc. giintiik fiyat sabitlemesi igin < CSCO Equity> Blcomberg
Microsoft Corp giinliik fiyat sabitlemesi igin < MSFT Equity> Bloomberg
SAP SE giinliik fiyat sebitlemesi igin < SAP Equity> Bloomberg

Snhh e

sayfalaninda ilan edilen kapamsg seviyeleri kullamlacaktr.

v Yatmmcilar, ortakhk paylan sepetinin pozitif getirisine igtirak oram olgfisfinde
katihrlar,

Opsiyon s8zlegmesine gbre;

Opsiyon Getirisi ( Tutar Olarak) = NA »Maksimum {0; Minimum(Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutan

6
Sepet Gatirisi = Z{wm} [Ortakiik Paylar: Performansi]

I=1
Burada;
W(j)= 1/6 (Sepet icerisindeki ortaklik paylan performanslarimn ortalamas: sepet getirisine
egittir.) oo g

Ortakhik Paylar: Performans: f = wiﬂgﬁuqy;uﬁ} / Baglangig Seviyesi )~ 1

ﬁ VVm*.
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Bitis Sevlyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymmn bitig seviyesinin belirlendifi
glinkti kaparus degerleri

Baglangng Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymin baglangig seviyesinin
belirlendigi glink(i kapang deferleri
Fon getirisinin hesaplanma yintemi ise agafidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getirl Oram » lstirak Oram) + %15

Fon portfiyiine alinan opsiyon sfzlegmesinin getirisi dayanak varhifan getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogmdan dayanak varhifa degil, sbzlegmede detaylan
yukarida agiklanan esaslar gergevesinde s8z konusu varlify dayansk alan bir opsiyon
sBzlesmesine yatinm yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfyline yansitilacak getiri tamamiyla
opsiyon sézlegmesinin gartlarina gbre olugacakdr.

iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEML{ BiL.GILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu deferi vergi fncesi rakamiar
yansitmaktadur.

2) Varsaymm olarak istirak orani %100 olarak kullamlmugtur, fgtirak oraminm dahs diigtik
gerpeklegmesi durumunda fom getirisi de Brmek semaryolara gire daha diigiik
clabilecelktir.

3) Varsayum olarak bariyer seviyesi 15% olarak kullanlmgtur.

4) Asagidaki senaryoda 115% anapara koruma da dahil edilmigtir.

5) Agafda glsterilen Grnek semaryolar gelecefie yinellk tahmin nitelifinde degildir ve
senaryolarm gergekiegme olasuhkian egit degildir.

6) Aymea, yatinm dinemi sona ermeden fondan gikuimas: halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formillii ile degil, qikiy tarihindeki piyasa kogullam dikkate
almarak hesaplanacaktir,

Ornek Senaryolar:
% Getiriler
Kbtii Senaryo Orta S8enaryo | Ivi Senaryo-1| Iyi 8 o-11

1.Ortakhk Pay: -1§5 5 5 20
2.0rtakdik Pay -5 12 10 22
3.0rtakhk Pay1 6 4 15 25
4.0rtakhk Pay 6 17 40
5,0rtakhbk Pay: 8 19 35
6.0rtakhk Pay: 9

gipaGahiﬁ 7.3

Bariyer Seviyesi 15

Opsiyon Getirlsl ':»‘ 7.3
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iytivak Oram 100% 100% 100% 100%
Opsiyon Getlried 3 0 7.3 14.3 15.0
k (Drami
FON GETIRISI 15 223 29.3 30.0
A, Kétii Senarye:

Borsa dig1 opsiyon s6zlegmesinden saglanacak ekstra getiri (sepet getirisi %-11,5 oldugu igin)
%0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %115°lik anapara koruma hedefi saglanacakhr
Yatinmel, yatinm donemi sonunda anaparasimn %115%ni alacaktir.

B. Orta Senaryo:

Borsa disn opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ckstra getiri %7,3 x %100 = %7,3tiir.
(yatinmcilar dayanak varlik getirisinden igtirak oram Slgilsiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%]115°lik anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir.

Yatinmei, yatiinm donemi sonunda anaparasimn %122.3%nl (%115 + %7,3 = %122,3)
alacakfir,

C. lvi Senaryo I :

Sepetin getirisi %14,3 olmugtur. Yatwrincilar sepetin getirisinden igtirak oram Glgiistinde
yararlanacakiardir, Borsa dig: opsiyon s8zlegmesinden saglanacek ekstra getiri %14,3 x %100
=%14.3"tlir.

Bu getiri %115°lik anapara koruma hedefinin ilzerine ilave edilecektir. Yatirimes, yatinm
donemi sonunda anaparasinin %129,3finfl (%115 + %14,3 = %129,3) alacakfar.

D. lyi Senaryo II:

Sepetin getirisi %30,7 olmugtur. Sepet getirisi %15 olan bariyer seviyesini gegtifi igin getiri
%15°e egitlenecektir. Yatinmeilar Sepet getirisinden igtirak oram 8l¢iisiinde yararlanacaklardar.
Borsa disa opsiyon s6zlegmesinden saflanacak ekstra getiri %15 x %100 = %15'tir.

Bu getiri %115°lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatmmes, yatinm
dBnemi sonunda anaparasimn %130°unu (%115 + %15 = %130) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

‘Yukanda yer verilen varhik dagilim oranlan piyasa kogullanna bagh olarak degigebileceginden,
kesginlegen portféy dafiimi, yinetim ficreti orams, igtirak orani, tahvil faiz oram, opsiyon
stzlegmesinin karg: tarafi ve derecelendirme notu, portfye dahil edilecek fzel sektbr
borglanma aracinm fhraggisi, Akbank T.A.S. nin tahvilinin portfiye alinmas: halinde stz
konusu tahvilin derecelendirme notu, dayanak varhim baglangig degeri ve fon portfGyiine
fliskin difer Smemli bilgiler en ge¢ fonun yatiim dSneminin baglangig tarihini takip eden 2 ig
giinil icerisinde KAP'ta ilan edilir ve opsiyon sdzlesmesinin kars: tarafi aynca fonun KAP*ta
yer alan siirekli bilgilendirme formunda agiklanir,
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Burada;
6

Sepet Getirisi = Z{w(j)} [Ortakhk Paylari Performanst|
=1

Burada;

W()= 1/6 (Sepet igerisindeki ortaklik paylar performanslanmn ortalamasi sepet getirisine
esittir.)

Ortalkdik Paylar Performans: ¢) = (Bitiy Seviyesi ) / Baglangig Seviyesi ¢)- 1

Bitiy Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymmn bitig seviyesinin belirlendigi
giinki kapanig degerleri

Baglangig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortakhik paymin baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapamg deferleri

1lgili tarihler izahnamenin yukarida B) ii béliimiinde belirtilmigtir.

2.5. Portf8ye borsa digindan repo/ters repo sbzlegmeleri ile yatirim amagh olarak
opsiyon sBzlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dig: s6zlegmeler fonun yatinm stratejisins uygun
olarak fon portfSyiline dahil edilir. S8zlegmelerin karji taraflanmin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fooun fiyat agiklama dfnemlerinde gercege
uygun deferi {izerinden nakde doniigtiirfilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dig1 repo/ters
repo sOzlesmeleri ile yatinm amach olarak opsiyon sfzlesmeleri karg: tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “gilvenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabing kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindifx tarih ve kredi alman kurulug ile geri 8denecepi tarih
KAP’ta agiklamir ve Kurula bildirilir,

L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan 8nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin alting diigebilecefini yatirimeilar g6z 6nilnde bulundurmalsdir,

3.1. Fonnn maruz kalabilecedi riskler gunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarnnm, kiymetli madenlerin, diger menkul krymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal
araglara dayal tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
pay: fiyatlan ve ddviz kurlanndalg,,,da;galanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. $6z konu}u'néldqrm dEtaylmm agagida yer verilmektedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiue faize dayali varhklann (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarmm degerinde piyasalarda yaganabilecek
2 oranlart deBisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklsk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyilinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek ¢/ isiklikler
nedeniyle portftyiin maruz kalaca@ zarar olastifini ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlegmeden kaynaklanan ytk@imliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢tkan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasihiidar.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon>un baglangi¢ yatirinn ile, baglangi¢ yatirimimn
fizerinde pozisyon almmas: sebebi ile fonun baglangic yatirimindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasilify kaldwag riskini ifade eder. Fakat, fon portfSyiine sadece opsiyon
sbzlegmeleri dahil edilebilecefi igin, kaldirag yaratan iglem riski 8denen opsiyon primi ile simrh
olacaktr,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dofal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi
korum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhfin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deper kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yOnlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifii dinemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sbzlegmesinin glivencesi olarak stzlegmenin karg:
tarafindan nakit dis1 teminat ahnmasi halinde, nakit dig: teminatin piyasaya gdre degerleme
degerinin beklenen borsa dig1 opsiyon sdzlegymesinin degerini kargtlayamamas veya nakit dig1
teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifinin ortaya gikmasi durumudur.

10) Ihragen Riski: Fon portfdyiine alinan varliklann ihraggismin yiikimltiltklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

ifade eder. _
3.2. Fonom marnz r!euéaf dlgiimiinde kullanilan ydntemier
gumlardar: ;f
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Fon'’un yatinm stratejisi ile yahrim yamlen varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Fon portfdyiine dahil edilen tzel sekttr borglanma aracinin ihraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatinm yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dig1 opsiyon sbzlegmelerinin degerindeki degigime iligkin portféylin vadesine
nygun bir donem igin yapilacak tarihsel simfilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Sl¢llimesine imkan safflamaktadir.

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 8deme wve teslim yiikilmlitlitklerini
devamli clarak yerine getirebilecek dirumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk
ybnetim sfirecinin ayriimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, titrev arag sfzlegmesi ile ilgili
mubabir bankaya yapilan 8deme ve tiirev arag sbzlegmesinde yer alan Sdeme tutarlan
karsilaghirnlarak mutabakat saglanir.

Fomun nakit gikiglannin eksiksiz ve zamamnda karmiayabilecek nitelikte likiditeye
sahip olup olmadig, risk y8netimi sistemi tarafindan stres testleri ile lgillerek, olumsuz piyasa
kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusnnda fist ySnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portf8yline borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kahnan karg taraf
riski fon toplam degerinin %20°sini agamaz. Bu smirlamaya uyumun yalmzea s8z konusu
araclanin porifSye dahil edilmeleri agamasinda saflanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfOylne kaldirag yaratan iglemlerden; yatinm amagh olarak sadece borsa dig1
opsiyon stzlegmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8l¢imiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde standart yontem knllamlacaktir,

Fon portfByiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kelinan agik
pozisyon tutan: fon toplam defierini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %115 ORANINDAKI ANAPARA
KORUMASI YARARLANMA KOSULLARI

Fom alan vatirimeilar, sadece fonumn ilan edilen Aturim diinami

2 iabHecei sibt sitmds da glabilir.

V. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI
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5.2. Portfdy Saklayicisi’min, fon portfylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diginda kalan
varliklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imnkén saglanur. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi'nin
yikiimlitlik ve sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon'un malvarhgi Kurucu’nun ve Portf8y Saklayicisi’mn malvarhfndan ayndir.
Fon'un malvarlift, fon hesabma olmas: gartayla kredi almak, tirev arag iglemleri veya Fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhfn Kurucunun ve Portfy Saklayicisimn y8netiminin veya
denetiminin kamu kurumianna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklanmn tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhklarn saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasi, difer varhiklann aidiyetinin dofrulanmas1 ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varhik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gBrevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfSy saklayicis:;

8) Yatinm fonlan hesabma katlma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin
mevzuat ve fon ictiizdll hilkimlerine uygunlugunu.

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigi,
izahname hilkfimleri cergevesinde belirlenen deerleme esaslarina géire hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon icthzhpil, izahname hilkkilmlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklariyla ilgili iglemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun
stirede aktanlmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtdzig0, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamiimasim,

f) Fon’un varlik ahm satimlanmin, portfSy yapisinmn, iglemlerinin mevzuat, fon
ictiiziig, izahname hiikilmlerine uygunlufunu

saflamakia yiikiiml{idiir.
5.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ufiramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ytkiimliilfiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihidli nedeniyle dogan z aqn gi&mlmeslm talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya P :




b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sehiplerine kargt
sorumludur.

5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiriimasi, potansiyel ¢ikar catigmalarnin dilzgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina
agiklanmas: kaydiyla fona porifoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kat:lma pay:
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek difier hizmetleri verebilir.

5.8. PortfSy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhg ile yapar.

5.9. Portfdy saklayicisi porifdy saklama hizmetini yiirfitiirken kargilagabilecegi gikar
catigmalarinin  tammlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gBzetimini ve agiklanmasim
saflayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yliktimliidiir,

5.10. Kurucu’nun figlincll kigilere olan bor¢lan ve yiikiimtalilkleri ile Fon’un aym
tglincd kigilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez.

5.11, PortfSy saklama hizmetini yilriiten kurulug, ylikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kafilma pay: sahiplerine verdiji zararlardan sorumludur.

5.12, Kurucu, Portf8y Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis1 da Kurueu’dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hitkimlerinin ihlfli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisma dava agma hakki
saklidar,

5.13. PortfBy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdifii portfSylerin ySnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Port{Sy Saklayicisi, 6362 say1h Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

5.15. Portfty saklama stzlegmesinde portfSy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarimn kapsamim daraltic: hitk{imlere yer verilemez.

VI. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon PortfSy Degeri", portfdydeki varhiklarm Finansal Raporlama Tebliji’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon PortfSy Degerine varsa ;hgei %rhklarm eklenmesi ve borglarin dﬁsﬂlmem suretiyle
hesaplanir. g % W
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6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanur, Bu deger her aym 1. ve 10, iy ginii (Istanbul veya Londra’nin tatil
glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giini yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere ayn
giin sonlan itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir
ve katiima paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon'un yatirim dénemi sonunda bu
gliniere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas) gibi olaganfisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degicrleme esaslarnin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP*ta agiklama yapihr.

6.4, 6.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satimi

6.5. Deferleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarnca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yBnetim kuruln karar ile belirlenen deferleme esaslan
agafidaki gibidir;

Borsa D slyon

Portfdye borsa dipindan ahinan opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak Oncelikle
opsiyonu safan kars: tarafin verecefi ahg fiyatr kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev
Araclann Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglamr.

Borsa Dis1 Opsivon stizlesmelerine iligki erleme

Porif6ye alinmasi agamasinds opsiyon sfzlegmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullamlir, Giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portfye borsa digindan alinan
opsiyonlarm degerlemesine iligkin olarak Sncelikle opsiyonu satan kars: tarafin verecegi alig
fiyath kullamlir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

~ Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadiy durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu ahinamadif1 durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte
Carlo simillasyonu ydntemi ile bulunan fiyat deferlemede kullamlir.

Borsa dig1 opsiyon stzlegmesinin dayanak varliklarimin spot fiyat1 olarak izahnamenin
2.3’Uncll maddesinde belirtildigi tizere Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullamllr

6.6. Borsa diginda lmgf/oluﬂacéksﬁzle;melere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
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Fon portfoydl olugturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gézetime tabi en az ii¢ farkl finansal knrumdan opsiyon fiyat
teklifleri almur ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillann Kurucu nezdinde
saklamir, Sozlegmelerin nitelifine bagh olarak, hakh gerekgelerin varlig halinde, farkh
kurumlardan fiyat {eklifi alinmasma iligkin gart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatrim Fonlan Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, karg: tarafla iletigim,
¢ahgma kolayhigi ve opsiyon stzlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da gz
Oniine ahnarak Portfdy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir,

Kurucu nezdindeki portf8y ySnetiminden bagimsiz Risk YOnetimi Birimi tarafindan
borsa dig: tiirev arag stzlegmelerinin “adil bir fiyat” i¢erip icermedigi; opsiyonlar icin “genel
kabul gbrmily bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yOntemi veya bu ydntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama d6nemlerinde deferlemede kullamlmak {izere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindifn durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullamimadan 8nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirli” gergevesinde deferlendirilmektedir,

Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg1 tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden karyt kuruma bagvurulur, Karyt kurnmdan ahmnan fiyat
iyilegtirilmesine ramen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandifs hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Kargi kurumdan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazih
ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat fizerinden iglem gergeklegtirilir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet paym nominal fiyats (birim pay deferi) 1
TL’dir. Takip eden gfinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam deferinin katilma
paylarmm sayisia bélfinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 22.02.2019 - 01.03.2019 tarihleri arasidr.,
7.2. Fon’un Yatwim Dénemi: 04.03.2019 — 15.04.2020 tarihleri arasidir, (409 giindiir.)

7.3. Katilma Pay: Ahm Esaslarn

Fon katilma paylar talep toplama ySntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dbnemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslan agagidaki gibidir:

1. Katilma pay1 satin almak isteyen yatinmcilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) noly. bsliminde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pgyjagtmr siraginda yatinmcalardan fon izahnamesi ve yatirimer bilgi
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formunun okunup anlasgildig: ve risklerin algilandigs bilgisini igeren pay ahim talimatlan
ahmacaktir.

2. Yatirimcilarin fon pay aluninda asgari pay alim limiti 500 pay (500.-T1L.) olup, bir payin
satig fiyatt 1 I'L’dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir. Yatinmc: talepleri
nemalandinilacagindan dolayi, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlan seklinde gergeklegmesi i¢in talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj
nygulamr.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplamna baglangi¢ ve bitig tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu boliimtinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir,

7.4. Alm Bedellerinin Tahsil Esasiar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurucu/dagitica
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir, Ahm talimatlan tutar olarak verilecektir. Bu tutara
denk gelen pay sayis: fon birim pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarmin 8.289.910 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu fonu
kurmayabilecektir, Bu durumda talep toplama donemi iginde yatiimecilardan ahinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak PortfSy Para Piyasasi Fonu katilma
paylarina konulan blokajlar talep toplama dtneminin son giinl itibariyle kaldirilir. Talep
toplamamin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktifz giin Kurucunun internet sitesinde ve
fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla yatinmeilara duyurulur ve konu
hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatimin kargithfinda tahsil edilen futar talep dSnemi stiresince yatinme:
hesabinda yatmme: adina nemalandinlir, Katilma pay: alimina nema tutar: dahil edilmez. Saat
13:30°a kadar girilen ahm talepleri o giin icin nemalandinlacak; saat 13:30’dan sonra girilen
talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktir, Nema tutar,
talep toplama donemini takip eden ilk i§ gfinfi yatirimeimin vadesiz mevduat hesabmna nakit
olarak gegecektir.

Talep toplama d6neminin herhangi bir aninda yatinmeslar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama silresinin son giinfl saat 12:30°a kadar yatirimca tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama doneminde pay satim talebi kabul edilmez.

7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Fon birim pay fiyati, her aymn 1. ve 10, iggiinlerinde (istanbul veya Londra’mn tatil
giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyah ilan edilir. Katilma pay1 sahm talimatlam Fon’un yatinm dbnemi baglangicindan
itibaren her iggiinil icinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyati tizerinden gergeklegtirilir. Fon birim pay fiyatimin hesaplanacag giin saat
10:30’a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat tizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giin{i
saat 10:30°dan sonra girilen sahm emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarthine kadar
bekletilir.

Yatirimes taraﬁndan,v’e:tﬁef:ﬁk satim talimatlanmn gergeklesnnlebﬂmesl igin, 88z
konusu talimatlarin asgan/SOO pay Wmde‘ Xernlmes: gerekir. 500 pay @zeri i¢in 10 pay ve
katlan geklinde iglemler gprc;eklegﬁnﬁr A:kSI iakdlrde satim tahmatlan yeri ygiyx% mez. . $
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7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslars

Yaturum Dénemi {ginde Sntim Bedellerinin Odenme Esasiar

Yapilan bir dnceki Fon birim pay fiyat hesaplamasi ile, Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacag giin saat 10:30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinin hesaplandif
giinii takip eden {igiincli iggiinfinde yatirumel hesaplarina aktarilir,

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm déinemi iginde satimi durumunda
erken ¢tkig komisyonu uygulanma:

Yatrimcilar, fon vadesinden dnce katilma paylarini satmalart halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, fon katilma payr satim bedelleri anaparanm altinda olabilecegi gibi Uizerinde
de olabilir.

Yatimm Dénemi Sonunds Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Bu Fon’un yatnm dbnemi sonunda Fon portfSyiinl olugturan varhkiar nakde
doniigtitrilliir ve Fon’un yatinm dSneminin son giinfl bu fonun katilma pay: bedellerinden
kaynaklanan 8demelerin yapilmas: amaciyla tiim katilma pay: sahipleri igin otomatik satim
talimat yaratibr, Fon katilma payr bedellerinin TL tutarlan aym is giinfi nakit olarak
yatinmcilarin hesaplanna aktarihr.,

Fon katilma pay:1 sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki ddemelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon s6zlegmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan 8nceki bir tarih olarak belirlenmigtir, Opsiyonun getiri saflamas: durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sSzlegmesinde ve fon toplam degerinin %20°sini agmayacak gekilde
Takasbank Para Piyasas: iglemlerinde deferlendirilecektir.

7.7 Alhm Satima Aracilik Eden Knroluglar ve Alim Satum Yerleri:

Katilma paylanmin alhm ve satim kurucumum yani sira katilma pay: alim satimina
aracihk sBzlegmesi imzalannmg olan Akbank T.A.S. ve Ak Yatinm Menkul Deferler A.§.
tarafindan yapilacaktir, figili knrumlarin iletigim bilgileri agafida yer almaktadir.

Fon Thirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda iglem gérmemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILERT TELEFON NO
AKk PortfSy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 | 0212 385 27 00
34330 4.Levent - Begiktag/ Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci Center 34330 4. Levent - | 0212 385 55 55
Genel Mildiirligfi ve tim gubeleri | Begiktag/ Istanbul
: .akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfalar/Bize-
Ulasin.aspx)
Ak Yatrim Menkul Degerler A.§. | Sabanci Center 4.Levent 34330 [ 0212334 94 94
Genel Midinliigd ve tim gubelen Besiktag / Istanbul
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VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’uvm Malvarhfndan Kersilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.

1) Sakiama hizmetleri icin Sdenen her tiirlii ficretler,

2) Varliklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resiin ve komisyonlar,

3) Ahinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati§ kuru {izerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfby ydnetim ficreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zoruntu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik dSnemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti.

12) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan

nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangic ve yillik bakim iicretleri

14) Kurulca uygun goriilecek difer harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, ySnetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplammmn fist stmin yilhik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik d6nemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kasmimin agihp agimadifh, ilgili dénem igin hesaplanan
glinlilk ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin agildifanin tespiti halinde agan tutarmn ilgili dénemi takip eden
beg ig glind i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicis: sorumludur. fade
edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dSnemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhfindan 8denemez.

8.1.2. Fon Yonetim Dcreti Oram:: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
asafiida belirlenen yontemle hesaplanan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan s8zlegme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarna gore kurucuya ve dagiticiya fondan 8denecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinfi gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Deger: ilk glin fiyath * pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikliii (Kavramsal
Degier) tizerinden piyasa kogullarina gre degigebilecek ve fonlann dzellifii gerefii ilk fiyat
aciklama gilinfi net olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim ficreti yilik azami %2,05
(ylzdeikivirgtilsifirbeg), glinlik %0,00562 (yiizbindebegvirgtilaltrmygiki) ile asgari yillik %1
(ytizdebir), giinlitk %0,00274 Qﬁzﬁmdeakwxrgﬂlyetxmsdﬁrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kogulda belirlenen by’ azpmrve,‘as oranlanmn digina gikmayacak olup, keginlegen
yOnetim Ucreti oram, behrléndlg gitn Fon'un sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen

2 (Qf N B , AXPorpfoy Yonetimi AS.
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ytnetim fiereti orani, yil igerisindeki glin sayisina b8l{inerek fonun gilnliik yénetim Ucreti oram
hesaplanir. Her pay fiyat: agiklanan glin icin yonetim {icreti olarak [ilk glin fiyati x pay fiyati
agtklama gfinll olugan pay adedi x bir 6nceki pay egiklama tarihinden itibaren gegen gilin sayisi
x glinltk yBnetim ficreti oram] formUlll sonucu bulunan tutar pay fiyat: agiklama glinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfyiindeki Varhklarnn Alvm Satimna Aracihk Eden Kurnluglar ve
Aracilik Tslemleri fcin Odenen Komisyoniar

Fon portfyiinde yer alan varliklann ahm satimina Ak Yatimm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir, 6z konusu aracihik islemleri i¢in uygnlanan komisyon oranlan agafida yer

- Tahvil Bono Piyasas: Iglem Komisyonu : Yilzbinde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hezine thalesi Iglem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir,

- TPP (1-7 glin aras: vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 glinden vzun vadeli) ilem komisyonu : Milyonda 3,15 *gtin sayis1 (BSMV
dehil)

3. o Te o Pazan lglem Ko me

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
Ters repo (O/N harig vadeli) iglem komisyonn : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

8.1.4. Knrul Dereti: Takvim yihi esas alnarak, ficer aylik donemierin son ig giinfinde
Fon’un net varlik degeri fizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfyiinden kargilanir.

8.15. Fon’un Baflh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlann katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmast
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl: fonlanin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfSylerinden kargilamr.

8.1.6. Kargihk Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhifindan karsilanan saklama {icreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmea bilgi formundan ulagilabilir.

8.2, Kurucu Tarafindan lanan Giderler
Aaﬁlda tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiiril _Tutari (TL)
Tescil ve llan Giderleri”" | .6,000.TL
| Diger Giderler 4" {6,000 T
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IX. FONUN VERGILENDIRILMESH:
9.1, Fon Portfoy isletmeciiigi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kuwrumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menku kiymet
yatirim fonlannn portfSy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr,

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarn portfSy igletmeciligi kazanclari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0? oraminda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

9.2, Katibma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katlma paylarinin ilgili oldufu fona iadesi
%10 oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci
getirileri ile defer artipn kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikellefierden Sexmaye Piyasasi Kanununa gre kurulan yatirim fonlan ve
yatirim ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dshil edilmez.
Ticarf igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlarm
Tirkiye'deki i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciif olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanunumin gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg
kazanglan ile bu kurumlarin tam mikellef kurumlara ait olup BIST"ta iglem gfiren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikanmlmasindan saglanan ve gegici 67 nei
maddenin (1) numaral1 fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tfbi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daim? temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamam: gegici 67 nei
madde kapsaminda vergi kesintisins tibi tutulmug kazanglan i¢in yilhik veya 6zel beyanname
verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BiLGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatinm donemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiintin bulundugu ilgili hesap
d6éneminin son giind itibanyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bafimsiz denetimden gegirilir,
£ 'fﬁ-": ’i
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10.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel baffiimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un
yillik finansal tablolenny, ilgili yatirmm ddneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP'ta
ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gniiniin resmi tatil ginfine denk gelmesi halinde
resmi tatil glinling takip eden ilk ig giinil son bildirim tarihidir,

10.4. Semsiye fon igtfiziigfine, bu lzahnameye, yatrumer bilgl formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, soruminiuk beyaniar,
portiy dagilom raporlar:) fon giderlerine fligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ilereflendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasy gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan slirekli bilgllendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: milmkiindiir,

Ayrica, fonun gegmiy performansma, fonun portfoy daflimmna, fonum risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli gartlar altimda tahsil edilecek

ficret ve komisyon bilgilerine yaturimes bilgi formundan da ulagtimas: mimkandiir.

10.5. Portf8y dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden altu iy giinil
iginde KAP ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim
kurnlugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarefindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iligkin
ydnetim kuruls karanina baglandifn tarihi izleyen altinc: ig glinl mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanr,

10.7. PortfSy raporlar1 dijindaki finansal raporlar kemuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
yil slireyle kamuya agik tutulur, S8z kornmsu finansal raporlar aym zamanda kurucumm
merkezinde ve katllma payr satgt yapilen yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazr
bulundurniur,

10.8. Yatinmeilarm yatinm yapma kararmm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahmamenin L1.1., L1.2.1,, I, 11, IV, V, VI6.5,,
VL6.6., VIL. (7.7. maddesi hari¢), VIIL8.1. (aracibk komisyonlarina iligkin alt madde harig)
nolu bolfimlerindeki defigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazsimn
Kurucu tarafindan tebelldg edildigi tarihi izleyen 10 ig gilnQl iginde KAP’ta ve Kurucu’mm
resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez,
Izahnamenin diger bblfimlerinde yapilacak degigikler ise, Kuruhm onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapiian
degigiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alh i gilnil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir,

10.9. Borsa diginda taraf olunan stzlegmelerin Tebli’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tilm bilgi ve belgeler, sBzlegmelerin portfye dahil edilmelerini takip
eden 10 ig glintl iginde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadifi Kurulea tespit edilen
sdzleymeler fon portfSyiinden gikarilarak Kurul dfizenlemelerine uygun olan sdzlegmeler
portfiye dahil edilir, bu nedenle doggﬁ;gmmf ve zararlar fon malvarlifing yansihilamaz.
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10.11. Fon’un kesinlegen portfGy bilgilerinin agiklanma gekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

X1. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI
11.1. Fon, yatinm dénemi sitresinin sonu olan 15.04.2020 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon,
~ Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali duwrumnman taahhiitlerini kargilayamayacak kader zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkitml{itiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatiimeilarin yararina olmayacagimin Kurulea tespit edilmig olmast
hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varhiklarden borsads iglem
gorenler borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniigtitritlir.

11.2. Fon mal varh, igtlizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gdre tasfiye cdilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oramnda dagilir. Tasfiye durumunda
yalmzca katilma pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigling zidiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ibbar etmesi durumunda stz konusu sfire sonunda hala Fon®a iade
edilmemiy katdma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sshiplerinin satg talimah
beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm satim
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatmmeiler adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gorillen difier sermaye piyasas: amaglarinda nemalandirthir, Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz,

11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir
portfly yinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinn mali durumunun
tashhiitlerini karplayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varlifini Kurul tarafindan uygun gorilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder,

11.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XII. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizlik; bunlarda hilkitm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514 incti maddeleri hitkk@imleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un.bilgilendirme dektimaniannda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinn birim pay. deférine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarnm Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttyfkla Stire igin ma olugan kardan paylarimi almig olurlar.
Hesap donemi sonunda aynca ?ﬁmeggmjiglt_@ni@bz ﬂ?nusu degildir.
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12.3. Katilma paylar: mfigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X1l FON PORTFOVUNDN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1, Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAP’ta yayimini
takiben formda belirtilen satiy baglengic tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

13.2, Katilma paylan karsihii yatinmcilardan toplanan para, talep toplamamn sona
erdii glinll takip eden 2 ig giinii icerisinde izahnamede belirlenen varhklara ve iglemlere
yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin doprulugunu kanuni yetki ve sorumlu
¢ergevesinde onaylanz. 06/02/2019 A

AK PORTFOY YONETIMI A.§.
Al( Forpfdy Yonammi AS.
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