AK PORTFOY YONETIMI A.§. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON*A BAGLI
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI SEKIZINCI FON'BN KATILMA PAYLARININ
ITHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Ak Portfly Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayth Sermaye Plyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlagu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.§. Koruma Amagh $emsiye Fon igtiiziiji
ve bu izahname hiikimlerine gére yonetilmek Gizere olugturulacak Ak Portfby %100 Anapara
Koruma Amagh Sekizinci Fon'un katilma paylarmun ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan 0.2/.84/2016 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekefitilii
anlamma gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Inrag edilecek katiima paylarmna iliskin yatinm kararlar: {zahnamenin bir bitiln olarak
deferlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparanmn iizerindeki getiri kesin
bir tashhfit nitelifinde degildir ve Fonun Yatirrm déneminin sonunda gergeklesmeme riski
bulonmaktadir,

Bu izahpsme, Kurucu Ak Portfy Yémetimi A5 nin adresli resmi internct sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuye Aydinlatma Platformn (KAPy'nda (www.kap.govitr)
yayunlanmgtir, menin nerede yayimlandifin hususenun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iliskin bilgiler yatwrmer bilgi formunda yer almaktadr,

Ayrica bu izshname katilma paylarmm abm satuminm yapildifa ortamlarda, semsiye fon
igtlizig@ ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde @ et AT,
yatirnmcilara verilir, 7
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkfimleri uyarinca tasacruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl: miilkiyet esaslarna gore isbu izalmamenin II.
boliiminde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfsyd isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylan $emsiye Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tilzel kisiliZi bulunmayan mal varhgdur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: ' Ak PortfSy %100 Anapara Koruma Amagh Sekizinci
: Fon

Bagh Oldugu §emsiye Fonun Unvan:; | Ak Portfsy Yonetimi A.§. Koruma Amach Semsiye

Fon
| Bagh Oldufu Semsiye Fonun Taril: Kotuma Amach Semsiye Fon
Fonun Talep Toplama Dénemi: 08.02.2016 — 12.02.2016 tarihleri arasidir,
Fonun Yatirim Dénemi: 15.02.2016 ~ 08.03.2017 tarihleri arasidar.
Siiresi: 388 glindiir.

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ilgkin Bilgiler

Kurucu ve YoneticPnin

Unvam: Ak Portfiy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi/ieri | PortfSy YoneticiliZi ve Yatwm Damgmanhi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

Neo: PYS/PY.4-YD.3/1173
Portfiy Saklayicist’nin _
{ Unvant; Ak Yatrm Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklema Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar
Itigkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. fletisim Rilgileri
Kurucu ve Yonetici Ak Porifdy Y0netimi A.S. ' nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat;1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
WWW. rifoy.com.tr
Telefon numaras:; 02123852700
Portfdy Saklapicist Ak Yatfirrm Menknl Degapke in

1y
orih ve\PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yoneticili ve
g ieRek, K(urucu’ya Kanun’ynf46 mer ve 55 inci

l,,;I n lﬁ 'a-'h-:';

Higeleri
Zr

! PYS Tebligi' ne uyum cercevesinde, Kuracu®
02/02/2001 tarik ve PYS/YD/1 sayih yetki b
maddeleri uyarinca dilzenlenen 21/01/2015 ta
Damymanlifs yetki belgesi verilmigtir.

s

am_p-.-;




- Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
WWW, tirim.com.tr
Telefon numaras;: 02123349494

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ySnetim kurulu tyeleri ile dig

kihinan kisilere iligkin bilgilere agafida yer verilmektedir,

er yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili

Ads Girevi Son 5 Yildz Yaptign Igler (Yil-Sirket-Gbrev) Tecriibesi
Soyadi
Kerim Yinetim 2010 - Akbank T.A.§. Hazine Genel Mudtr | 28 yil
Rota Kurulu Yardimcist :
Bagkam
K.Atl Yonetinm 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordipasyon | 22 yil
Ozus Kurulu Bagkan | Genel Miiddir Yardimeis
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumin)
Biilent | Yénetim 2013 - Akbank T.A.§. Kobi Bankacilifn Genel | 20 yil
Opuz Kurulu Uyesi | Mtidilr Yardimeis
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacalik
Bsltim Bagkam
2006 - 2008 Akbank T.A.S, Kobi Bankacilig;
: Boltim Baskam
Dalga Yénetim 2013 - Akbank T.A.$. Ig Kontrol ve Uyum Bagkam | 16 il
Oztiirk Kurulu Uyesi | 2000 - 2012 Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme
Kurumuy Bankalar Yeminli Bagmurakib
Hasan Yénetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay Boliim | 23 y1
Recai Kurulu Uyesi | Bagkam
Anbarci 2011~ 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miiditrti
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiiri :
Yunus Yénetim 2015 - Akbank T.A-S. Kurumsal ve Yatom | 21 yl
Emre Kurulu Uyesi | Bankacihin Baliim Bagkan:
Ozben 2013 - 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Direkibri
2005- 2013 Akbank T.A.$. Kurumsal Bankacilik
Biltim Bagkam
Volkan Ydnetim 2015 - Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve | 25 yil
Arslan Kurulu Uyesi | Yatinm Vénetimi Bolim Bagkam
2007 - 2014 HSBC Bank A.§. Sube A% Yonetimi
Grup Bagkant
Sahin Alp | Genel Midiir | 2011 - Ak Portfly Yénetimi A.S. Genel Miidilr 20 yil
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidir — :
Mehmet | Genel Miidir | 2008 — A ~Spetimi A.S. Genel Madtr | 19 yil
Ali Ersar1 | Yardimeiss Yard é




Alaattin Genel Miidiir | 2011 ~ Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel Midiir [ 19 y11
Goktbrk | Yardimeist Yardimcisy

Istkpunar 2004 - 2011 Fortis Portfoy Yénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor 5
Ertung Genel Miidiir { 2013 - Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel Midtir { 19 yd
Tiimen Yardimcis: Yardumcist

2012 - 2013 Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik
Bdliim Bagkam '

2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Midiir Yardimeist

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidilr
Yardimeis:

Aret Bbtiim Bagkant [ 2014 — Ak PortfSy Yonetimi A.S. Operasyon, BT,
Askan Hukuk Bélim Bagkan: 20 yil
Boncuk 2007-2014 Yap1 Kredi Portftly Yonetimi A.S. Risk
Yénetimi ve Mevzuata Uyguntuk Bolomi Midfrii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gbrevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agagrdaki gibidir,

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptin Igler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad:

Goniil Fon Miidiiri | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Madara 26

Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.$. Fon Operasyon Yéneticisi

1.5. Portfty Ydneticileri

Fon malvarhifmm, fouun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yatirm yapabileceji
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilik tecriibeye sahip
portfy ybneticileri tarafindan, yattrimen lehine ve yatimme: ¢ikarim gozetecek yekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portf5y y6netim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesinds
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyéniin yonetimi igin gérevlendirilen portfiy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagitmas) miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugtnrulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetinini Yapan Kurufug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizntet birimi Akbank T.A.§,

f¢ kontrol sistemi AK Portfly Y8netimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portfd imi A.$.

Teftis birtmi Ak lﬁm&$

Arastirma birimi Ak hn;x A¥




Fon'un finansal raporlarimn bajimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebecl Mali Milsavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadr,

I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiS! ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima pay; sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kend; adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofjan hakian kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portiBy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet almmas:, Kurucunun sorumlulufiunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfSyt, kolekitif portfdy yoneticilifine iligkin PYS Teblizi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilecek varhk ve haklars iligkin Teblig'de yer alan smurlamalar
gergevesinde ydnetilir,

2.3. FON YATIRIM STRATE.JisH

Fon’un yatirm stratejisi, yatirum diinemi sonw olan 08/03/2017 tarihi jtibarivle,

i) Yatirumemm anaparasmm tamamimn korunmasm,
if) Bankacilik Sektorii ortaklik paylan sepetine dayah ve detaylarma asafida yer verilen

helirli lasrtlar iceren borsa dig: opsiyon stzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasy halinde
edir.

bu getiriyi igtirak oran1 8ictistinde yatmmeilara saglamay: hedeflemektedi

Asgari olarak, yatrimeinm anaparasimn %100°Gniin, yatrim  dbneminin sonu olan
08/03/2017 tarihinde geri 8denmesi amaglanmaktadr, Yatwmm dnemi dncesinde fondan gikilmas;
halinde, korumadan yararianilamaz. Sadece fonun yaturun ddnemi sonuma kadar fonda kalan
yatirimerlar korumadan yararianabilir, o

[FONUN YATIRIM STRATEJISE UYARINCA;

» 08/03/2017 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESE Icin
YATIRIMCILARIN 08/03/2017 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 08/03/2017 TARIHI iCIN ONGORULEN GETIRI BEDEFt isE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRL] KISITLARA TABIDIR, J

Fonun yatmm amact; izahnamede belirtilen yatirim ddneminin sonunda, yatirmmeinin anaparasinin
%100’ dniin geri ddenmesi ve ayrica, borsa digindan alimacak bir opsiyon stzlesmesi aracibyla
Bankactik sektbrti ortaklik paylan sepetinin pozitif getirisinden igtirak oram Sl¢listinde

S6z konusu hedefe ydnelik olarak, fon portfSytintin yaklagik % 927si ile: Borsa Istanbul Repo-Ters
Repo Pazari’nda ters repo sdzlesmesine ve/veya fonun yatinm donemine uygun olmasi dirumunda
"devlet tahvili ve/veya hazine bonosuna v




B) GETiRI HEDEFINE ILISKIN OLARAK;
i) DAYANAK VARLIGA ILiSKIN BILGILER:

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfiyiin yaklastk % 8i ile ise, egit agirhikh olarak Yaps
ve Kredi Bankasi A.§., Tiirkiye Garanti Bankas: A.S., Titrkiye I3 Bankast A.S., Akbank T.A8. ve
Citigroup Inc., Bank of America Corp. , JP Morgan Chase & Co., American Express Co. ortakhk
paylarmdan olugturulan bir sepetin yiikselisine istirak oram dlglistinde katilim saglayan borsa dis1
opsiyon sdzlesmesine yatirum yapilacaktir,

Sepetin icerisindeki Tiirkiye bankalan Tiirk Liras; Amerikan Bankalari ABD Dolary cinsi
islem g8rmektedir. Her bir ortaklik payinun kendi lokal para birimi cinsi pozitif getirisinden TL cinsi
getiri olarak yararlantlacaktir, Bu kapsamda, sepet getirisinin hesaplanmasinda kur riski
bulunmamaktadir. Bankalarin performanslar: sepete kendi para pirimi cinsinden katilir ve her banka
ortaklik pay: getirisi igin, seviyesi portfyitn clugmas: siresmda kesinlestirilecek bir getiri bariyer
seviyesi vardir. Yatrimes, bu opsiyon stzlegmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas: halinde,
igtirak oramt dlghisiinde bu getiriye TL cinsi getiri olarak katlacaktir. Ancak, ortaklhik paylarinin
yukseligine en fazla getiri bariyer seviyesine kadar igtirak edilecektir.

Yapm ve Kredi Bankasi A.S.: Yap1 Kredi, ¢esitli alanlarda uzmanlagmis bir finansal kurulug
olup; bankacilik faaliyetleri perakende bankacilik (bireysel bankacihik, KOBI bankacilign ve kartls
Gdeme sistemleri), kurumsal ve ticari bankacihik ile 8zel bankacilik ve vachk ydnetimi altinda
yarlitiilmektedir. Detayh bilgiye www.yapikredi.com ir adresinden ulaguabilir,

Tirkiye Garanti Bankas: A.§: Garanti Bankas:, gesitli alanlarda uzmanlagmsg bir finansal
kurulug olup; kurumsel, ticari, KOBI, 8deme sistemleri, 6zel, bireysel ve yatirtm bankacilig dahil
olmak tizere bankacilik sekt8rilntinde faaliyet gdstermektedir. Detayl: bilgiye Www.garanti.com tr
adresinden ulasilabilir.

Tiirkiye g Bank_as: A.S.: Is Bankas:, gesitli alanlarda uzmanlagmus bir finansal kurulug olup;
kurumsal, ticari, KOBI, &zel, bireyse! ve yatmm bankacihfis dahil olmak Ozere bankacilik
sektdriinde faaliyet gostermektedir, Detayh bilgiye www.ishank com.tr adresinden wlasilabilir,

Akbank T.A.$.: Akbank gegitli alanlarda uzmanlagmg bir finansal kurulug olup; kurumsal,
ticari, KOBI, 6zel, bireysel ve yatinm bankacilig1 dahil olmak fizere bankacihik sektériinde faaliyet
gostermektedir. Detayh bilgiye www.okbank com adresinden ulasilabilir,

Citigroup Inc.: Ticari bankaciik hizmetleri yanunda Citigroup, kurumsal ve fticari
miigterilerine krediler, hazine Griinieri, kurumsal finansman, nakit ySnetimi, dig ticaret finansmany,
menkul kiymet saklama hizmetlerini sunmaktadir, Detayh bilgiye www.citigroup.com adresinden
ulagtlabilir.

Bank of America Corp.: Bank of America Merrill Lynch global bir yatinm bankasidsr.
Mugterilerine Merrill Lyach Menkul Degerler A.S ad: altinda menkul kiymet aracilik, alim satim
faaliyetleri ve tirev iglemlere aracilik hizmetleri sunmaktadir. Detayh bilgiye www.bofaml.com
adresinden ulagilabilir,

JP Morgan Chase & Co: Kurumsal bankacilik, yatinm bankaciligy, yatinm hiznetier,
aragtuma  alanlarnda  hizmet wveren global bir finans kurulogudur. Detayli bilgiye

www.jpmorgan.com adresinden ulagilabilir, -‘—;’-r:;\
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ortakltkk kurmugtur, S8z konusu finansal kuruluglara agarlikli olarak kredi kartlar olmak (izere
American  Express markah  firim  ve  hizmetleri  sunmakiadr, Detayh

bilgiye www.americanexpress.com adresinden ulagilabilir,

i) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatinm dnemi sonu olan 08/03/2017 tarihi itibarivle, opst on siizlesmesi sartlarina gire
bir getiri olusur ise, agafida yer verilen kisitlar dahilinde getiri salamak hedeflenmektedir.
Getiriye iligkin kisitlar agagida agiklanmaktadir:

* Egit afirlikh olarak bankacitik sektdri ortaklik paylarmdan olugturulan sepetin 08.03.2017 tariki
itibariyle agafidaki gekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir defer olmas: halinde opsiyon getirisi
olugacaktir,

*Yatnmcilar, egit agihkh olarak bankacihk sektSrii ortakhk paylanndan olugturulan sepetin
getirisine istirak oram 8lgistinde katililar. fstirak oransmn %90 ile %100 aralifinda gergeklesmesi
beklenmektedir. PortfSyiin olusmas: sirasmdaki piyasa kosullanmin farklilasabilmes; nedeniyle
igtirak oram bu araly da da gergeklesebilecektir.

Ornegin; igtirak oranmm %70, sepet getirisinin ise %10 olarak gergeklestifl durumda; fona
yansiyan getiri %7 olacaktir (% 702%10).

*Ortakitk paylanmin getirisi icin, seviyesi portfytin olugturnimas: sirasinda kesinlegtirilecek getiri
bariyer seviyesi vardir. Getirl bariyer seviyesinin %25 ile %30 aralifinda gerpeklesmesi
beklenmektedir.

*Her bir ortakhik payimmn yiikseligine %25-%30 arabfmda belirlenecek getirt bariyer
seviyesine kadar igtirak oram 6lglisiinde kathm safilayan opsiyon sizleymesine yatinm
yapilacaktir. Ortakhk paylarnmn yiikseligine en fazla getiri bariyer seviyesine kadar lgtirak
edilecek olmasi nedeniyle ilgili ortakhk paymm vade sonu getirisinin getirl bariyer seviyesi
iizerinde oldugu bir duramda, ilgili ortakhk paywm getirisi getiri bariyer seviyesine egit
olarak hesaplamaya ahnacaktir. Be durum, yatirmmerlar icin bir dezavantajdar.

Opsiyon sbzlegmesi uyarmca;

v Bankacihk sektSrl ortakhk paylammun 12/02/2016 tarihli kaparig fiyatlari, baslangg
seviyesi olarak belirlenir,

v Banka ortakhk paylartmn 02/03/2017 tarihli kapanig fiyatlan ise bitig seviyesi olarak
belirlenir,
* Yapt ve Kredi Bankast A.S. ginlik fiyat sabiflemesi igin < YKBNK Tl Equity>
Bloomberg

* Tarkiye Garanti Bankasi A.§. ginlik fiyat sabitlemesi igin < GARAN Tl Equity>
Bloomberg
Tiirkiye Iy Bankasi A.$. glinliik fiyat sgbitlemesi igin <ISCTRTI Fquity> Bloomberg
Akbank T.A.§. giinlik fiyat sabitlemesi igin < AKENK Ti Equity> Bloomberg
Citigroup Inc. giinliik fiyat sabitlemesi igin < C US Equity> Bloomberg
Bank of America Corp. giinlilk fiyat sabitlemesi igin < BAC US Equity> Bloomberg
J¥ Morgan Chase & Co. giinlik fiyat sabitlemesi igin < JPM US Equity> Bloomberg

American Express Co. giinlik £ 'ii:_j: é:‘ i igin < AXP US Equity> Blopmberg
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v’ Opsiyon getirisinin hesaplanmas; igin; ortaklik paylanmn baglangic ve bitig seviyeleri
arasindaki yfizdesel degigim hesaplamr.

v Yatinmedar, ortakhik paylar scpetinin pozitif getirisine istirak oram Sl¢iistinde kattindar,

v" Ayni zamanda ortakhik paylari getirisinin tizerinde dayanak varlik performansum smirlayan
getiri bariyer seviyesi vardir.

Opstyon sdzlegmesine gbre;

Opsiyon Getirisi ( Tutar Olarak) = NA x Maksimum (0; Sepet Getirisi)
Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibatiyle nominal tutan

Sepet Getirisi = ZL 1{w (D} * [Dayanak Varlik Performans: )]

Burada;
W()= 1/8 (Sepet igerisindeki Dayanak Varhklarin performanslarmmn ortalamas: sepet getirisine
esittir.)

Dayanak Varlik Performansi ) = Min{ Getiri Baxiyer Seviyesi; (Bitig Seviyesi g) / Baslangig
Seviyesi g)) - 1}
Bitiy Seviyesl (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak varliggin bitig seviyesinin belirlendigi gtinkis
kapamg degerleti

Baslangic Seviyesi () = Sepet igerisindeki her bir dayanak varhfin baglangic seviyesinin
belirlendigi ginkti kapaniy degerleri

Fon Getirisinin Hesaplanma Yontemi ise agagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x Istirak Orani) + Anapara Koruma Oram — %100

Fon portfSyline alman opsiyon sdzlegmesinin getirisi dayanak varliin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sbzlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar cergevesinde stz konusu varlhign dayansk alan bir opsiyon stzlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfdyiine yansitilacak getiri tamamuyla opsiyon sozlesmesinin
gartlarma gbre olugacaktir.

iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLGILER:
1) (rnek semaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu defieri vergi tncesi rakamlar
yansitmaktadur,

2) Varsaymum olarak istirak oram %100, her bir ortakhk pay: lizerindeki getiri bariyer seviyesi
%25 olarak kullanimigtir. fgticak oramnm daha diigiik gergeklegmesi durnmunda fon getirisi
de trnek senaryolara gire daha diigiik olabilecektir,

3) Asajnda gosterilen Srnek semaryolar gelecefe ydnelik tahmin nitelifinde degildir ve
senaryolann gergeklesme olasiklar: esit degildi .

LI

o

’ pikymasy halinde fon getirisi, opsiyen
getirisine esas olan getiri formiili ile deg g -‘:5 piyasa kosullar: dik e ahnarak

hesaplanacaktir.

bOOOGE




Qrnek Senaryolar:

Dayanak [Mesaplamadal
SEPTTE T BENARYD Varlk mﬂ
CAILUISE NARYD, Porfomans)] Perbmans
S s - = L % %
1. Banka Oriaiitk Fay ' 1. Bahka Origkik Fayt 48 1 95
2. Banks Onakdik Pay) 10 2. Banka Oriakdik Payr 15 2. Banka Ortakik Pay) 30 25
3. Banka Crtakftk Pay: -26 3, Banka Crtakik Pay 3 3. Banka Orlakitk Payr 28 25
4. Banka Orfakiik Payt -24 4. Banka Orfaklik Pay 4 4. Banka Ortallik Pays 22 22
5. Banka Ortakik Py -23 5. Banka Oriakik Pay 5 5. Banka Ortakhk Payr 20 20
8. Banka Ortalkdtk Pay -22 8. Banka Orlalkdr Payt 4] 8. Banka Onakiik Payr 20 20
7. Banka Ortakik Payi 21 7. Banka Ortakitk Pay: -5 7. Banka Qrlakits Pay; 10 10
8. Banka Onakitk Payi =20 8. Banica Oriokiik Payi -8 8. Banka Ortaldik Pay 5 5
] ORTALAMAY, n1318 1 ORTALAMAY, 5.00 ORTALAMA% 18,00 |
SEPET GETIRISI% - SEPETGEiiRBi % 500 BEPET GETIRISI% 19.50
5tk Opsiyon Getirisi% - rak*Opsivon Getirisi% 500 [  lstirsk*Opsiyon Gelirisi% 19,00
FON GETIRISI % - FON GETIRISI % 5,00 FON GETIRISI % 1900

A. Kitii Senaryo;

Borsa digt opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacaktir {Sepet getirisi %-13,13
oldugu i¢in). Dolayisiyla sadece %1001k anapara koruma hedefi saglanacaktir. Yatirimey, yatirm
dSnemi sonunda anaparasimn %100%ind alacakisr.

B. Orxta Senaryo:

Borsa dig: opsiyon s8zlegmesinden saglanacak ekstra getiri %5 x %100 = %5"dir.

(Yatimeilar sepet getirisinden istirak oram 8lclistinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %1001tk
anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatitimer, yatmm dénemi sonunda anaparasinm
%100 + %5 = %105"ini alacaktir,

C. lvi Senarvo:

Borsa digt opsiyon siizlesmesinden saglanacak ekstra geotiri %19 x %100 = %19"dur. 1,2 ve 3. Banka
Ortaklik Pay: performanslar getiri bariyer seviyesinin tizerinde oldugu i¢in getirileri getiri bariyer
seviyesine egitlenerek hesaplamaya katibmugtir. (yatmmeilar sepet getirisinden igtirak oram
Olgiistinde yararlanacaklardir) Bu getiri %100°Hik anapara koruma hedefinin {izerine ilave
edilecektir. Yatmme, yatiim dénemi sonunda anaparasiam %100 + %19 = %119 uny alacakiir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukarida yer verilen varlik dafitun oranlan piyesa kosullarina bagh olarak degisebileceginden,
Kkesinlegen portfSy dafilmi, yénetim ficreti orans, istirak oram, getiri bariyer seviyesi, tahvil
falz. orams, opsiyen sizlesmesinin karp tarafi ve derecelendirme notu, dayanak varhklarm
baglangic degeri ve fon portfgyiine iligkin difier fingmli bilgiler en ge¢ fonun yatinm déneminin
baglangi¢ tarihini takip eden 2 ig glini igerisi pat K433 en edilir ve opsiyon sBelesmesinin karsi
tarafi ayrica fonun KAPta yer alan sﬁ:el_ciif i oriiunda agiklangr,
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2.4. Fonun kargilaghrma 6lgtitt (Igtirak Orant* Sepet Getirisi) olacaktir. Sepet Getirisi =
37-1{1/8} * [Dayanak Varlik Performanst (j)]
Dayanak Varhk Performaus: g = Min{ Getiri Bariyer Seviyesi; (Bitig Seviyesi q) / Baglangig
Seviyesi ) - 1}

Dayanak varlik performansi hesaplamasinda, apsiyon bitis ve baglangig tarihi arasindaki dayanak
varlik fiyatlan dikkate alinir,

Kargilagtirma Blciitii fonun tiiril, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhk ve iglemlerin
niteliklerine uygun gekilde belirlenmigtir.

2.5. PortfSye borsa digindan repofters repo stzlesmeleri ile yatinm amagh olarak opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebitir. Borsa digs sbzlesmeler fonun yatirtm stratejisine uygun olarak fon
portfyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karg1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapimas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fomm fiyat agsklama dSnemlerinde gergegfe uygun deperi tizerinden nakde
dbnlgtitrillebilir olmas: zorunludur, Ayrica, borsa dig1 repo/ters repo sézlegmeleri ile yatirm amagh
olarak opsiyon stzlesmeleri kargs tarafinm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “doSrulanabilir” bir
yOntem fle degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabma kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutart, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecedi tarih KAP*ta
agiklamr ve Kurula bildirilir,

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMT)

Yatnmcetlar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas: diigtislere bagh olarak yatuimlarinm degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatinmeilar gbz Snfinde bulundurmalsdir, '

3.1, Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortakhk
paylarmin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal:t tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylarina agagda yer verilmektedir:

2- Faiz Oram Riski: Fon portfiyine faize dayal varhiklann (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfiviing ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
Aryf grlda meydana gelebilecek degisiklikler

portfSyiinde bulunen ortaklik h fiy
: ade etmektedir.
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2) Karsn Taraf Riski: Kary1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimliltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénitstiirilememesi halinde ortayd ¢tkan zarar olasiiifadir.

4) Kaldwrag Yaratsn iglem Riski: Fon portfSyiine sadece opsiyon s8zlegmeleri dahil
edilebilecefi icin, kaldirag yaratan iglem riski ddenen opsiyon primi ile ssnrl olacakirr,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomm operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zatar olugmas: olasthim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamian
sistemlerin yetersizli}i, bagansiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ig
ctkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yofun yatiim yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarm piyasa kogullan altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deper kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fomun halka erz edildigi donemden sonmra mevzuatta ve diizenloyici
oforitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon sbzlesmesinin giivencesi olarak s8zlegmenin kars:
tarafindan nakit digt teminat almmas; halinde, nakit di teminatin piyasaya gdre degerleme
degerinin beklenen borsa digi opsiyon sizlegmesinin degerini karglayamamas: veya nakit dip
teminatin nitelifi ile ilgili olumsuzluklanin bulunmas olasihifmm ortaya gikmasi dursmudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin flgiiméinde kullamilan yontemler sunlardar;

Fonun yatinm stratejisi ile yatrim yapilan varhklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmugtur,

Borsa diyt opsiyon s8zlegmelerinin degigimine iligkin portfSyiin vadesine uygun bir dénem
i¢in yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin Si¢hilmesine imkan
saglamaktadsr,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan deme ve testim yiktmbiiliklerini devamh
olarak yerine getitebilecek durumda olmahdir, Bu hususa iliskin kontroller risk yOnetim siirecinin
aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tilrev arag sozlegmesi ite ilgili muhabir bankaya yapilan
Gdeme ve titrev arag sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlan kargilagtinlarak mutabakat saglanur,

Fonun nakit ¢ikiglarnin eksiksiz ve zamaninda kacgilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadifi, risk yGnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlelilerek, olumsuz piyasa
kogullarinda yaganabilecek likidite riski konustpgadies, ydnetim bilgilendiriimektedir,
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3.3. Kaldirag Yaratan fglemler
Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden; yatirim amachi olarek sadece borsa digt opsiyon
sbzlegmeleri dahil edilecektir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olglimtinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Yatim Fonlarna iligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde standart
yontem kullandlacaktir,

Fon portfSytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutan: fon toplam degerini agamaz,

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKi ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fonr katilma pay: satm alan yatmmailar, sadece fonun flan edilen yatirym dénemi
sonuna KkKadar kshrlarsa dénem sonundaki %4100 anapara. korunmasmadan
yararlanabileceklerdir. Daha 8nce paviarin iade eden yatirimalar ise paylarin: o giinki net
aktif defer iizerinden nakde déniistiireceklerdir. Bu tuar anaparanm fizerinde olabilecedi
zibi altmda da olabifir,

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

5.1, Fon portfSytnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurntun portfsy
saklama hizmetine iligkin dfizenlemeleri gergevesinde Portfiy Saklayicisi nezdinde saklanir,

5.2. Portfdy Saklayicisy’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin defferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’m etigimine imkén saglanir, By durumda dahi Portf8y Saklayicisi’nin yikitmbihik ve
sorumlulugu devam eder.

53. Fon’'un malvarlil: Kurucw'nun ve PortfSy Saklayicisi’'mn malvarlipindan aynidar,
Fon’un malvarhf, fon hesabina olmas: gartryla kredi ahnak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehmedilemez.
Fon malvarhi Kurocunun ve Portfoy Saklayicismin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklaninin tahsili
amact da dahil olmak fizere haczedilemez, Ozerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4. Portioy saklayicisi; fona ait finansal varliklarn saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmass,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas kibi, kayitlanmn tutvlmass, varhk ve nakit

hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getiy tegingn JOtrold ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludyy Bu kap® 4 9 PC 7 .
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b) Yatiim fonu birim katilma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtlizign,
izahname hitktimleri gercevesinde belirlenen deferleme esaslarina g&re hesaplanmasin,

¢} Mevzuat ile fon igtilz§t, izahname hiikiimlerine aykm  olmamak sartyla,
Kurucw/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasmm,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziizl, izahname hikimlerine uygun olarak
kullamlmasin,

f) Fon’un varhk alim sahmlarinm, portfy yapismun, islemlerinin mevzuat, fon igtiizign,
izahname htkitmlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimitdir,

5.5. Portfdy saklayrcis;;

a) Fona ait varhklann ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saplar.

b) Belge ve kayrt diizeninde, fona it varliklari, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklars uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfy saklama hizmetini yliriten kurulus, ylktmldltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdidi zararlardan sorumiludur, Kurucu, Portfay
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali
nedeniyle doBan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimltdir. Katilma pay: sehiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidur,

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi port@ylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yitkimiiiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

5.7, Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fopksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar ¢atigmalarnmn diizglin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yénetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatrimeilarma acikianmas;
kaydiyla fona portfoy deferleme, operasyon ve mukasebe hizmetieri, katilma pay1 alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. PortfBy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu variiklarin mutabakatiny, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucy veya yatinim ortakhig ile yapar.

5.9. Portfdy saklayicist portfy saklama hizmetini yurlittiken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalanmn tammlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gizetimini ve aciklanmasiny saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlari uygutamakla yiikiimItiddr,

5.10. Kuruen’nun tigtincd kisilere olan borglan ve yfikiimitilitkleri ile Fon’un aym {igiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahs lilemez,

g Wk
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5.12. Kuruen, Portfoy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis da Kurucuw’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakky saklidy.

5.13. Portfdy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdifi portf3ylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

5.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kamun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimltliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur,

5.15. PortfSy saklama sdzlegmesinde portfdy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan soruminluklarmn kapsamim daratticr hitktimiere yer verilemez.

VL. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfy Deeri®, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfay
DeBerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarin diigilmesi suretiyle hesaplamr.

6.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayising bdKinmesi
suretiyle hesaplamr. By deger her aym 1. ve 10. iy goinii(istanbul veya Londra’nin tatil glinlering
denk gelmesi halinde takip eden flk is glinl yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere ayn: glin sonlan
itibariyle Finansal Raporiama Teblipi’nde belitlenen ilkeler gergevesinde hesaplantr ve katima
peylatnin ahm-satun yerlerinde ilan edilir. Fonun yatim dénemi sonunda bu glinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir,

6.3. Savag, dogal afefler, ekonomik kriz, fletigim sistemlerinin ¢&kmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldupu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arszalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikamasi gibi
olafanOsit durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninm tespiti hususunda
Kurucu’nun yGnetim kuruln karar alabilir, Aynca s5z konusu olaylarla ilgili oJarak K AP’ta agiklama

yapilir,

6.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giriilmesi halinde, katilma
paylanimn birim pay degetleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satim durdurulabilir,

6.5. Deferleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarsk Kurocu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslart agafidaki gibidir,

Borsa Dis1 Opsiyon
Port{Sye borsa digindan alinan opsiyonlanin deggeriemesine iligkin olarak sncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi alis fiyati kuflamilir, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas, Sirket’in

Risk Yénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Araglarin Degerleme
Prosediirinde™ belirlenen esaslara uyul aqgﬂf

- u L K3 ql “‘g T /
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Portfliye alinmasi agamasinda opsiyon sBzlegmesinin deferlemesinde ghincel fiyat kullansiir,
Gincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portfye borsa disindan alinan opsiyonlarin
degerlemesine iligkin olarak 8ncelikle opsiyonu satan karg: tarafin verecegi ahig fiyatt kullantlir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamimak ilzere gimcel piyasa fiyatinmn bulunmadip durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar icin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu y&ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullambr.
Dayanak varligin spot fiyat: olarak fonun fiyat agiklama dtnemlerindeki Reuters veri kanals ghsterge
fiyat kullamiimaktadir.

6.6. Borsa digmda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak ayaghdaki esaslara uyutur:

Fon portfyit olugturulurken, yatiim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendimme notuna
sahip ve denctime ve gbzetime tabi en az tig farkls finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alinir
ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kuruey nezdinde saklanir, S8zlegmelerin niteligine
bagh olarak, hakl gerekgelerin varh halinde, farkli kurumiardan fiyat teklifi alinmasma iligkin sart
uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatium Fonlar Teblifi’nde yer alan ilkelere uygunluk, karg: tarafla iletigim,
caligma kolayliB ve opsiyon sbzlegmesinin ikineil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da g0z dniine
almarak PortfSy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir,

Kurucu nezdindeki portfSy ydnetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa
dist opsiyon sézlegmelerinin “adil bir fiyat® igerip icermedigi genel kabul girmiig bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes yintemi veya bu yiintem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonn
yontemleri) kullantlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullandacak fiyat arasinda
kargilagtirma yapilarak kontrol edikir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde defierlemede kullamilmak iizere karg: tarafian fiyat
kotzsyonu alindi§: durumlarda s3z konusu fiyat degerlemede kullanyimadan énce fiyatin uygunlugn
Kurucu “Risk Y6netimi Prosedtirii” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karst tarafin verdii fiyat
kotasyonu arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Mubtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden kargt kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
rafimen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigh
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir, Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karer ile alinan son fiyat
iizerinden islem gergeklegtirilir.

VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satig baglangi¢ tarikinde bir adet payin nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden ghinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarnmn sayisma
béliinmesiyle elde edilir,

7. 1. Fonun Talep Toplama Dénemni: ,Qﬂﬁg! £ % 2.02.2016 tarihleri arasidy;
7.2. Fonun Yatiim Donemi: 15.0£201¢ dl)
<2 A Creirry,
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7.3. Katdma Pay: Ahm Esaslar::

Fon katilma paylan talep toplama ydintemi ile halka arz edilecektic, Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esastan agagdaki gibidir :

1. Katilma payr satin almak isteyen yatmmeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béldmiinde yer alan kurumlara bagvurvlarak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alum sirasinda yatinmeilardan fon izahnamesi ve yatinmer bilgi
formunun okunup anlasildigs ve risklerin algilandif bilgisini igeren pay alim talimatlan
ahnacaktsr.

2. Yatirmmedlann fon payr ahminda asgari pay alm limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir payin
satig fiyat: 1 TL'dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir. Yatmmey talepleri
nemalandiniacagmdan dolayl, vergi kesintileri olugabileceginden islemlerin 500 pay ve
katlan geklinde gergeklegmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulamr.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangr¢ ve bitig tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7).00lu bdltiminde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama glinlinde ise 12:30°a kadar pay alm talepleri kabul edilecektir.

7.4. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katima pay1 bedelinin Kurucw/dagitics
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart tutar olarak verilecektir,

Toplam Talep tutanmn 5.181.000.- TL’nin alinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay: olugmug
nemalar, yatinmeilarm Akbank T.A.S. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu duram ortaya ¢iktifn giin
Kurucunun intetnet sitesinde ve fonun kamuyu stirekdi bilgilendinne formu aracilifiyla yatinmeilara
duyuralur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatinn karsihfinda tahsil edilen tutar talep d8nemi sfiregince yatinmer hesabinda
yatime: adina nemalandinlir. Katilma pay: aliming nema tutan dahil edilmez, Saat 13:30'a kadar
girilen alim talepleri o giin igin nemalandmilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi gitn
13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutan, talep toplama dSnemini
takip eden itk iy gitnli yatoumeimin vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gegecektir,

Talep toplama d6neminin herhangi bir aninda yatrimetlar tarafinden iletilen talepler, talep
toplama silresinin son giin{} saat 12:30%a kadar yatirimet tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama dneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5, Katilma Pay: Satum Esaslan '

Fon pay fiyati, her aym 1. ve 10. iggfinlerinde (Istanbul veya Londra’nn tatit giinlerine denk
gelmesi hatinde takip eden ilk ig giinti ) hesaplanir ve aym giinlerde fon fiyet ilan edilir. Fonun satrm
talimatlari fonun yatinm dénemi baglangicindan itibaren her isglind iginde verilebilir. Ancak by
emirler, emrin girilmesini tekip eden ilk pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatimin
hesaplanacag: glin saat 10:30°a kadar girilep-emi . Bgiklanacak fiyat {lzeripdeny yatirme:
hesaplarma pay fiyatinmn hesaplandis giin isy‘lm %ﬂsm aktanhr. Fiyat i o
saat 10:30°dan sonra girilen satim emirleri fse Iig’; 8¢ ihi fhir Re




Yatiime: tarafindan verilecek satun talimatlarinin gergeklestirilebilmesi igin, s8z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay lizeri igin 10 pay ve katlan geklinde
iglemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satun talimatlar yerine getirilmez.

Katilma paylannin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dbnemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz,

Yatummcilar, fon vadesinden énce katilma paylarun satmalarn halinde piyasa riskine maryz
kalabiiir, fon katiima pay1 sahm bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi fizerinde de olabilir.

7.6. Yatwim Dinemi Sonunds Satun Bedellerinin Odenme Esaslan

Bu fonun yatinm dSnemi sonunda fon portfoyiinG olugturan varliklar nakde daniistiiriiltir ve
fonun yatirim d8neminin son glinii bu fonun katilma pay1 bedellerinden kaynaklanan Sdemelerin
yapilmast amaciyla tiim katilma pay: sahipleri igin otomatik satun talimaty yaratlir, Fon katilma pay
bedellerinin TL tutarlan avm is giinii nakit ofarak yatinmeilann hesaplanna aktanlir,

Fon katilma pay sahiplerine fonun vadesi sonundzaki 8demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sbzlesmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
Bneeki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyomum getiri saglamas1 durumunda vade sonu tarihi ile
fornun vade sonu tarihleri arasmdaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
sBzlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak gekilde Takasbank Para Piyasas:
iglemlerinde degerlendirilecektir,

7.7. Alun Satima Araaitik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarimun ahm ve satimi Kurucunun yans sira, Akbank T.A.§. ve Odeabank A.S.
merkez ve subeleri aracihgiyla yapiler.

KURUCU VE ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI
Ak Portfdy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binast Kat:l | 0 212 385 27 00
34330 4.Levent - Begiktas/ Istanbul
Kurum {letisim Bilgileri " | Fon Alm Satim
Kanallar
Akbank T.A.S. Sabanci Center Subeler, Internet
Genel Madarligd ve tim |34330 4.Levent - Begikiag/ istanbul Bankacilifn,
subeleri Tel: 02123855555 Telefon
(http:/fwww.akbank,com/tr Bankaciliz
fr/genel/Savfalar/Bize-
Ulasin.aspx)
Odeabank A.S. Levent 199, Biiyiikdere Caddesi | Subeler
No:199 Kat:33-39 34394
Sisli - Istanbul




VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSTLADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun M_alvarhg;_" ndan Kargilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetlexi igin Sdenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklann nekde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlth vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) PortfSye ahmlarda ve portflyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kurn fizerinden TL'ye gevrilerek kaydohuinur.),

5) PortfSy y&netim ficreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bafimstz denetim kuruluglarma 8denen denetim tereti,

8) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alnarak ticer aylik dénemlerin son is glintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) KAP giderleri,

11} Kurulca uygun gorilecek difer harcamalar,

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamtmn fist sin yilhik 2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aybk dbnemlerin son is giinti itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranunin ilgili d8neme denk gelen kismimn agilip agilmadifh, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlak
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belitlenen oranlann agiidifimn tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden beg ig giint! icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfly Saklayreist sorumbudur, Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigliir. Fon toplam
gider oram: limiti iginde kalmnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginds Fon’s gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarh@imdan Sdenemez.

8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, aagida
belirlenen ydntemle hesaplanan bir yonetim {icreti thakkuk ettirilir. Bu ticret her a8y sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagitics arasitda imzalanan sdzlegme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarna gore kurucuya ve dafitictya fondan denecektir,

Fonun flk fiyat hesaplama giinii gecerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi garpilarak
{Kavramsal Deger: ilkgiin fiyan *pay adedi) bulunan toplsm fon biiytklfigii (Kavramsal Deger)
iizerinden piyasa kogullanna gore degigebilecek ve fonlann dzelligi gerei ilk fiyat agiklama glini
net olarek belirlenebilecek olan fon yBnetim ticreti yalik ezami %2,05 (ylizdeikivirgiilsifirbeg),
ginlik %0,005616 (yuzbindebegvirgiilaltmgiki) ile asgari yillik %1(ylkzdebir), giinlik %0,00274
(yizbindeikivirglityetmisdbrt) arasmda bir oran olacaktr. Kurucu highir kogulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlanmn digina gikmayacaktir. Yilhik sabitlenen ydnetim ticreti oram, yl igerisindeki
gln sayisina bdlinerek fonun giintiik yBnetim ficreti oram hesaplansr. Her pay fiyatt agiklanan giln
igin ydnetim Giereti olarak [ilk glin fiyat: x pay fivat agiklama giint olusan pay adedi x bir dnceki

pay aciklama tarihinden itibaren gecen giin spyrsi'y, k ydnetim ficreti orant) formfli sonuca
bulunan tutar pay fiyat: agiklama gtinlerindg’tahak¥aflc ¢ftin I, -

a j

a3 e )




8.1.3. Fon PorifSyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Araahik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklann alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.§. aracilik
etmektedir. $&z komusu aractlik islemleri icin uygulanan komisyon oranlan asagida ver atmaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

2, Takasbank Borsa Para Pivasas Islem (BPP) Komisvonu:

- BPP(1-7 gtin aras:1 vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 gilnden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayis: (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazer islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Tersrepo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu : Yizbinde 0,63 * giln say1si

4. VIOP Piyasast Islem Komisyonn:
- VIOP Iglem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, iiger aylik ddnemlerin son i§ giintinde Fon’un
net varlik deBeri izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Uereti

Fon portfoylinden kargilatr,

8.1.5. Fon’un Bagli Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarm katilma payi jhrag giderleri harig olmak fizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona baZh fonlann toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlanin
poriféylerinden karsilamr.

8.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan kargtlanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan ulagilabilir,

8.2, Kurucu Tarafmdan Karsilanan Giderler
Asafnda tahmini tutarlan gosterilen balka arza iligkin giderler kurucr tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiiril Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL "¢, gy,
TOPLAM 10,000TL ™ 4-§




IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1, Fon Portfy Isletmecili3i Kazan¢larinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Apisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fontannn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b} Gelir Vergisi Ditzenlemesi Aqisimndan: Fonlanin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numerali bendi uyarinca, %07 oranmda gelic vergisi
teviikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satir Alanlann Vergllendirinesi

Gelir Vergisi Kanuno’nun gegici 67, maddesi uyarmca Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurglan menkul kiymetler yatrum fonlarun katdma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10
orammnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras; kapsammdaki
milkeliefler ile miinhasiran menkal kiymet ve difer sermaye piyasast arac1 getirileri ile deger artigi
kazanglan clde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gre kurulan yatiim fonlan ve yatitim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanlifmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr,

Gelir Vergisi Kanunn’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyamname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirier beyannameye dahil edilmez, Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlann Turkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elds edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg kazanglan ile bu kurumlarin tam
rnitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yidan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (}) humarals fikrasinimn altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutwlmayan kezanglan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazangiar igin yillik veya tzel beyanname verilmez,

X, FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL! BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir.

netiminde Kurulun befimsiz denetimle ilgili
ngy Yikimlilignin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giind itibariyla hazirlanan g6 1] tablolarla birlikte

10.2. Finansal tablolarmm bagimsiz de




10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bapimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon’un yitlik
finansal tablolariny, ilgili vatinm déneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP*ta ilan eder,
Finansal tablolarin son bildirim gtinfiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giinfinti
takip eden ilk ig giinft son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziifline, bu fzahnameye, yatinmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finanmsal tablolar, sormmlulnk heyanian,
portidy dagshm raporlar) for giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlars, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken digier bilgilere fonun KAP*ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.ty) ulagilmasy miimkiindér.

Ayrica, fonun gegmiy performansmna, fonun portfdy daglusmna, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edifen ve yaturrmealardan belirli yartlar altmda tabsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirnmes bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir,

10.5. Portfy dagiim raperlan aylik olarak hazirlarur ve ilgili ayr takip eden alty is ghnil
iginde KAP ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagmsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurycuya ulagmasindan sonra,
karucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iligkin yénetim kurylu kararna
baBlandif tarihi izleyen altme: iy giinit mesai saati bitimine kadar KAPta agtklanir.

10.7. PortfUy raporlart digindeki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil slireyle kamuya
agik tutulur. 862 konusy finansal raporlar aynt zamanda kurucunua merkezinde ve katilma payi satis1
yapilan yerlerde, yatmmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatrimedarn yatmim yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
olunmasio gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., I, I, VL6.5, VL6.6., VIL (7.7.
maddesi harig), VIIL8.1.1, VIHL8.1.2 nolu bilimlerindeki defisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarshi izleyen 10 ig giinit
iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. |zshnamenin diger béltmlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapian defligiklikler her takvim yil sonunu izleyen alti ig gintl iginde toplu olarzk Kurula
bildirilir.

10.9. Borsa diginda taraf olunan s6zlegmelerin Tebli’de belirlenen niteliklere uyguniugunu
tevsik edici tilm bilgi ve belgeler, sdzlegmelerin portfdye dahil edilmelerini takip eden 10 is giinti
iginde Kurula génderilir. Gerekli nitelikleri tagimadin Kurulca tespit edilen sizlegmeler fon
portfoyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler portfdye dahil edilit, bu
nedenle dofan masraf ve zararlar fon malvarligina yansittlamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

uyulur.
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10.11. Fon’un kesinlesen portfy biffileririjh,
izahnamenin (2.3.) bolimiinde yer verilm e,
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10.12. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sézlegmenin vadesi, faiz orani, karst tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP*ta agiklanr,

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESt

11.1. Fon, yatinm dSnemi sfiresinin sonu olan 08.03.2017 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;
- Kurucunun faaliyet gartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytkiimltitklerini kargilaysmaz duramda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yaranna olmayacagmin Kunilca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfylinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtfirtilitr,

11.2. Fon mal varlify, igtiiziik ve izabnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilmga
pay sahiplerine Sdeme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu*nun Kurul®un uygun gorligiinii aldiktan sonra
6 ay sontast igin fesih fhbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katllma paylanmn bulunmass halinde, katilma payr sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katibna payt ahm satum yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gortilen diger
sermaye piyasast araglannda nemalandinby. Fesih ihbanndan sonra yeni katiima pays ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: itirag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucumm iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gOrecegi baska bir portfy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhitlering
kargtlayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gortlecek bagka bir portftly seklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi tizetine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Xurul®a bildirilir.

X11. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1, Kurucu ile katlma pay: sahipleri amasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliztik; bunlarda hilkilm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Ttiek Borglar
Kanunu’nun 502 ilg 514 tincd maddeleri hitkk@imleri kryasen uygulanr.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokfimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine y. _I_g}ﬂma pay1 szhipleri, paylanm Fgn’a geri
sattiklarmda, eflerinde tuttuklan siire igin fop ol,ugh_@?d paylanmu almig oluriar, Hesg i
sonunda aynca temettil dagitun: soz ko degildlr. U@% , /N
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12.3. Ketilma paylant miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

13.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatrimer bilgi formunun KAP'ta yayumini takiben
formda belirtilen satig baglangic tarihinden itibaren, izahname ve yaturime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimerlara sunulur.

13.2. Katilma paylan: kargihg: yatmmerlardan toplanan para, talep toplamamn sona erdigi
gimii takip eden 2 iy glindl igerisinde izahnamede belirlenen varhkiara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kamuni yetki ve sorumbulu
onaylanz.02/02/2016

Genel Miidiir
8. Alp KELER

Bélim Bagkam
Aret A. BONCUK
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