AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLY SEMSIYE, FONU'NA BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%6110 ANAPARA KORUMA AMACLI ELLIDOKUZUNCU FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
iZARNAME

Ak Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunuw’nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 taribinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altmda kaydedilerck 23/02/2015 tarih ve 8764 sayal Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu
igtazii ve bu izahname hiikiimlerine gére Yinetilmek @izere vlusturnlacak Ak Portfoy
Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatwum Yapan %110 Anapara Koruma Amach
Ellidokuzunca Fon’un katilma paylannin ihracna iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kuralu tarafindan 10 /06 /2022 tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlamma gelmeyeecdi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez.

Thbrag editecek katilma paylarina iliskin yatium kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerdendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu Fon tarafindan hedeficnen %110 anapara kerumas: ve anaparamn @izerindeki getiri
kesin bir tashhiit niteliginde degildir ve Fon’un yatinmm dineminin sonunda
gergeklegmeme riski bulunmaktadar.,

Bu izabtname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi AS.nin resmi intermet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orp.tr

vayunlanmstir. Jzahnamenin nerede yaymlandiiin husasamun tescili ve TTSGde ilan
tarihine iligkin bilgiler yatmuma bilgi formunda yer almaktadar,

Ayrica bu izahname katlma paylariun ahm satwmon yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictiizligd ve yatiimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde dficretsiz olarak
yatirmnoila
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L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kenun hilkitmler uyarinca tasamuf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihigmnda
toplanan nekitle, tasanuf sahipleri hesabma, inangl miilkiyet esastarna gore isbu izehnamenin
1i. boluminde belirenen varlik ve haklardan olugan portfoyd isletmek amaciyla kuralan, kaslma
paylan Semsiye Fon'a bagh olarsk ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varlugdar.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fan’un |
Unvani; | Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglanma Yauom |

Yapan %110 Anapara Koruma Amagh Ellidokuzunca Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fomm | Ak Portfy Yonetimi A S. Koruma Amagh Semsiye Fomn
Unvani:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: | Koruma Amach Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Donemi: 20.06.2022 - 01.07.2022 (10 is giinii) taribleri arasidir.
Fon'vn Yatinm Dopemi: 04.07.2022 - 20.09.2023 tarihleri arasidur. |
Siiresi: |44 giin i

1.2, Kuraca, Yanetici ve Porttéy Saklayicis: Haklanda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine tligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Ak Portfdy Yanetimi A.S.,
Yetki Belgesifleri ' PortfSy Yonetiviligi ve Yatuwrmm Damymanlipr

Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY 4-YD 3/1173

Porifdy Saklayvicist’mmn :
Unvanz: Ak Yatwam Menkul Degierler A.S.

Portfoy Saklama Fealiyeti Iznine | 23.09,2014 tarih ve 28/948 sayil: Karar
Higkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast |

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kuracu ve Yonelici Ak Portfay Yonelimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330

4.Levent Begiktag/iISTANBUL
v.akportfoy.com v
Telefon numaras: 02123852700
| Porifoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330
4. Levent Besiktag/ISTANBUL
wwiw.akvatirim.com.tr

Telefon numarasi: 021233494 94

"PYS Tebligi*neuy yesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfdy Yoneticiligi

ve 12/02/2001 tarih ve PYS/YDA1 sayih yetki belgeleri iptal edilerck, Kurucu’ya Kanan’un 40 et ve 55 inch
maddeleri pyarinca dizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfdy Yoneticiligi ve
Yatirnm Dangmanlifs yetki belgesi verilmistir.

AK For' Oy Yonetirmi A%
- -sb s Centq (‘h nn-9 Ti '»at‘ts‘! Levery
e L V] dte! g

3 Ao mig Sermaye 10 000.000"L/

Ty sermaye Tavani 50 000 00
Mersis No 0010183529000 1A
148 akport! www akiportiy.ch




1.3, Kurnen Yéneticileri

Rumucunun yonetim kuratu iiyeler ile diger yoneticilerine ve Fonu temsi] ve ilzama

yeikili kihoem kigilere iligkin bilgilere asapada yer verilmekiedir,

-~

| Ada Soyads | Gérevi _Son 5 Vilda Yaptufn isler (Yal-Sirket-Garev) | Tecriibesi |
| Sehin Alp | Yénetim Kuruln | 2018 - Devam Akbank T.A S, Ozel Bankacihik ve | 25wl ‘d
Keler Bagkamy Yatunm Hizmetleri Genel Mdiic Yardimeisy _ |
2011 — 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
: Mudiir ..
Gamze | Yonetim Kurulu | 2019~ Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Madar | 26 yal
Sebnem Uyresi Yardimoas:
Muratoglu | 2017 -2019 Akbank T.A.S. Risk Yonctimi Bagkam |
' | 2006—2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bolam |
| Bagkam '
| Aynur Yanetim Kuralu | 2001 - Devam Akbank T.A$. Bitige ve Yonetim | 29
Satict Uyesi (I¢ Raporlamas: Boliim Bagkam
Kontroldea :
Sorumliu)
Nesip Ilker | Yonetim Kurulu | 2017 - Devam Akbank T.AS. Teknolaji ve | 25 wl
Aluntag | Uyesi Opcrasyon Genel Midar Yanhmeist :
| 2012 - 2017 Akbaok T.A.S. BT Mimari ve Temel
| Bankacihk Bolim Bagkam
Savag Yonetim Kurulu [ 2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu | 23 yil
Kiilett Uyesi Bagkant
2016 - 2019 Akbank T.A.§. Iy Kontrol ve Uyum
Bagkanlhifh Bblim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.AS. Tefiz Kurulu
Bagkanh@:  Baskan Yardimeis:
2021 - Devam Akbank T.A.$. Kurumsal ve Ticari
Murat Yonetim Kurulu | Subeler Kredi Onay Bolim Bagkam 25 val
Oztung | Uyesi 20122021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B | +* ¥
Boliim Bagkam
Volkan Yénetim Kurulu | 2015 — Devam  Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 30 vl
Arslan Uyesi ve Yatrun Y6netimi Bolim Baskant
Dalya Yonetim Kurulu [ 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 17 yil _
Kohen Uyesi Biliim Bagkan:
2013 ~ 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacihik
| Sube Miidiirii
Mehmet Genel Mudir ve | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi AS. Genel | 24 vl
Ali Esart | Yénetim Kurulu | Midiirti
Uyesi 2008 - 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardumaisi
Alaattin Genel  Midiir | 2011 — Devam Ak Portfy Yénetimi A.S. Genel | 24 Wil
Gokdtirk Yardimcist Miidiir Yardimeist
Isikpinar |
Ertung Genel ~ Mudir | 2013 ~ Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 24 yl
Tumen .- - mzn Miidiir Yardumcist

— !
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' Bmrsh |Genel  Mudiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S, Genel | 22 yil :
| Ayranta Yarduneist Miidiir Yardumcasy '
[ 2014 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi AS. Bolim | |
| | | |
‘_Alre“f Askan | Boliim Bagkama | 2014 - Devam Ak Portfoy Yémetmi AS. | 25 wil
| Boncuk | | Operasyon, BT, Hukuk Balim Bagkam .

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akback T. A.§, nezdinde olusturu!mus olup, hizmet biriminde gorevii
fon miidtirGine iligkin bilgiler asagdaki gibidir.

| AiSoyads | Géirevi | Son 5 Yilda Yaptig Ister (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

[ Goudl Muflu | Fon Mudara | 2011 — Akbaok T.AS. Fon Operasyon Madis [ 283l

1.5, Portfoy Yaueticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatuum stratejisi dogrultusunds, fonun yatwrnn yapabilecegi
varhklat konusunda yetedi bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg willik tecribeve sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatwiner lehine ve yatnme: gikanm gézetecek sekilde PYS
Tebligi dizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendiome dokiimanlari
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiniin ydnetimi igin gorevlendirilen porfiy ydneticilerine iligkin bilgilerc
KAP’ta yer alan strekli bilgilenditme formundan (www.kap.org.ir) ulagiimas: mimkiindir.

1.6. Kuruen Biinyesinde Olugturulan veya Digandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon Hizmet Bivimi Akbank T.A.S.

iv Kontrol Sistemi Ak Portfoy Yanetimi A S.

Risk Yénetim Sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Avagtirma Birimi Ak Portfty Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, mla pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,

ydnetimi, yonetinminin denetlenmest ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahMame hiikiinilerine uygun
i, ijA,
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olarak yiirtitiilmesinden soramludur. Kurucy fona 2it vadiklar Gizerinde kendi adma ve fon
hesabinn mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarufla balunmeaya ve bundan dogan haklarn
kullanmaya yetkilidir, Fon'un fanliyetlerinin yarfitilmesi esnasinda pontfy yoneiiciligi hizmeti
de dahil olmak fizers disaridan hizmet alinmas:, Kurncurmn sorumlulugunny ortadan kaldwmaz,

2.2. Fon portfiyi, kolektif portfay yoneticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler
ve fon portiByiine dshil edilebilecek vark ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simdamalar
cerpevesinde yonesilir,

23. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon un yatitim stratejisi,

i) Yatnmeumn anaparasimn %1 10" unum korunmasm,

if)  Esit agulikh olarak Deere & Co, Corteva Inc., Nutrien 1Ltd ve Archer-Danjels-
Midland Co ortaklik paylarindan olugan sepete (Tanm sirketleri ortalihk paylan:
sepeti) davali ve detaylarna da_ver verilen borsa disr  opsiyon
sozlegmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas: halinde bu getiriyi yatwmmeilara
saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatrmcimn anaparasinin - 110°unun, yaticun déneminin sonu olan
20.09.2023 tarihinde geri Gdenmesi amaclanmaktadar, Yatirom dénemi éncesinde Fon’dan
¢ikilmasy halinde, korumadan Yararlamlamar, Sadece Fon’un yaturmm donemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatrimailar korumadan yarartanabilir,

FONUN YATIRIM STRATEJIST UYARINCA;

> 20/09/2023 TARIBI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE

HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

, » %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCin
, YATIRIMCILARIN 20/09/2023 TARIHINE KADAR PAYLARINI LIDE
| TUTMALARI GEREKMEKTEDIR,
'.- > 20092023 TARIHI iCIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE RU
1 IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR,

Fon’un yatirim amags; izahnamede belirtilen yatmum ddneminin sonunda, yatnmernin
anaparasinin %110°unun geri 6denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon szlesmesi
araciligryla opsiyonun pozitif getirisinden igtick oram &lgiisiinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasim saglamakur.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S8z konusu hedefe yénelik olarak Fon portfoyiintin yaklagik %82 - %88’ ile Akbank
T.A.§. vefveya Ak Finansal Kiralama A.§. tarafindan ihrag edilecek Szel sektdr tahvillerine
yaurmm yapilacaktir.

Anaparamin korunmas: amacina yonelik olarak, zel sektor tahvilleri, Fonun yatirim
donemi baslangigin takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde Fon portfyiine dahil edilecektir, Ozel
sektor tahvﬁﬁéffrﬁn'itﬁrwhi ile Fon’un yatinm dénemi bitig tarihi ayni giin olacaktir, Fon’un
yaunm dénemi- baglangig ‘tarihi ile dzel sekior tahvillerinin Fon portfdytine dahil edilmesi




arasinda gegecek yaklagk 1 haftahk siire igerisinde poriftyiin yaklazk %82 - 3688 lik kismu ile
Borsadn ters repo sdzlesmesine ve/veya Fon toplam deferinin 9620°sini agmayacak sekilde
Tekashank Para Piyasas: islemlerine yatum vapilacakur, Fon portfiylinin yaklagik %12 -
o187k kusem ile ise borsa digindan bir opsiven sézlegmesi almacakiir, S5z konusa vaklagik bir
haftalik sfireain bitimini takiben anapara korumasum saplayacak oranda ters repo bozumundan
ve Takasbank Para Plyasasi ndan dénecek tutar ile dzel sekidr tehviller portfye alinacakir. Fon
portflyiinin olugturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20°sini agmayacak gekilde
Takasbank Para Piyasas: ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazar 'nda ters repo islemlerine
yatumm yapilabileoektir.

Borglanma aracuun  asagida  belirtilen essslama uygun  olarak ihrag edilmesi
Planianmaktadar;

» Fon portidytine dahil edilecek dzel sekisr tahvilleri, Sermaye Piyasas: Kurnitu'nun
Borglanma Araglan Teblifii'nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken feiz uygulanmayacaktir.

#» Fon'un talep toplama dneminin son giintinde ihragcr girket olan Akbank T.AS.
ve/veya Ak Finansal Kiralama A §. tarafindan ihrag edilecek dzel sektor tahvilinin
basit gelirisinin %22 - %27 araliginda olmasi planlanmaktadie. Soz konusu
tahvilin bilegik getirisinin de aym aabkta olmast beklenmektedir,

> ligiti oranlar portfSytin olusmas: siasindaki piyasa kogullanmn farklilasabilmesi
nedeniyle bu araligin diginda da gerceklegebilecekiir,

B) GETIRI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Stz konusu hedefe yonelik olarak; Fon portfSyiiniin yaklagik %12 - %1871 ile borsa
digmdan alinacak bir opsiyon sdzlegmesi aracilignyla Tanm Sitketleri ortaklik paylart sepetinin
pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar isticak oram Olgistinde faydalamimast
amaglanmaktadir. Dayanak vath@in pozitif getiri saglamadigt durumda borsa digt opsiyon
stzleymesinden saglanacak ekstra getiri olmayacakair.

i) DAYANAK VARLIGA ILiSKIN BILGILER:

PortfUyiin yaklagik %12 - %18 ile, esit aguhkh olarak Deere & Co, Corteva Inc.,
Nutrien 1d ve Archer-Daniels-Midland Co ortaklik paylarmdan olusturulan bir sepetin
yikseligine en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, igtirak oram Slgiistinde katilim saglayan
borsa digt opsiyon sézlesmesine yatinm yapilacaktir,

Sepetin icerisine dahil edilecek her birortaklik payimn kendi yerli pata birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktr. Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasmda kur riski bulunmamaktadir, Ortaklik paylarmm performanslan (fiyatlarin
ylizdesel defigimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimes, bu opsiyon
sozlegmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olusmas: halinde, igtirak orani dlgilistinde, bu
getiriye TL cinsi getiti olarak katlacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %S5 aralifinda
gergeklesmesi beklenmektedir,

1- Deere & Co: Deere & Co dilnyanin énde gelen tarm ekipman ireticisidir. Sirketin ig kollar:
arasinda tamn,.gim, ormancilik ve finansal hizmetler bulunmaktadir, Uriinleri Kuzey
Amsrika'd'zr'l_.QQO’.di‘ﬁg fazla bayl lokasyonu ve diinya capinda yaklasik 3.700 lokasyonu
igeren birbayi agt aracilifiyla sunmaktadir. John Deere finansal hizmetler, bayiler i¢in toptan
finansianin “yam swa miigterilerine makineler igin perakende
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Hinansman destefi Deere & Co’num irin satislannin olashipm artor, Sivketin 01.11.2021-
30.01.2022 dtnemine tekabil eden 2022 yilh birinei geyrek cirosn, bir Snveki dineme gire
93,0 artarak 9.6 milyar USD olmugtur, Sirkefin briit kan ise 3.0 milyar USD dir. 10.05.2022
tribli piyass degeri 1119 milyar USD olan girkedle ilgili detayh billgiye
hitps:/Avww.decre. com/en/our-company/ adresinden ulasilabilir,

2- CartevaInc.: Corteva (Corteva Agriscience) tarm Kimyassilan ve tohum sirketidir, Sirketin
tohum ve mahsul korama olmak Gizere iki ana iy kolu mevcuttur, Tohum segmenti, ¢iftlikler
igin optimum verim saglayan tohum gelistirmektir, Hava kogollanna, hastaliklara. boceklere
ve yabani otlan kontrol etmek igin kullamlan herbisitlere ve ayrica gida ve beslenme
zelliklerine kars direnci artwran teknolojiler sunar. Mabsul Koruma segmenti, yabari otlara,
biceklere ve diger zararllara ve hastaliklara karst koruma saglamann yan sia azot yonetimi
ve tohum uygulamah teknolojiler araviigiyla toprak Gstinde ve alunda mahsul saghgim
iyilegtiren Wriinler sunar. Sirket Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Latin Amerika, Asya
Pasifik, Avrupa, Orta Doju ve Aftika'ds faaliyet gdstermekiedir. Sirketin 2022 yilt birinci
ceyrek cirosu, bir dnceki ddneme gone %410,1 artarak 4,6 milyar USD oluugtur. Sicketin briit
kan is¢ 1.9 milyar USD"dir. 10.05.2022 tarihli piyasa degeri 38,23 milyar USD olan sirketle
ilgili detayl bilgiye https:/fwww.corteva.cony adresinden ulanlabilir.

3- Nutrien Ltd: Nutrien, kapasite bakiwrundan diinyamn en biiyitk giibre fieticilecindendir.
Nutrien, ana odak noktas: potasyum olmastyla beraber, azot ve fosfit iiretiminds de bulunur,
Sirket aym zamanda Amerika Biregik Devietlerindeki en bilyik tacm perakendecisidir ve
hem fiziksel magazalart hem de online platformlan araciligiyla dogrudan giftgilere giibre,
mahsul kimyasallar: ve tohum satmaktadir, Sicketin 1.500 perakende magazas: ve 23.100'den
fazla cabgant bulunmaktadr. Sirketin 2022 yih birinci geyrek cirosu, bir énceki doneme gre
%64,3 artarak 7,7 wilyar USD olmugtur. Sirkelin beiit kan ise 3,3 milyar USD’dir.
10.05.2022 tarihli piyasa defieri 67,9 milyar USD olan sirketle ilgili detayl: bilgive
https://www.nutrien.cony/ adresinden ulaglabilir,

4- Archer-Daniels-Midland Co: Archer-Daniels-Midland gitketi yagh tohumlar, musir,
bugiday ve difier tanimsal riinlerin dnemli bir igleyicisidir. 1902 yilinda Chicago merkezli
kurulmus ve dinya capinda 270'den fazla tesis ve 420 mahsul tedarik tesisi isletmektedir.
Sirket mahsulleri diinya ¢apinda depolamak ve tazimak igin kapsamlr bir lojistik agma
sahiptir, Archer-Daniels-Midland ayrica hem insan hem de hayvansal igeriklere odaklanan
bir beslenme iyi de yiirlitmektedir. Sirketin 2022 yih birinci ceyrek cirosu, bir Gnceki doneme
g0re %25,2 artarak 23,7 milyar USD olmugtur. $irketin brit kart ise 1,9 milyar USD"dir.
10.05.2022 tarihli piyasa degeri 47,8 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
https:/Awww.adm.cony/ adresinden ulagilabilir,

ii) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatinm dénemi sonu olan 20/09/2023 tarihi itibariyla, vade sonu 13/09/2023 olan

opsiyon sdzlesmesi sartlarina gire bir getiri olusur ise. agagida yer verilen getiri hesaplama
yntemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama ySntemi asagida
aciklanmaktadir;

o Esit agithkh olarak Tanm Sirketleri ortakhik p lan sepetinin 13/09/2023_tarihi

iti la_asaphdald-sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmasi halinde opsi
getirisi olugacaktit, = 7

\"}

\
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Oraegin; istirak orammn 24100, opsiyon (sepef) getirisinin ise %10 olarak
gergeklestifii durumda; fona yansiyan getiri %610,0 olacakiar (%100 x Yol0).

* Sepetin yiitkselisine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram dlgiisiinde
katihm sagilayan opsiyon sézlesmesine yatunm yapitacaktr, Bariyer seviyesinin %45 - %353
araifmda gergekleymesi beklenmelitedir, Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar istivak edilecek obmasi nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
tizerinde oldugiu bir durumda, yaturnuedlar bariyer seviyesi getiviye istirak oram dlgiisiinde
katilacaktir. Bu duram, yatwamalar igin bir dezavantajdur.

Opsiyon szlesmesi uyarinca;

¥ Sepette yer alan ortakik paylanmn opsiyon islem giinii tacihindeki kapams fiyatlam,
baglangi¢ seviyesi olarak belirenir,

¥ Sepette yer slan ortaklk paylanmn 13/09/2023 tasikil; kapamsg fiyatlan ise bitig
seviyesi olarak belirlenir.
v" Ortaklik paylarinn fiyailan igin:

1. Deere & Co giinlik fiyat sabitlemesi igin <DE Equity> Bleomberg,

2, Corteva Inc. giinliik fiyat sabitlemesi igin <CTVA Equity> Bloomberg,

3. Nutrien Ld gialitk fiyat sabitlemesi igin <NTR Equity> Bloomberg,

4. Archer-Daniels-Midland Co giinlik fiyat sabitlemesi igin <ADM Eguity>
Bloomberg

sayfalaninda ilan edilen kapanis seviyeleri kullanilacaktur,

v Yatwmenlar, ortakiik paylan sepetinin pozitif getirisine istitak oram &lgiisiinde
katilular.

Opsiyon stizlegmesine gore;

Opsivon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksintum {0: Minimum (Sepet Getirisi;: Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyla nominal tutar

Sepet Getirisi = Z;l{w (D} * [Ortaklik Paylar: Performanst (j)]

Burada;
W@y 1/4 (Sepet icerisindeki ortaklik paylarn performanslarinm ortalamas: sepet
getirisine esittir) B e

> Sl a \-\
Ortaklik Paylari Performansi g = (Bitig Soviyesi ) / Baglangng Seviyesi g)) - 1
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Bitiy Sevivesi(j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik paynm bitis evi esinin belitlendigi

£Gnkil kapamg deferleri

Bastangng Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her hir ortakik payanim baslangig seviyesinin

belirlendipi glinkd kapanry degederi
[Fon getirisinin hessplanma yontemi ise asagdaki gibidic

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram % Istirak Orami) + %10 (portfoye alinan Szel

sek@r tahvillerinin  getirisinden  saglanacak  olan
kaynaklanmaktadur,)

%110 =mmapara  korumssindan

Fon portfSyiine alnan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanzk vardifin getirisi ile aym
olmayabilir. Buaun temel nedeni dogrudan dayanak varl o degil, stzleymede detaylan yukanda
agiklanan esaslar pergevesinde siz konusu varhg dayanak alan bir opsiyon sbzlegmesine yaturum
yapihmasidur. Dolayisiyla, Fon portfiyline yansitilacak getiri tamamuyla opsiyon stzlesmesinin

sartlaring giire olugacakir,

iij) GETIRININ HESAPLANMASINA

ILISKIN ORNEK
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

SENARYOLAR

1) Orack senaryolarda hesaplanan getiviler ve vade sonn degieri vergi dncesi

rakamlar: yansitmaktadar,

2) Varsayim olarak igtirak oram %100 olarak kullanitmsster., istirak orsnimmn daha
diigiik gergeklesmesi duromunda Fon getirisi de drnek senaryolara gire daha dilsiik

olabilecektir.
3) Varsayim olarak baviyer seviyesi %50 olarak kullanilougtir,

4) Asafdaki senaryoda %110 anapara koruma da dahil edilmistir,
3) Asagda gisterilen drnek senaryolar gelecege yinelik tahmin niteliginde degildir

ve senaryolarin ger¢ekleyme olasihklar egit degildir.

6) Ayrica, yatinm dinemi sona ermeden fondan ¢kilmasy hali
apsivon getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, oiluy tarihindeki
dikkate almarak hesaplanacaktir,

Ormek Senarvolar;

nde fon getirisi,
piyasa kogullan

% Getiriler
Kitii Senaryo | Orta Senaryo | lyi Senaryo - I |lyi Senaryo - I

1.0rtakhk Pay: -15.00% 7.00% 29.00% 40.00%
2.0rtakhik Pay -5.00% 11.00% 30.00% 46.00%
3.0rtakhk Pay: 6.00% 8.00% 27.00% 57.00%
4.0rtaklik Pay: -10.00% 10.00% 34.00% 65.00%
(Sepet Getirisi -6.00% 9.00% 30.00% 52.00%
[Bariyer Seviyesi 50% 50% 50% 50%
[Opsiyon Getirisi 0.00% 9.00% 30.00% 50.00%
[istirak Oran: 100% 100% 100% 100%
lOpsiyon Getirisi x ram 0.00% 9.00% 30.00% 50.00%
Anapara Korumasy . 110% 110% 110% 116%

ON GETiRIisi 10.00% 19.00% 40.00% 60.00%

0
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A, K&t Senaryo:

Borsn dim opsiyon sbzlegmesinden saglanacak ekstra pefini (dayanak varhk getirisi
%-6.00 oldufu igim) %0 olacaktr. Dolayisiyla sadece %1107 Tuk zmapara koruma hedefi
saflapacaktir, Yatwume:, yatirnm dénemi sonunda anaparasinm %1 10°unu alacaktur,

B, Orta Senaryo:

Borsa dist opsiyon stzlegmesinden saglanacak eksira getiri %9,00 x %100 = %9.00"dur
(yaturmcalar dayanak varlik getirisinden i&imk oram Sigiisiinde yararlanacakilardir), Bu getic
%1107 uk anspara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatwime:, yatnm donemi
sonunda anaparasmun *-119.00°unu (%110 + 2:9.00 = %6119.00) alacaktr.

C.iyj Senarvo - 12

Borsa dis opsiyon stzlegmesinden saglanacak ekstra getini %030.00 x %100 = %30.00"dir
(ratmmeilar dayansk varlik getirisinden igtirak orant dlglisimde yarardanacaklardr). Bu getiri
%110°Iuk anspara koruma hedefinin lizerine ilave edilecektir. Yatuimcs, yatm dénemi
sommda anaparasmin %140.00°sini (%e110 + 2530.00 = %140.00) alacakinr.

D. ivi Senarve - I

Dayangk varhklano ortalama getmlem alinarak hesap‘launm sopet getidsi %632.00
olmugtur, Sepetin getirisi bariyer seviyesini (3650 seviyesini) gegtifi igin sepetin getirisi %507 ve
egitlenecektic. Yatrimealar sepetin getirisinden igtirak oram dlgilistinde yararlanacaklardir. Borsa
digt opsiyon stzlegmesinden saglanacak ckstra getidi %50 x %100 = %50,00°dir. Bu getiri
%I110%luk anapara koruma hedefinin Uzerine ilave edilecektir. Yatmme:, yatmm dopemi
sonunda anaparasinin %160.00°m (%110 + %50.00 = %160.00) alacakir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanda yer verilen varlk dagithm oranlan piyasa kogullarma baglh olarak
degisebileceginden, kesinlegen portfSy dagilimi, ydnetim dicreti oram, bariyer seviyesi,
istivak oram, borglanma arac: faiz orani, banka digt borglanma araa ihragasmn
derecelendirme notu, apsiyon sézlegmesinin kargi tarafi ve derecelendirme notu, dayanak
varliklann baglangig degeri ve fon portl‘ﬁyiine iliskin diger dnemli bilgiler en gey Fon’un
yatinm ddneminin baglangig tarihini takip eden 2 ig giinii igerisinde KAP"ta ilan edilir ve opsiyon
sbzlegmesinin kars: tavafi ayrica Fon'un KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formunda
agiklanir,

2.4, Fon'un egik degeri = [Igtirak Oram * Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] + %10 olacaktn.

Burada;
Sepet Getirisi = Zt Jw (D} * [Ortaklik Paylart Performanst (j)]
Burada; -

W(@)= 1/4 (Sepet jgetisindeki ortaklik paylar: performansl
gelirisine egittir.)

mn ortalamast sepet
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QOrtakhk Paylan Performans: ; = (Bitis Seviyesi i, / Baglangag Seviyesi g)) - 1

Bitis Seviyesi ()= Sepeticerisindeli her birorizkhl payumin bitis seviyesinin belitendi:
giinkii kapanss degierleri

Baglangip Sevivesi (§) = Sepet iperisindelss her bir ortakik payinn baslangig seviyesinin
belirlendifi giinkd kapanig degederi

Igili tarihler izahnamenin yukanda 2.3./B./5i. boliimiinde belirtifmigtir.

2.5, Porifoye borsa digmdan yatim amagh olarak opsiyon stzlegmeleri dahil edilebilir,
Borsa digt sGzlegmeler fonum yatinm stratejisine uygun olarak fon portfyine dahil edilir.
Sozlegmelerin karn taraflarimm yatuom yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objekiif kogullarda yapihmas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fomun fiyat agiklama ddénemlerinde gergege uygun degeni @izerinden makde dondstiriilebilir
olmas: zorunludur, Ayrica, yatwim amach olarmk fon portftyiine dahil edilecek borsa dist
apsiyon sdzlesmelerinin karg tarafinm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurom (banka,
aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilir”” ve “dogrulanabilir”
bir ytintem ile degerlenmesi zorunludur,

2.6. Fon toplam dejerinin %10"umu gepmemek fizere, fon hesabma kredi alinabilir, Bu
tekdirde kredinin tutar, faizi, ahndig tarih ve kredi zlman kurulug ile geri ddenecedi tarih
KAPta agiklatir ve Kural*a bildirilir,

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatrunclar Fon'a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirer, Fon®un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasi digtislere bagh olarsk yatiumlannmn degerinin
baglangi¢ degerinin altina digebilecegini yatiumerlar gz dntinde bulundurmalidir,

Wy e

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardw:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylatnimn diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayalt tiirev
sozlegmelere iligkin tagman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakhk pavi fiyatlart ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, So2
konusu risklerin detaylarma agagnda yer verilmektedii:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayalv variiklarin (borglanma araci, ters repo
vb,) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklann degierinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b~ Ortakdik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan,ortaklik paylarinmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin m?;’_ﬁ'.*‘kg__lamgl zarar olasihignn ifade etmektedir,




2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin stizlegmedea kaynakianan yukiimlaliiklerini yerine
getimek istememesi vefveya yerine golitememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yepilarmamas misking ifade etmektedir,

J) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklann istenildisi ands piyasa
 yatindan nakde déniistirilememesi halinde onaya ikan zarar olasihigidar,

4) Kaldwag Yaratan islem Riski: Fon'un baslanga; yatirum ile baslangig yatinmunm
Qzerinde pozisyon almmas sebebi fle fonum baglang¢ vatimindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasibiin kaldwag riskini ifade cder. Fakat, fon portfoyiine sadece opsiyon
sOzlegmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldwat yaratan iglem riski 5denen opsiyon primi ile sumrl
olacaktuc.

$) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. Fon'un operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasthfny ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanulan sistemlerin yetersizhiai, bagarsiz YOnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kunum
digt ethenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhia vefveya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonuca
Tomun bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere manuz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklatn piyasa kogullar: altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal vathgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevazuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sézlesmesinin glivencesi olarak sGzlegmenin karg
tarafindan nakit digi teminat alinmast halinde, nakit dis1 teminatin Ppiyasaya gore defierleme
defierinin beklenen borsa dis1 opsiyon sozlegmesinin degerini kargilayamamasi veya nakit dist
teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklann bulunmas: olasiligmin ortaya gikmas: durumudur.

10) Inrage Riski: Fon portfoyiine ahwan varliklarm ihraggisinm yitkiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade cder,

3.2.Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullamlan yéintemler gunlardir:

Fon'un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmugtur.

Fon portfyiine dahil edilen &zel sektdr borglanma aracinn ihraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi'nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatiimn yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa digi opeiyer-gizlesmelerinin degerindeki degisime iligkin portfdyiin vadesine
uygun bir dénem-igin: yapilacak'tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
dleiilmesine imkan _‘saél_amaktadu‘.' \




Fon kaldwag yaratan islemlerden kaynaklanan deme ve teslim yilkfiml@liklenini devaml
olarak yerine gelirebilecck durumda olmalidie, Ba hususa iligkin kontroller risk ydnetim
stirecinin ayniimaz bir parcasidur, Fonum nakit ekstresi, tirev arag sbzlegmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan ddeme v tiirew areg sizlegmesinde ver alan Gdeme tutarlsr karslagtirlarak
mutabakat saflanmr,

Fon*un nakit gikeglammin eksiksiz ve zamanmda karpilayabilecek nitelikte likiditeye sabip
olup olmadifn, risk yonetimi sisiemi larafindan stres testleri ile dlgtlerck, ohumsuz pivasa
kosullannda yaganabilecek likidite riski konusunda fist yonetim bilgilendinimekiedir.

Fon porifSytine borsa digindan alinan tirev araglar nedeniyle maruz kalman karg tavaf
tiski Fon toplam degerinin %20°sini agamaz. Bu snrlamaya uyumun yalmzea sz konusu
araglann portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmast yetedidir,

3.3 Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan iglemlerden: yatwim amagh olarak sadece borsa dig
opsiyon s8ziegmeleri dahil edilecekir,

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belitlenen
esaslar gergevesinde standart yGntem kullandacakar,

Fon portfSytindeki kaldwag yaratan biittin islemler nedeniyle maruz kalman agik pozisyon
tutart fon toplam deerini asamaz.

1V. HEDEFLENEN %110 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI ,

Fon katilma pavi satin alan vatirima dece fonun ilan edilen vatirmm dénemi

sonuna__kadar _kalidarsa __ dinem sonundaki %110 anaparg _Korunmasindan
il dnce paviarm: iade eden yatirmmailar ise pavlanm o kii

a abileceklerdir. Da

net aktif defier iizerinden nakde déniistiireceklerdir. Bu_tutar anaparamn iizerinde
0 i gibi altinda da olabilir.

labilecedi

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGIT

5.1 Fon portfSyitmde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun poriféy
saklara hizmetine iligkin dilzenlemeleri ¢ergevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklanir.

S5.2. Portl8y Saklayicist’min, fon portfytinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglars, kiymetli madenler ile diger varliklam Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicisi’nin
yiikiimltilik ve sorumlulugu devam eder.

5.3, Fon'un meﬂﬂ%t Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi’mn malvarligindan aynidmr.
Fon’un malvarlxgyiﬁhﬁn___mg_olmasl sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon
adina taraf olunah benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde temijgat gosterilemez ve




rehpedilemez, Fon malvardhin Kurncusun ve Portfy Saklayicisumn yonetiminin veya
denctiminin kamu kerumlarma deviedilmesi halinde dabi haska bir amagla tasarmuf edilemez,
kamu alacaklarmm tohsili amon da dahil olmak iizere havzedilemez. fizerine Thiyati tedbir
komulamaz ve iflas masasinn dehil edilemez,

34. Portfty saklayicis; fona @it finansal vaiklson saklanmas: wve/veya kayiflann
tutulmasi, diger varhklarm sidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlanmn futelmas, vatlk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzustta belirtilen diger
gorevledin yerine getinilmesinden sorambudar, Bu kapsamda, port{8y saklayicisy:

&) Yaturam fonlar: hesshma katilma paylarmun fhrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevenat
ve fon igtiiztgi hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaturum: fomu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igiizigi,
izahname hikimleri gergevesinde belirlenen degierleme essslanna giire hesaplanmasm,

¢) Mevzuat ile fon ictiizil, jzahname hikiimlerine aykwt olmamak sartivla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon™um varhklaryda ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktanimasim,

¢) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile fon ictiizligii, izahname hitkimlerine uyzon olarak
kullaniimasim,

f) Fon’un varlik alim satunlanam, portfay yapismun, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziEa,
izahname hikimlerine uygunluunu

saglamakla yilkiimfiidiir,
5.5, Portfdy sakiayucsse

a) Fona ait varhklarm ayn aym, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kaywp ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kaynt diizeninde, fona ait varhiklan, haklar ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarok takip eder.

<) Fona ait varliklan vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tatamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yiktmliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PordSy Saklayrcis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zarardann giderilmesini talep etmekle yilktimludir. Katihma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayictsma dava agma hakki sakhdir.

b) PortfSy saklayicis, portfSy saklama hizmeti verdigii portfiylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaulma pay: sahiplerine karg:
sorumludur.

S5.7. Portly saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar gatigmalarinin diizgiin bir sckilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nle_nérfﬂyorsg Ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatiimeilanna agiklanmast
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keydiyla fona portfiy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetlen, katidma payy alim sahmma
argoildk hizmet ve Kurlea wygun ginitecek diger hizmefleri verehilir,

5.8, Portfiy saklayrcist her gin itibard ile saklamaya konu variklamn muabslatm, bu
varlikiaa merkezi saklama hizmeti veren korumlar ve Kuruca weys yatmm ortakln ile yapar.

8.9. Porifby saklayicis: portfoy saklama hizmetini yiriititken kerginsabilocepi qikar
cansmalanmmn tarmmlznmasin, Snlenmesini, ydnetimici, pizetimini ve agklanmasim saplavacak
gerekli poliitikalan olusturmsk ve bunlan uygulamakla yikiimitidiir.,

§.10. Kuracn'nun igiincil kigilere olan borglan ve yiikimtilikleri ile Fon’un aym iigiinci
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mshsup edilemez.

511, Portidy saklama hizmetini yliniten kuralug, yikiimiuliklerini yerine geirmemes
nedeniyle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumbndur,

5.12. Kuracn, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Ssklayiais: da Kuraen'dan, Kanun ve
Saklama Teblii hukimlerinin ihlali nedeniyle dofan zarardann giderilmesini talep etmekle
yikimluidir. Katlma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayrcisina dava agma hakka
sakbidur,

3.3, Porifly saklayicisi. portity saklama hizmeti verdigi portfylecin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat harcketlerinden kaynakianan zarartardan sorumitu degildir.

$5.14, PorifSy Saklayicrsi, 6362 sayih Sexmaye Pivasas: Kanun ve ilgili digier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kahlma payr sahiplerine kargt
sorambudur,

5.15. PortRiy saklama stizlegmesinde portfdy saklayicisuun Kanun ve Saklama Tebligi
hikdmleri ile belirlermuis olan sorumluluklarn kapsamm daraltier hitkiimlere yer verilemez,

VI. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1, "Fon Portfly Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporfama Tebligi’nde
belidenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri™ ise,
Fon Porttdy Deferine varsa difier varliklann cklenmesi ve borglann diisilmesi suretiyle
hesaplanr,

6.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplamr, Bu deger her aymn 1. ve 10. is giinil (Istanbul, New York veya Londra‘nin
tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinii yapilabilir) olmak izere ayda 2 kere
aym giln sonlanr itibaiyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplamr ve katiima paylorimin ahm-satim yerlerinde ilan edili,. Fon’un yatinm ddnemi
sonunda bu glinlere bagli olmaksizin degetleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir,

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
vathiklann ilgili olduu pazarn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemletinde
meydana gelebilecek dTZates, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gihi olagantisti <dururhlarin meydana gelmesi halinde, degerlepe esaslarinin tespiti




bususunda Kuraco nun ydnetim kuraln karar alabili, Aynica stz konusu olaylara ilgili olarak
KAPta agikiama vapilr,

6.4, 63. numaral maddede belirtlen durumlarda, Kurica uygun gorilmesi halinde,
katilma paylatinm birim pay deferlen hesaplonmayabilir ve katlma paylatmn alun satum
durdwulabilir,

6.5. Deferleme esaslanna iliskin olamk, Finansal Raporlama Tebligi wyarmnca
TMSITFRS dildkate almarek Kurucu ydnetim kunglu karan ile belirlenen degerleme esaslan
agafndaki gibidir,

Borsa Dis1 Opsivon

PorifSye borsa dipmndan slnen opsiyonlarm degerlemesing iliskin olarak dncelikie
opsiyonu satan kargi tarafin verecegi abs fiyati kullanthe, Bu fiyatun makul ve adil bir fiyat
olmas:, §irket'in Risk Yanetimi Prosediirinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Qlunan Tirev
Araglarm Degerieme Prosediiriinde™ belitlenen esaslara uyularak saglanar,

Portfiye ahnmast asamasmda opsiyon sdzlegmesinin defierlemesinde giince! fiyat
kullantlrr, Gineel fiyat kars: taraftan alnan fiyat ketasyonudur, Portfoye borsa digmdan alinan
opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak Gneelikle opsivonu satan kars1 tarafin vereceFi ahg
fiyatr kullanthe,

Fon'un fiyat agiklama dﬁmmleﬁmde;

- Dejerlemede kullamimak iizere giince! piyasa fiyatiin bulunmadif durumiarda ve
- Kery taraftan fiyat kotesyonu alinamadign durumilarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli gdriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu y3ntemi ile bulunan fiyat degerlemede killamhr.

Borsa di1 opsiyon sSzlegmesinin dayanak varhklarmm spot fiyali olarak izalmamenin
23%Uncli maddesinde belirtildigi Uzere Fon'un fiyat agtklama dénemlerinde Bloomberg
sayfalaninda ilan edilen fiyatlar kullamlxr.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agafndaki esaslara uyulur;

Fon portfSyli olugturulurken, yatum yaplabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gdzetime tabi en az ig Farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alinmir ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillant Kurucu nezdinde saklanm.
S8zlegmelerin niteligine bagl oluarak, hakli gerekgelerin varhif halinde, farkh kurumlardan fiyat
teklifi alinmastna iligkin gart uygulanmayabilir.

~ Teklifler, Yatium Fonlari Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kargt tarafla iletigim,
¢aligma kolayhi ve opsiyon stzlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas! gibi hususlar da poz
Oniine alarak PortfSy Yaneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdimfekiportfSy ynetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa digt tilrev arag stizlegmélerinin “adil bir fiyat™ igerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel
kabul gormiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu panéi yeterli goriilmezse




Monte Carlo similasyonu) ytntemler kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deperemede
kullanilecak fiyet arasmda karsilaghnma yapilarak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agrklana dénemlerinde degerdemede kullanilmek izere kargn taraftan fiyat
kotasyonu ahadifn duramlordn sbz konusy fiyat deferlemede kullamimadan dnce fiyatin
uygunlogu Kyruen “Risk Yonetimi Prosediird” gergevesinde degerlendirilmektedir,

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fyat ile kargt tarafin verdigi fiyat
kotasyonu aresmda olugmas: muhteme] fackin kabul edilebilic sevivesi, Risk Yénetim? Birimi
tarafindan hesaplanan toorik fiyatu %6207si olarak belirlenmigtic.

Muhtemel farkm kabul edilebilic seviyesi olan %20 seviyesinin aglmas: halind, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden kermt kuruma bagvurulur, Karst kurumdan alinan fivat
Iyiletiritmesine ragmen fiark kabul edilebilir seviyenin Gizesinde olmaya devam ediyorss, kars:
kurumun kullandifh hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kargt kurumdan alman
son fiyatn da belidenen limitin diginda olmas: durumunda, Yonetim Kurulo'nun yazih ve
gerekeeli karan ile alinan son fiyat fizerinden ilem gergeklestinilir,

VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satsy baglangiy tarihinde bir adet paym nominal fiyati (bivim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden ginlerde fonun bitim pay degieri, fon toplam defierinin katilma
paylarinm sayisma biliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon*un Talep Toplama Dénemi: 20,06.2022 - 01.07,2022 tarihleri atasidir.
7.2. Fon’un Yatwrum Dnemis 04.07.2022 - 20.09.2023 tarihleri arasidr. (444 glindiir))
7.3. Kattlma Payr Alun Esaslan

Fon katlma paylar: talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep lopiama
ddnemine iligkin bilgiler ve bu ddnemde uypulanacak alim satim esaslar agagidaki gibidir;

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatrmeilar tavafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu biKimiinde yer alan kurumlara basvurularak “talep formu™
doldurulur. Fon pay alrm sirasinda yatinmetlardan fon izahnamesi ve yatirune: bilgi
formunun okunup anlagldig: ve risklerin algilandign bilgisini igeren yazih veya
elekironik ortamda pay alrm talimatlar alinacakir,

2. Yaunmotlann fon payr ahlmmda asgari pay alm limiti 500 pay (500 TL) olup, bir
paym satig fiyau 1 TL'dir, Talepler tutar izerinden kabul edilecektir. Yatwimot
talepleri nemalandimilacagindan dalay, vergi kesintileri olusabileceginden islemlerin
500 pay ve katlan geklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara
%3 marj uygulamr.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitig tarihleri
arasinda her giin Kurugu ve izahnamenin (7.7). nolu bélimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep- toplaiia._giiniinde ise 13.30°a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir. . RS
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7.4. Ahym Bedelierinin Tahsil Esaslan

Alum tellimatum verilmesi sirasinda, talep edilen kaunlma pay bedelimin TKumnscw/dagntics
kurulus tavafimdan i2hsi edilmesi esastir, Alm talimatian tuiar olarek verilecektic. Bu tutara denk
gelen pay sayast fon birim pay fiyat apklandiktan sonra hesaplanm,

Toplam tolep fumnnm 10.900.000 TL. nin altinda olmasy duremunda, Kuruca Fon™u
kurmayabileceldir. Bu durumda talep toplama ddnemi icinde yatmmelardim alman talepler
kapsammda memelanthirma amaciyla athnmig olan Ak Portidy Para Piyasast Fonu katlma
paylarma ve ters repo iglemlierindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama dbneminin son
giindi itibanyla kaldwnilir, Talep toplamann iptal editmesi halinde, bu durum ortaya cikiigx giin
Kursconun internet sitesinde ve fonun kamuyu strekli bilgilendirme forma araciifnylz
vatinmcealara duyurulur ve konu hakkinda Kuril®a bilgi veriir.

Alum tslimatinm kargibfnda tahsil edilen tutar talep dSnemi siiresince yatirimcn
hesabinda yatemee adna nemalaadwidie. Yatimmerdar tarafindan Altemnatif Yatram Menkul
Dagieder AS., Odea Bank AS., ve Burgan Bank A.S. acacilhiin ile verilen alim talimatlan
kargthgmda tabsil edilen tutarlar ters repo iglemleri ile; Akbank ve Kurucu aracilngin ile verilen
abm talimatlan karph@umda tabsil edilen tutadar ise Ak Porifoy Para Piyasas: Fomu ile
nemalandiracaltir, Kanlma payr alimma nema tutan dahil edilmez, Saat 13.30" kadar girilen
ahm talepleri o giin igin nemalandintacak; saat 13,30 dan sonra girilen talepler ertesi giin 13.30"a
kadar girilen teleplerle birlikic nemalandirilacaktr. Nema tutan. talep toplama dénemini takip
eden ilk is glind yatmmcmm hesabina nakit olarak gegecektic.

Talep toplama ddneminin herhangi bir aninda yatinmeillar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama stiresinin son giinii saat 13.30’a kadar yatirime: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katllma Pay: Satum Esaslary

Fon birim pay fiyati, heraym 1. ve 10. isgiinlerinde (Istarbul, New York veya Londra’nin
tatil gilnlerine denk gebmesi halinde takip eden ilk is giinii ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyati ilan edilir. Kattlma pay: satim talimatlan, Fon’un yatwim dénemi baglangicindan
itibaren her iy giinil iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girtlmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatimn hesaplanacag giin saat 10.30%a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat lizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinil saat
10.30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir,

Yatirime: tarafindan verilecek satim talimatlatinn gerceklestm[ebﬂmem igin, sbz konusu
talimatlarin asgari 500 pay geklinde verilmesi gerekir. 500 pay uizeri igin 10 pay ve katlan
seklinde iglemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

7.6. Satun Bedellerinin Odenme Esaslan

Yatuum Dinemi Iginde Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Yapilan bir bng,d(,gEon birim pay fiyat hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanaca@ giin saat 10.30° a kadar verilen jade talimatlart, birim pay fiyatinin hesaplandign
giin{i takip eden liglincil isgiiniinde yatirima: hesaplarina aktanlir,
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Katilma paylarinmn tasamof sahipleri tarafindan yatirm dénemi iginde satim durumunda
erken gikig komisyony wygulanmaz.

Yatumealar, Fon'un vadesinden Snce katthma paylanm satmslar: halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay: satun bedelleri anaparanin altimdsa olabilecegi gibi fizerinde de
olabiir,

Yatwam Dinemi Sonunda Satum Bedellerinin Odenme Esaslan

Bu Fon'un yatrmm ddnemi sonunda Fom portfSyiinti olusturan varlldar nak e
dindgtirilir ve Fon'un yatmm doneminin son giinii bu forun kanima payi bedellerinden
kaynaklanan Sdemelerin yapilmast amaciyla tiim katlma payn sshipleri igin otomatik satm
talimaty yavatiir, For katilma payt bedellerinin TL tutarian aym_is giindi nalat olarak
yaunmeilznn hesaplanna aktanlr.

Fon katilma pay: sshiplerine Fon’un vadesi sonundaki &demelesin by izghnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sizlegmesinde belirtilen vade sonu Fon'un vade
sonundan Snceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun petiri saiilamas: durumunda vade
sonu tarihi ile Fon™un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, apsiyondan gelecek tutarlar
Borsadaters repo sozlegmesinde ve fon toplam degerinin * - 20"sini aymayacek gekilde Takasbank
Para Piyasas: iglemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Altm Satuna Aracihik Eden Kuruluglar ve Alom Satun Yerleri:
Katlma paylaruun alim ve satim kurucunun yan sira katilma payi alim satirmina aracilik

sBzlegmesi imzalanmis olan Akbank T.A.S., Alternatif Yatim Menkyl Dejerler A.S., Odea
Bank A.§., ve Burgan Bank A.S. tarafindan yapilacaktir. Hgili kurumlarmn iletigim bilgileri

asafnda yer almaktI r.
Fon Tirkiye lektronik Fon Altm Sa  Platformunda islem gormemektedir,

[ KURUM ILETISIM BILGILERI TELEFON NO |
Ak Portisy Yonetimi A.S. Sabanc: Center Hazine Binast Kat:1 | 0212 385 27 00

| WWW rtfoy.com.tr 34330 4.Levent Besiktag/Istanbul

| Akbank T.A.S. Sabanot Center 34330 4.Levent | 0212 3835 55 55

| Genel Mudirligh ve tiim subeleri | Begiktag/fstanbul

| (hitpfwww.akbank.com/te-

tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasi X)
Odea Bank A.S. Genel Mudiirltiii | Levent 199, Biyitkdere Cad. No:199 444 8 444
ve tim gubeleri Kat:33-40 34394 Levent

(www.odeabank, com tr) Sisli/Istaribul

Burgan Bank A.S.  Genel | Maslak Mah. Eski Biiyilkdere Cad. 02123713737

Mudiirliiga ve tiim gubeleri No:13 34485 Sanyer/Istanbul

YAwrww.burpan.com.tr Ttirkiye
Alternatif Yatirim Menkul Degerler Ayazaga Mahallesi Azerbaycan Cad. | 0212 315 58 00
AS. oIS 2D Blok No:3M/1 Kat:3 34485

L(www.alternatifyatitifn.com&) _| Sariyer/Istanbul




VIIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarlifhindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@mdan yapilabilecek harcamalar agaginda yer almakiadur,

1) Saklama hizmetled igin ddenen her 5 licretler,

2) Varhklann makde cevrilmesi ve transferinde ddenen her i vergi, resim we

komisyonlar,
Alman kredilerin faizi,

3)
4) Portfiye ahmlarda ve portfoyden satimlanda ddenen aracihk komisyonlar:, (yabanc:

para cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz sahy kumm dizerinden TL ye cevrilerek

kaydohunur.),
5) Portidy ydnetim ticreti,
6) Fon’un mitkellefi oldugu vergi.
7) Bagmsiz denetim kuruluglaring ddenen denctim icredi,
8) Mevzuat gereiti yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylk dSnemlerin son iy gilniinde fonun toplam degeri

Bizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) KAP giderleri,
11) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
12) E-defter (mali mithiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatara {argivieme) uygulamalar:
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli,
13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) haglangrg ve yillik bakim dicretleri,
14) Kurulca uygun gorilecek digger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oranr: Fondan kargilanan, y&netim Gicret; dahil bu maddede
belirtilen tm gidetlerin toplamumn iist sumn wilhk %2,19°dur,

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig ginii itibariyla, belirlenen yilik fon toplam gideri
orammin ilgili dsneme denk gelen kisminm apihp agtimadigh, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucn tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm anildigimn tespiti halinde agan tutavn ilgili donemi takip eden bes is glinii
i¢inde fona iade edilmesinden Rurucu ve Portfy Saklayicist sorumludur, Tade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir.
Fon toplam gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarliindan denemez.

4.1.2, Fon Yinetim Ucereti Orany: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, agafnda
belirlenen ySntemle hesaplanan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic aresinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen
Paylasim esaslarina gtire kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecekdtir,

For’un ilk fiyat hesaplama gitnii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi garpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat * pay adedi) bulunan toplam fon bitytikliga (kavramsal deger)
Uzerinden piyasa kogullanna gdre deiisebilecek ve fonlarin dzelligi geredi ilk fiyat aciklama
giinil net olarak- ~befirlghcbilecek olan fon yénetim ticreti nlhk azami %2,09
(yuzdeikivirgtilsifirdokuz), gnlitk %0,00573 (yiizbindebesvirgillyetmisilg) ile asgari yiilik %l
(viizdebir), giinlik %0,00274 (vizbindeikivirglilystmigdait) arasinda bir oran olacaktir. Kuruc




highir kogulda beliflenen bu azamj ve aspan oranlannn disina crkmayacak olup, kesinlesen
yGnetim liveeti orany, belirlendig gtin Fon'un KAP sayfasmda flan edilecekiir. Yallilk sebiflenen
yOnetim Goret oranm, yil igerisindeki gln sayrsma bilimerek fonun giinlik yonetim Wcreti qrang
hesaplame. Her pay fiyat apklanan glin igin ySnetim ticreti olarak [ilk gim fiyats x pay fiyan
apiklama giini olusan pay adedi x bir Snceli pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin Sayis x
glinkik ybnetim Goreti orani) formiili somucy bulunan wotar pay fivat agiklama gilnlerinde
tzhakkuk ettirilir,

8.1.3. Fon Portfoyimdeki Varliklarm Ahm Sattmina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portftiyiinde yer alan varhiklann ahm satiming Ak Yatirmn Menkul Degeder AS.

»

aracihik etmektedir. S6z konusu sracilik iglemlesri igin uygulanan komisyon oranlan asafnda yer
almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Knymetier Komisyonu;

- Tahvil Bono Piyasas: islem Komisyonu
Aym gine valarlil iglemlerigin : Yizhinde 1,9215 (BSMV dahil)

Valdrli islemler icin * Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)
- Hagine Thalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktar.
2. bank Borsa ivasas Isi Komisyonu:

- TPP(1-7 giin aras: vadeli) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
~ TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan Lglem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
- Tersrepo (O/N harig vadeli) ister komisyonu : Yiizbinde 0,6694 + glin say1s

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yth esas almarak, tiger ayhk donemlerin son ig giinlinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 5denecek
Kurul Uereti Fon portfoytinden kargtlanr.

8.L.5. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak Uzere, §emsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagh fonlatin toplam degerleri dikkate almarak oransal
olarak ilgili fonlarm portRiylerinden karsilamir,

8.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon mal_,vai’ﬁéﬁa?x‘d@r,sﬂanan saklama ticreti ve digier giderlere iligkin giincel bilgilere
yatunme: bilgi formundan ulagifabilir.




8.2, Kuruen Tarafmdan Karglanan Giderler

Agefrda tohmini twtardan gosterilen halke arza iliskin giderler kurucn tarafindan
karglanacakiur,

Gider Tiirsi Tutar (TL) |
' Tescil ve llan Giderler 7.000 TL.
Diger Giderler 7000TL |
| TOPLAM | 14000 TL |
IX. FONUN VERGILENDIRILMEST:

9.1. Fon PortfSy Isletmeciligi Kazanglarinmn Vergilendiribnesi

a) Kurumlar Vergisi Diizcalemesi Agsindan: 5520 sayih Kuromlar Vergisi
Kanunu’oun $%inci maddesinin 1 numarel bendinin (d) 2t bendi uyannca, menkul kuymet
yatnm fonlarinm portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnador,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (3) numarali bendi uyarnca, %02 otamnda gelie
vergisi teviikatna tabidir.

9.2. Katilma Payr Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi nyarinca Sermaye Piyasas: Kaoununa gdre
kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarmm katilma paylarmun ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi ftevfikatna tabidir, KVK’'min ikinci maddesinin birinci fikeist
kapsamindaki miikellefler ile miinhasitan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracy
getirileri ile deffer artgt kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yaunim fonlar ve
yatrim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligr’ nca belidenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanar,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarinm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bufikra kapsam: digtndadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlatn
Tarkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesingi yapiinug kazanglar ile bu
kurumlarin tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazta siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden grkanlmasindan saglanan ve gegici 67 noi maddenin (1) numarah
fikrasimn altine: paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglant ve bu
kurumlarn daim{ temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmng kazanglar: igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez,

2 Bkz, 2006/10371 sayil Bakanlar Kuiilu Karart.
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X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

16.1. Fon'vm hesap dénemi vatirum ddnemidir.

10.2, Finansal toblolann bafimsiz deactiminde Kuratun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine wywlur, Finansal tablo harlama yikimliligintin bubmdugu ilgli hesap
doneminin son pind itthanyla hazrlanan portidy raporlani da finansal tablolarda bidikie
bagimsiz denctimden gegirilir,

10.3. Fonlar tosfiye tarihi itibarryla Szel bagimsiz denefime tabidir, Kuruew, For*un yilitk
finansal tablolarms, ilgiti yatwim déneminin bitiming takip eden 60 gin icinde KAP ta ilan eder.
Finansal tablelann son bildirm giinindn resmi tatil giniine deak gelmesi halinde resmi tatil
glintinii takip eden ilk is glindi son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, yatrimaer bilgi formuna, bagmsez
denctim raporuyla bidikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumbaluk beyantari,
port{@y dagalun raporiary) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonan risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmast gercken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan sirelli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimast miimkiindir,

Ayrnica, fonun gegmis performansing, fonun portfiy dagnhmma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmalardan belivli sartiar altmda tahsil edilecek ficret ve
komisyon bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulagilmas) miimldindiic,

10.5. Portfty dagilrm raporlan aylik olarak hazilamr ve ilgili ay takip eden alts is gtind
iginde KAPta ilan edilir. '

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla bidikte, bagimsiz denctim
kuruluganu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasm tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, karucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasma iligkin ydnetim
kuralu karatina baglandig tarthi izleyen altinct i§ glinl mesai saati bitimine kadar KAPta
agtklanir,

10.7. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymlanir. Bu bil giler, ilgili internet sitesinde en az bes yal
siireyle kamuya agik tutulur. $62 konusu finansal raporlar aym zamanda kurocunun merkezinde
ve katilma payt satiyi yapilan yerlerde, yaiirimetlayn incelemesi i¢in hazir bulundurylur,

10.8. Yatrmcilarin yatrim yapma kararior etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte alan izahnamenin L1 JL L1200, 1L 1L, IV, V, VI.65., VI.6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
béiltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde yayamlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG de ilan edilmez. fzatnamenin diger béltmlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay
aranmaksizin kurued tarafindan. yéiptlacak KAP’ta ve Kurucu’nun resmii internet sitesinde ilan
ediliv ve yapilan degigiklikler her takvim yil: sonunu izleyen alt i§ glinidi icinde toplu olarak
Kurula bildirilir, 2

vl
éﬂ*b‘-:' il Sermaye: 10.08

o,
N Sermaye Tavam: JEPAIT500 T
Mersis No: 0011033 13-

akportioy.com g g

24




109, Borsa disinda taraf olunan sizlesmelerin Teblig'de belicdlenen niteliklere
uyguninguny tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, stzlesmelerin portfiye dahil edilmelering takip
eden 10 iy piind iginde Kurula pinderilir. Gerekli mitclilder; tapmadifn Kunulea tespit edilen
stizlegmeler fon portfiyinden cikerlaral Kuril dizenlemeleine mygun olan stzlesmeler
portiye dahil edilir, bu nedenle doan masraf ve zarsdar fon malvarlifina yansitlamaz.

10.10. Fonun reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurolun bu konvdaki diizenlemelerine
uynlur,

10.11. Fon'un kesinlegen portfoy bilgilerinin agiklanma gekline iligkin bilgilere bu
izahmamenin (2.3.) boliminde yer verilmekiedir.

XL FON*UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVEST
11.1. Fon, yatitm dénemi stiresinin sonu olan 20.09.2023 tagihi itibaryla sona erecektir.

Fon:

~ Kuracunun faaliyet sardanm kaybetmesi,
~ Kurucunun mali duremunun tashhtittering karglayemayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fom™un kendi mali yiikitmlliiklerini kargitayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatwimerlarin varatina olmayacagnmn Kurulea tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontigtiicilir,

11.2. Fon mal varhf, igliizitk ve izshnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katlma pay1 sahiplerine paylari oraminda dagntihr. Tasfiye duramunda yalnizca
katilma pay: sahiplerine 8deme yapilabilir.,

I1.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurulun uygun gdriigiinit aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi duromunda s62 konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemiy katilma paylarmm bulunmas; halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alrm satimi yapan
karulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimetlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbatindan sonra yeni katilma
pay1 ilrag edilemez, Tasfiye anmdan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri
alinamaz,

11.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir
porttdy yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PorifSy Saklayicistin mali durumunun
taahhiitlerini kacgilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
vathfm Kurul tarefindan uygun gorillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder,

11.5: Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon admin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu latafindan Ticaret Sicili*ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,
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Xl KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR]

12.1. Kurucn ile katdma pay: sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzust ve
iptizik: bunlands hilkiim bulenmayan hallerde 11/1/2001 tarihli vie 6098 sayilr Tark Borglar
Kanunu’nun 502 il3 314 Saci maddsleri hiikiimieri kiyasen uygulamr,

12.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlanada belirtilen esaslara gre
tespit edilen kattma payimn birim pay defierine yansir, Katilma payt sahipleri, paylarm Fon'a
geri sattiklannda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylatim almag olurlar, Hesap

dBnemi somunda ayrica temetti dafitim sz konus degildir,

12.3. Ratitma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarraf sahipleri
Rurucw'dan veya alim satima aracilik eden yatuzm kurotuglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

AlIL FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VI HALKA ARZ

13.1. Katiima paylan, izahnamenin ve yatmmer bilgi formunun KAP ta yayimun takiben
formda belirtilen satig baglangg tarihinden itibaren, izzhname ve yatmme: bilgi formunda
belirtilen wsul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmerlara Sunalur,

13.2. Ratilma paylan karsihgn yatumerdlardan toplanan para, talep toplamarn sona erdig
gumid 1akip eden 2 is ginii igerisinde izahnamede belitlenen varhiklam ve iglemlere yatirilar,

—dzahnamede yor alan bilgilerin dogralugunu kanuni yetki ve sorumluluklatimiz
gercevesinde.onaylariz, 09/06/2022

LR \ ‘\ﬁ‘
2 \\
o j AK PORTFOY YONETIMI A.S.
SN AK Poftféy yonetioni 4.9
) s s
’ g P ! e,'.ss,,a CA:‘ i
ESSETReT TS - 4 Sermaye Tavani, 5 ";‘ .

ersis No 00N01835 o

EMRAH @umcr ARET A. BONCUK
Genel Mudilr Yardimeisy Boltim Bagkan:

26



