AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY DEGER ODAKLI 100 SIRKETLER{ HISSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yoénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfiy Deger Odakh
100 Sirketleri Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinn
ihracina ilisgkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19/10/2023 tarihinde
onaylanmgtir.

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamima gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlari izaboamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yinetimi A.$.nin resmi internet sitesi

(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmisgtir. fzahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname kattlma paylarinin ahm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasimndan

ulagilabilir.

By__izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurul’un yatirnm fonlarma iliskin

Y ""e*[l elerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

3 Iliskin Teblig

Fon Ak Portféy Deger Odakh 100 Sirketleri Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

PYS Tebligi [1I-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarna fliskin Rehber

Saklama Tebligi [1[-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu i

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  ylirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

oy, iliskin ek ve yorumlar

Ak Portfoy Yoénetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl: miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyti igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Deger Odakli 100 Sirketleri Hisse Senedi
(TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Adri: Deger Odakli Hisse Senedi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portf6y Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagli Oldugu §emsiye Fonun Tiiri: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Stiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon mtidiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon'un KAP (www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, Kurucu'nun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yionetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfiy Saklayrcist’nin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfsy Saklama Faaliyetine Iliskin | Tarih: 24.07.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 23/762

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Porifdy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanct Center Kule:2 Kat:12 34330 4.Levent,
Besiktag/Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfdy Y

/ J*ZIUZ 1 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun'un 40 ing

f‘/ PP maddeleﬁ. uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PY$/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfoy Yaneticiligh
'ﬁma{l f yetki belgesi verilmigtir.



Telefon numarasi: [02123852700

Portfiy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
Sartyer/Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras:: 02123152525

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un kattlma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya
yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmast, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda; fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak, BIST
tarafindan hesaplanmakta olan Ak Portfoy Deger Odakh 100 Endeksi?*’nde (4KDOS) yer alan yerli
ihrag¢1 paylarna ve bu ihraggi paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi (II[-52.2)'nin 5 inci
maddesinin dérdincii fikrasimn (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yaturim fonu
katilma paylanna yatinlacaktir. Fon’un yatirim amaci, BIST Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da iglem
goren sirketler arasindan, KAP’ta yayinlanan 6 ve 12 aylik mali tablo (konsolide) verilerine gore
Fiyat/Kazang, Piyasa Degeri/Defter Degeri, Ozsermaye Karlilik Orant ve son 12 aylik Net Kar
Biiyiimesi Rasyolarina gére olugturulan Ak Portfdy Deger Odakli 100 Endeksi’'nde (AKDOS) yer
alan girketlerin bilyiime olanaklarina ve kazanglarina igtirak etmektir. Fon’a varhk dagihim
tablosunda belirtilen diger ortaklik paylarinin da dahil edilmesi olasidir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, fon portféy degerinin en az %80’ devamh
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar1 hari¢ olmak tizere BIST te iglem géren ihragei
paylarna, bu ihraggi paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayii Resmi
Gazete’de yayumlanan Borsa Yatmm Fonlarna Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.2)'nin 5 inci
maddesinin dérdiinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek (izere kurulan borsa yatirum fonu

2 B[ST Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da iglem g6ren girketler, “Fiyat/Kazang” orani, “Piyasa Degeri/Defter Degeri” orany,
“Ozsermaye Karliigr” oram ve “Kar Biiyilme” oramu (Son 12 ayhk geyreklik karlar toplamy/Onceki 12 ay geyreklik
karlar toplami) agirhklandirlarak bulunan genel puana gore bliylkten kilcOge dogru swralanir, Agihklandirwken
“Fiyat/Kazang”, “Piyasa Degeri/Defter Degeri” ve “Ozsermaye Karlligr” oranlart igin %30, “Kar Biyitme™ orani igin
ise %10 kublanilir. Ik 100 sirket Ak Portfy Deger Odakli 100 Endeksi (AKDOS, Endeks) kapsamini olugturur. Endeks
kapsamina segilmeyen en yiiksek puanh itk 20 sirket ise yedek paylar olarak belirlenir, irket konsolide finansal tablo
ilan ediyorsa konsolide, aksi takdirde konsolide olmayan finansal tablo verileri kullanilir.

Birden fazla pay grubu olan sirketlerin Filli Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degeri en bilyilk olan pay Endeks kapsamina
ig, Nihai siralama puam ayni olan sirketler olmas! halinde Fiili Dolagimdaki Paylarin Piyasa Degeri en bilyiik olan

/ _ ”wa(l kaégammda bulunan paylarm FDP Agirhk Katsayili PD’leri (Fiili Dolagimdaki Payiarin Agigh ! aylh
! = 05 P‘ jar,a Déﬁe}p) ile agirlikli olarak hesaplanur, : a0 " s
=3 ™ e el e



Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
‘,ﬁ."x"’ o i %10\% J

katilma paylarina, ihraggi paylarina ve ihraggl pay: endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem
sOzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg:i paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sGzlegmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayah araci
kurulug varantlarina yatiralir.

Teblig’in 24’iincii maddesinin beginci fikras: hitkiimleri sakhi kalmak kaydiyla, Fon'un, hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan gartlar saglamamas:
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, Fon’un, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay alim
satimini yapan kuruluglarin tabi olacag: tilm yiktimliiliiklerin yerine getirilmesinden de Kurucu ve
Portfsy Saklayicis: miiteselsilen sorumludur.

Fon portfiyiine yalnizea Tiirk Lirasi cinsinden varhklar ve islemler dahil edilecektir.
Fon’un portfoyiine yabanei para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclari dahil edilmeyecektir.

Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, fon portféyiinde yer alabilecek varlik
ve iglemlerin TL cinsi olacagina dair bir smirlama getirilmis olup fon portfdylinde yabanci para
birimi cinsinden varhik ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas
araglarina yer verilmeyecektir. Yatirim stratejisi kapsaminda, fon toplam degeri esas alinarak, fon
portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida
yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ak Portfdy Deger Odakli 100 Endeksi’'nde (AKDOS) Yer Alan Yerli

Ortaklik Paylan ile Ak Portféy Deger Odakli 100 Endeksi’ni (AKXDOS) 80 100
Takip Eden Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Diger Yurti¢i Ortaklik Paylan 0 20
Ters Repo Iglemleri 0 20
Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtigi Organize Para Piyasast 0 20
Islemleri

Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplan (TL) (*) 0 10
Unvaninda (TL) [baresi Bulunan Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve 0 20
Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylan

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
[potege ve Varliga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandinilmig Yatinm Araglari 0 10
Gelir Ortakhg1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20

(*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 "iinti agamaz.

kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf o
rine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirim yapilabilir.



Borsa dist iglemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden is glinii iginde islemin
tutar, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

Yapilandinlmig yatinm aract se¢iminde Tirkiye’de ihrag edilmis olmas: ve borsada iglem
gbrme sartlar1 aranmaktadir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlegsme ile herhangi bir anda
portfylindeki sermaye piyasasi araglarimn piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasast araglarini 6diing verebilir.

2.3. Fon’un karsilastirma &lgiitii; %90 AK Portfoy Deger Odakh 100 Getiri Endeksi +
%10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

Karsilagtirma olgiitit Fon’un tiirtl, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhik ve iglemlerin
niteliklerine uygun gekilde, yurtiginde veya yurtdiginda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullamilan piyasa endekslerinin agirliklandirilmas: yoluyla belirlenmistir.

2.4. Portfsye riskten korunma ve/veya yatirum amaciyla Fon’un tiirline ve yatirnim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri) dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimun hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine [ligkin
Kontrol” baglhiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ortaklik paylar, 6zel sekitr ve kamu bor¢lanma araglan, faiz ve finansal endekslere dayali
tilrev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan sézlesme
ve iglemlerin konusu/dayanagi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin tle diger kiymetli
madenier ve bunlara dayali sermaye piyasas1 araglarindan olusturulamaz.

Ayrica sakl tiirev ara¢ sdzlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara
dolayli olarak yatinm yaptlmas: miimkiin degildir.

2.5. Portféye Fon’un tiiriine ve yatirum stratejisine uygun olacak gekilde borsa digindan Tiirk
Lirasi cinsinden tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri kisa ve uzun
pozisyon alinarak dahil edilebilir.

Borsa dig1 repo-ters repo stzlegmelerinin vadesi 90 glinil agmayacaktir.

Borsa digt sézlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak fon portf6yiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve Fon’un
fiyat agiklama donemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde ddniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Aynica, borsa dist tiirev arag stzlesmelerinin karg: tarafimin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi s6zlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve Fon’un fiyat agiklama ddnemlerinde

_,,/"""'-;‘ wyenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
/ *‘;} »/" alindigk belirlenen ilkelere Fon’un KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleng flart”ndan
g T e tagilablir,
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Isbu arag, sézlesme ve islemlerin konusu/dayanag yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasas: ara¢larindan olusturulamaz.

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabmna kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.7. Fon portfoyiine yapilandinlmug yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilms
yatirmm araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi,
Tiirkiye'de ihra¢ edilmis olmas, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayica kurulus nezdinde saklanmasi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde ddniigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisiun ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandirilmug yatirim araglariun dayanak varhiklar, Gzel sektér ve kamu borglanma
aracglan, ortaklik paylar, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirmm
araglart da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatiim araglarimn fon
portfdyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde nitelii itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimet tarafindan denen bedelin tamamtimn geri denecegi taahhiidiinii igeren §zellikteki araglar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatiim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhiin riski dogrultusunda getirt
sunabilmektedir.

Portfoye yaptlandirilmig yatirum araci alinmasi halinde séz konusu yapilandiriimig yatinm
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon'’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagli olarak yatinmlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik

paylanmn, diger menkul kiymetlerin, tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde,
-~=4£8iz oranfan, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zprar riski




a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarmn (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasilifini ifade etmekiedir.

¢- Kar Payr Orani Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katiima hesabi gibi kdra katihm
olanag1 sagiayan katilim finans Urlinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatiimlann getiri oramndaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasilifidir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf6ylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyime tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/lbono ahim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baslangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmast sebebi ile Fon’un baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmas1 olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yarm
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varhfia ve/veya vadeye youn yatirim yapilmas: sonucu
Fon’un bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deper kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylanimin ihra¢ edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandinlmig Yatirim Araglart Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yaptlan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi milmkiindiir, Yapilandinlmis yatinm araglarimin dayanak
varliklar lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatirime1




Yapilandimlmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur,
Yatinnmct, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk &lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatinnm araglarinda yatinmcilar
ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandiurilmig yatim
araglarindan kaynaklanan ytikiimliiliikierini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatinm araciun yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandirilmig yatinm araglan igin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig: durumiarda yapilandirilmis yatirim ara¢larinin likidite riski ist seviyededir.

10) Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklann ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarl:liklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkll miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhimn fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varligimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk 8lglimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktériinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatimn
vadeye gére degigiminin Slgtisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu degisimin Slglstdiir.

12) Teminat Riski: Tiirev ara¢lar Gizerinden alinan bir pozisyonun gitvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fiyatimin aldigy deger arasindaki fiyat farklihg degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyti
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Risk tanimlamalar1 Kurul dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenii
olarak gézden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecedi risklerin élgiimiinde kullamilan yontemlere iliskin detayl:
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer veriimektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfyline kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tilrev arag, varant, sertifika ve ileri valérlii tahvil/bono islemleri dahil

/;,-‘.»—- iebilecektir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsindgn varlik
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Portf6ye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla Fon’un yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle Fon'un
baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan
islemler Fon’un risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yo6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamiacaktir.

Fon portfdyiintin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki
katim1 agamaz.

3.5. Yatinm fonlarna iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portf8y Fon’un kargilagtirma §l¢iitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %100’ diir.

3.7. Fon portfyiine yapilandirilmig yatirim aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayalt
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglanmn
saklr tirev arag niteligi tasiyip tagmmadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim
aracinun sakl: tiirev arag niteliginde olmast halinde, risk 8l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarhigindan ayndr.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaruun tahsili amact da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve [slemlerin Degerleme Esaslan Yénergesi” hikiimleri

sinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, fon portfy degerine




5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplamr ve katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varlikiarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢tkmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapulir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinn alim satimu durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varllk ve islemlerin degerleme esaslan Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payn nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam deerinin katilma paylarinmn
sayisina biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i3 gini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi: durumunda, gergeklegme valdrii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinil gergeklegtinlir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina % 20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini islemn glinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
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uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj disiilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis1
TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir,

Alim talimatiun karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatiime adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

6.3. Katitma Pay: Satim Esaslan

Yatimimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’uin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincii iglem giinlinde yatinmecilara ddenir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda; &deme, BIST Pay Piyasasi takas
islemlerinin gergeklesmediBi giin sayis: kadar ertelenir.

6.5. Ahm Talimat: Nemalandirma Esaslan

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar yatirime: hesabinda Para Piyasas1 Fonu ile
nemalandirilir. Katilma pay: alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim
talepleri o giin i¢in nemalandinlacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Kurucu'nun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alim taleplerinde migterilerin yazih
beyan1 alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir.

6.6. Alhm Satim Talimat: iptal Esaslari




6.7. Alm Satima Aracihk Eden Kurulugtar ve Alm Satim Yerleri

Katilma paylarnin ahm ve satim Kurucu’nun yam sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

ADRES
Sabanci Center 4.Levent/Istanbul

TELEFON NO
021238527 00

KURUCU VE YONETICININ UNVANI
Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sdzlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvan ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadr:

Unvan

fletisim Bilgileri

Akbank T.A.S.

Sabanct Center 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 3855555

Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S.

Sabanct Center 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 021233494 94

Alternatifbank A.3.

Cumhuriyet Caddesi No:45 34367 Elmadag, Sisl/ISTANBUL
Tel: 0212 315 67 00

Alternatif Yatinm Menkul

Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 34367 Elmadag,
Sisli’/ISTANBUL

Degerler A.5. Tel: 0212 315 58 00

Levent 199, Bilyilkdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394
Odeabank A.S. Sisli/ISTANBUL

Tel: 444 8 444

. Bilylikdere Cad. Esentepe Mah. No:129 34394 Sisli/ISTANBUL

Lk i s Tel: 0212 381 82 82

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:13 Sanyer/ISTANBUL
Burgan Bank A.5. Tel: 0212 371 37 37
Burgan Yatnm  Menkul | Maslak Mah. Bityiikdere Cad. No:13 Sariyer/ISTANBUL
Degerler A.S. Tel: 0212317 27 27
Osmanli  Yatmm Menkul Biiyilkdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:257 34398 Maslak,

Sanyer/ISTANBUL

Degerler A.5. Tel: 0 212 366 88 00
. Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak No:l A Blok 34876
g:dcg:ler AYé‘““m Menkul | ¢ acik, Kartal/ISTANBUL
| Dt > Tel: 0212 453 00 00
Eski Biiyiikdere Caddesi Resitpasa Mahallesi No:3 34467
ING Bank A.S. Sanyet/ISTANBUL

Tel: 0212 286 61 00

Yap Kredi Portfoy Yénetimi

Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent/ISTANBUL
Tel: 0212 385 48 48

Portfdy Yonetimi

Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bulvan Ciftgi Towers Kus
Kat:4 No:96/253 34340 Besiktas/ISTANBUL

Tel: 0212384 13 00




TEB Portféy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 Kat:9 Besiktag/ISTANBUL
Tel: 0212 376 63 00

QNB Finans Portféy
Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. Kristal Kule Binast No:215 Kat:27 343%4
Besiktag/ISTANBUL
Tel: 021233671 71

Ata Yatinim Menkul Degerler

Dikilitas Mah. Emirhan Cad. No:109 Atakule A Blok
Balmumcu, Besiktas/ISTANBUL

A3 Tel: 0212 310 60 60
Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. Nurol Plaza No:255 I¢ Kapi
Nurol Yatirim Bankasit A.S. | No:1502 Sanyer/[STANBUL

Tel: 0212 286 81 00

VII. FON MALVAR'LI('}.INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii teretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergt,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son i§ gliniinde Fon’un toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Karsilagtirma Slgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tereti,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,
15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran1: Fon'dan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn dist st yilhk %3,65 (yzdetigvirgiilaltmigbes)’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig ginil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orarunin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden beg ig glindl iginde
Fon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde

ip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden dustilir. Fon toplam
Rorani limiti iginde kahnsa dah1 Fon'dan yapllabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
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7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinliikk %0,00904 iinden (ylizbindedokuzvirgiilsifirdort) [yillik yaklasik yaklasik %3,30
(ylizdetigvirgiilotuz)] olugan bir y6netim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde, Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gére Kurucu’ya ve dagiticiya Fon’dan 6denecektir.

Dagitici ile Kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satmina Arachk Eden Kuruluglar ve
Araciiik fslemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinme1 bilgi formundan ulagilabilir.

VIill. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payt satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FON’A ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yitlik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giinliniin resmi tatil glinine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmc bilgi formuna, bagumsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy
dagihm raporlarn) fon giderlerine iliskin bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve Fon tarafindaa
aciklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasitilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, Fon’un gegmis performansina, Fon’un portféy dagihmina, Fon'un risk
degerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret
ve komisyon bilgilerine yatirnme1 bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilann yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasini

gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1,, II, IIL, VL (6.5. maddesi harig), VII nolu

DO ermdek1 deglslkhkler Kurul tarafmdan mcelenerek onaylamr ve Kurucu tarafmdan KAP'ta
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Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is glindi i¢inde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.4, Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is gfinil i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X. FON’UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri ¢er¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paywnn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in Fon'da olugan kardan paylarini almug olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karstlig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlir,

[zahnamede yer alan veya Fon'un/Kurucu'nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki vg sorumluluklanmiz gergevesinde




