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|  AKPORTFOY YONETIMI A.§. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
lj %100 ANAPARA KORUMA AMACLI ONBESINCi FON'UN KATILMA PAYLARININ
: IHRACINA ILISKIN !
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' Ak PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
‘maddelerine dayamlarak, 17/02/201%5 taribinde Istanbul ili Ticaret Siclli Memurlugu’na
440689 sicil numaram altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayth Tiirkiye Ticaret
i jSlcili Gazetesi’nde ilan edilen Ak PortfSy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon igtiiziidn
Ve bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek fizere oluytarulacak Ak Portfty %100 Anapara
, Koruma Amach Onbeginci Fon'uon katima paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
!Piyasas: Kurulu tarafindan .44, / .44. /2016 tarihinde ongylanmgtr, -

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugununfl(umlca tekeffilli
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

|

j;hrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlan izahmamenin bir biitin olarak
/deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

iBu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparanm tizerindeki getiri kesin

_ bir tashhiit miteli¥inde degildir ve Fonun yatimm dneminin sonunda gergeklesmeme riski
é?nlunmaktaduf_. !

;Bu izahvame, Kurucu Ak Portfly Yanetimi A.§.’nin adresii resmi internmet sitesi

fv'vww.akgortfox.com.u' ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)

yayimlanougtir. Izahnamenin nerede yayimlandifx hususunug tescili ve TTSG*de ilan tarihine

iligkin bilgiler yatinmes bilgi formunda yer almaktadir. ,

Ayrica bu izabname katilma paylarimn abm sstimmm yapildif1 ortamlarda, semsiye fon
fctiiziift ve yatwimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde: dcretsiz olarak
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon, Kanun htikiimleri uyarinca tasarrufsahipletinc_ien fon katilma payr kz}lrslhgmda toplanan

nakitle, tesarruf sahipleri hesabma, inangh milkiyet esaslarma gdre igbu’ izahnamenin II.
bbldmfinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyil igletmek amaciyla kurulan, katiima
paylan §emsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhmdir,

f
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

*

Fon’un .

Unvanu: Ak PortfSy %100 Anapara Koruma Amagh Onbesinci
Fon '

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak PortfSly Yonetimi A.§. Koruma Amagh Semsiye
Fon

Bagh Olduffu $emsiye Fonun Tiri: Koruma Amagh Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi: 22.11.2016 - 29.11,2016 taribleri arasidur,

Fonun Yatirim Dénemi: 30.11.2016 - 22.11.2017 tarihleri arasidir.

Stresi:  ° - 359 ginddir. -

1.2. Kurucm, Yénetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

| Kwrucu ve Yénetici’nin _
i | Unvam: ' Ak Portfy Ynetimi A.S.
il 1 Yetki Belgesi/leri | Portfby Yoneticiliyi ve Yatirrm Danigmanlig
ik Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
¢ Tarth: 21.01.2015

_ No: PYS/PY .4-YD.3/1173
Portfdy Saklayicise’nn

{ | Unvani; Ak Yatirnm Menkul Deferler A.S.
| [Portfdy Sakiama Faaliyeti Tzmine | 23.09.2014 tacih vo 285543 sayili Karar

{ ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2, Detigim Bilgileri

i| | Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Ydnetimi A.8.’nin
i|| Merkez adresi ve internet sitesi: - | Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 34330
; ' 4.Levent - Begiktay/ Istanbul '
- WWW. rifoy.com.tr
i | Telefon numaras:: 02123852700
{ 2
}

7 N, . : i

! vercyyesinde, Kuruca’nun 15/09/2000 tarih ve PY$/PY-10/5 sayih Portfoy Yoneticiligi ve
024 DN sayilt yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kann’uxfl 40 a1 ve 55 Inei
i ez ditvcnlepeN 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih DortfGy Yiinetichlisi ve a&rg
Danipufbuli il belesskvertfnigtr. oy Nl s
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Portfoy Saklayicisi Ak Yatsrun Menkul Deferler A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Begiktas / istanbul

www.akyatirim. com.r |
Telefon numarasi: 021233494 94 i '

ot e e e ey

§ 1.3, Ku_rucu Yoneticileri

Kurucunun ybnetim kurubu tiyeleri ile diger ySneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama vetkili
kilinan kigilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir. i

1| Adr Géorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yll-Sirket-Giirev): Tecriibesi
i |-Soyad: :
, ' Kerim Yonetim 2010 —~ Devam Akbank T.A.§. Hazine Gencl 26yl ,
il | Rota Kurulu Miiditr Yardimeis: : !
1; ] o Bagkam ' :
i1 K.Atl Yonetim 2007 — Devam Akbank T.A.S. Flnansal 2yl :
1 | Ozus Kurulu Bagkan | Koordinasyon Genel Miidtir Yardimeist ' ;
ik Yrd.(l
i Kontrolden i
Sorumlu) !
if{ Biilent | Yonetim 2013 - Devam Akbank T.A.S. Kobi Bankaclhgl 20yl :
1| Ofuz Kurulu Uyesi | Genel Madiir Yardimers: |
' 2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireyscl Bankacﬂlk =
1 Boliim Bagkant ;
i 2006 -~ 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacxhg1 |
' Boliim Baskam
Savag Yénetim 2016 - Akbank T.A.§. I¢ Kontrol ve Uyum 18 yul :

Kiilod Kurulu Oyesi |Bagkanhin  Bolim Baskam
2006 - 2016 Akbank T.A.§. Teftig Kurulu
Bagkanlifi  Bagkan Yardimcas:

Hasan Yonetim 2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Kredller 23yl

Recai Kurulu Uyesi | Onay Boltm Bagkam

Anbarci 2011 -2012 Akbank T.A.§. Gebze Bilge Mﬁdﬁrﬂ '

2005 - 2011 Akbank T.A.§. Kurumsal sube

41 Yunus Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Kmumsal L ve [ 21 yil i

Emre Kurulu Uyesi | Yatirum Bankacthiz B6lim Bagkan: . r i
i Ozben 2013 - 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal I;ler :
i Direkt5rii '
; 2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik | !

i - Bolim Bagkan:

2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankamhk 25 yil
| ve Yatm Ydnetimi Bﬁlﬁm Bagkan:

12007 — 2014 HSBC Bank| A.S. Sube A} Yﬁnetlmn
Grup Bagkam




$ahin Alp | Genel Miidlir | 2011 — Devam Ak PorifSy Yonetimi A.§. Genel [ 20 yil
Keler : Miidar _

‘ 2006 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir ! ;

Mehmet |Genel Miidiir [ 2008 — Devam Ak Portfty Yonetim A.S. Genel | 191l
AliErsan | Yardmmcis: Midiir Yardimeis: !

| Isikpmar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse

Alasttin | Genel  Midir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel | 19 31
Gaktiirk Yardimeis: Miidiir Yardimeis: '

Senetleri Direktdr

Ertung Genel Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.§, Genel 19 yil
Tiimen Yardimcist Miidiir Yarduncisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihik
Biliim Bagkani _
2011-2012 TEB Portfsy Yonctimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcas:

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Muidfir
Yardimcisi

11 Aret Bol0m Bagkam | 2014 — Devam Ak. Portfdy. Yonetimi .A.S.

Askan Operasyon, BT, Hukuk Bélitm Baskam 20y
Boncuk 2007-2014 Yam Kredi Portfy Yonetimi A.S. Risk
Ydnetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiirii

14. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde grevli fon

‘madirine iliskin bilgiler agagidaki gibidir. -

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptijh Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi |.

Goniil Fon Miidiiri | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirll 26

Muthu _ 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Y®&neticisi

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfmmn, fonun yatnim stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilecegi

.:Yarhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfy ybneticileri tarafindan, yatitimei lehine ve yatinmer gikanm gdzetecek sekilde PYS Tebligi

i'er alan sitrekli
j o
|

zenlemeleri, portfSy ydnetim s8zlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokfimanlan gerevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portftiyiiniin ydnetimi igin gbrevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAPta
jlgilendirme formundan (www.kap,gov.tr) ulasiimas mimkilndfir.
~) N : ’
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1.6. Kurucu Bilnyesinde Olugturulan veya Dlsaﬁdan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug :

]
: : B
{ Birlm Birimin/Sistemin Olﬁsmmldnﬁu Kunig
| | Fon hizmet birimi Akbank T.AS. " e
' I kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§.
Risk Yonetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.
|| | Teftig birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.
| Aragtirma birimi ] , | Ak Portfy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlariin bafimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
:Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETiIMI, YATIRIM STRATENSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmu koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
- :vﬁnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikéimlerine wygun olarak
yirttttilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar fizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtlzlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirdtilmesi esnasinda portfdy yOneticili3i hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet ahinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz, °

2.2, Fon portfSyt, kolektif portfSy ytneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde behrhlen ilkeler ve
51F'on portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer ‘alan smrlamalar
gercevesinde ySnetilir. '

2.3.FON YATIRIM STRATEJiSI

i Fon'un yatirim stratejisi, yatwram dénemi sonu olan 22/11/2017 tarihi jtibariyle,
i H

, D Yatinmeimn anaparasinin tamamimn korunmasins,

? )  Esit agrhkh olarak Apple Inc, , Alphabet Inc. , Amazon.Com Inc: ve Facebook Inc.
ortaklhik paylarmdan olugan sepete dayali ve detaylara asafhda yer verilen borsa
dis1 opsiyon sbzlegmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas halinde bu getiriyi
yatirimcilara saglamay hedeflemektedir. :

u-m.ugmmumma




balinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece fonun yatiim dénemi somuna kadar fonda kalan
yatmmcilar korumadan yararlanabilir, ;

FONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA; E !
» 22/1172017 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
. HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ,
> ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMES| iciN
YATIRIMCILARIN 22/11/2017 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREXMEKTEDIR. :
> 22/11/2017 TARIHL iCIN ONGORULEN GETIRl HEDEFt iSE BU

IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR. |

bt i § etz o

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

Fonun yatwtm amaci; jzahnamede belirtilen yatrnm doneminin sonunda, yatimmeinin
lanaparasin  %100°{inlin geri ddenmesi ve ayrica, borsa digindan almacak bir opsiyon sdzlegmesi
i-‘araclh_glyla Amerikan Teknoloji Sektord ortaklik paylan sepetinin poxzitif getirisinden itirak oram
Glolisiinde faydalanmasin saglamaktir,

S0z konusu hedefe yonelik olarak, fon portfSytiniin yaklagik % 92’si ile; Borsa Istanbul
Repo-Ters Repo Pazari*nda ters repo sézlegmesine ve/veya fonun yatinm dénemine uygun olmasi
‘durumunda devlet tahvili ve/veya hazine bonosuna ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak

i-',ia."kilde Takasbank Para Piyasas: iglemlering yatiim yapilacaktir,

B) GETIRI HEDEFINE iLiSKIN OLARAK;

i) DAYANAK VARLIGA {LISKIN BILGILER:

Getiti hedefine yBnelik olarak ise, portfSytin yaklagik % 8”iile ise, egit afirlikh olarak Apple
’[nc. » Alphabet Inc. , Amazon.Com Inc. ve Facebook Inc. ortakhk paylarindan olugturulan bir sepetin
yikseligine igtirak oram B8l¢lisinde katilum saglayan borsa disi opsiyon s6zlegmesine yatirim
b apilacaktir, :

'y 3 Sepetin igerisindeki Amerikan Teknoloji Sektbril ortaklik paylan. ABD Dolan: cinsi iglem
igbrmektedir. Her bir ortaklik paymmmn kendi lokal para birimi cinsi pozitif getirisinden TL cinsi getiri
iolarak  yararlamilacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin  hesaplanmasinda kur riski
bulunmamaktadir. Ortaklik paylarmn performanslan sepete kendi para pirimi cinsinden katihir
j¥atrimei, bu opsiyon sBzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde, igtirak oram
Plgtstinde bu getiriye TL cinsi getirf olarak katilacaktur. ’

1- Apple Inc. : Apple Inc. ya da eski adiyla Apple Computer, Inc., merkezi Cupertino,
California’da bulunan; tiiketici elektronigi, bilgisayar yazilim1 ve kiisel bilgisayar tasarlayan,
gelitiren ve satan gok uluslu Amerikan girketidir. En bilinen donamm lirlinleri Mac serisi
bilgisayarlar, iPod mtzik galar, iPhone akilli telefon, iPad tablet bilgisayar ve Apple Watch adh
akilh saattir. 2015 sonundaki gelirlerin bitytiktigti 234.4 milyar USD, briit kar ise 93,7 milyar
USD’dur. Son, bjssteggslarii %28 arttermigtir. Piyasa degeri 632 milyar USD olan girketle
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2- Alphabet Inc. (Google Inc.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, biligim, teknoloji ve aragtirma
alaninda hizmet veren holding sirketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmugtur ve kuruculan aym
| zamanda Google'm kuruculan olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google, sirketin kuruluguyla
i birlikte girketin gatis: altma girmistir. Google Inc. (NASDAQ: GOOG), internet aramasi, gevrim
! i¢i bilgi dagumi, reklam teknolojileri ve arama motorlan igin yatnmlar yapan gok uluslu |
i Amerikan anonim girketidir. Internet tabenh hizmet ve Giriinler geligtirir, ek olarak bunlara ev
|  sahipligi yapar. Kdnmn bityiik kismim AdWords program aracihfiyla reklamlardan elde |
|  etmektedir. 2015 somundaki satiglanmn bitylikitgn 74 milyar USD, brit kan ise 46 milyar |
i USD’dir. Son bir yilda satiglarin1 %19 arttrmugtur. Piyasa degeri 554 milyar USD olan gitketle |
ilgili bilgiye https://www.google.com.tr/ adresinden ulasilabilir. i

8- Amazon.Com Inc. : Ik kurulmus ve gu anda piyasadaki en bilyllk internet aligveris sitesidir,

Jeff Bezos tarafindan 1994 yihinda Amerika Birlegik Devletlerimin Seattle gehrinde kurulan |
Amazon.com, ige nce kitap satarak baglayan bir elektronik ticaret dnciisiidiir. Bugin |
Amazon'da, DVD, miizik CDsi, bilgisayar yazilum, bilgisayar oyunu, elektronik esya, aksesuar,
mobilya gibi ferks tiirden mallar satilmaktadir. 2015 sonundaki satislarinn bilytikliigii 107 milyar
USD, brit kan ise 35 rilyar USD’dir. Son bir yilda satiglarint %20 arttumigtir. Piyasa deperi
387 milyar USD olan girketle ilgili detayh bilgiye www.amazon.com adresinden ulagilabilir. .

18- Facebook Ine. : Insanlarn bagka insanlarla iletigim kurmasim ve bilgi algverigi yapmasim |
ii  amaglayan bir sosyal paylagim sitesidir. 4 Subat 2004 tarihinde kurulan Facebook diinyanin en
i fazla ziyaret edilen sitelerinden biridir. Site, kullamicilara ficretsizdir ve gelirini afiglerden, logo
| reklamlarmdan ve sponsor gruplarmdan almaktadir (Nisan 2006'da gelirlerin haftalik 1.5 milyon
{|  dolar oldugu dne siirtilmfigtiir). 2015 sonundzki satiglarimn bitytik103t 17 milyar USD, briit kan
ise 15 milyar USD’dir. Son bir yilda satiglarim: %44 arttirmagtir. Piyasa degeri 369 milyar USD |
olan sirketle flgili detayh bilgiye www.facebook.com adresinden ulagilabilir. 5

) GETIRI SARTLARINA ILiSKIN BILGILER:

Yatirm dbnemi somu olan 22/11/2017 tarihi itibarivle. vade sonu 16/11/201 opsiyon
Liizl esi sartla bre bir_getiri olusur ise, asafida yer verilen getiri hesaplama yontemi
dahilinde getirl saflamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama ydntemi asagida

* Esit agwlikh olarak Amerikan teknoloji sektsrii ortaklik paylarindan olugturulan sepetin

16.11,2017 tarihi itibariyle i sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger o '
halinde opsiyon getirisi olusacaktir, 1
i o Yatmelar, esit agarlikh olarak Ameriken teknoloii ortakl olusturulan |
sepetin getirisine istirak oram Sictisfinde katilirlar. Istirak oraninm %90 ile %100 da |
ekl i beklenmekiedir. Portfs olugmas: sira i piyasa larnm |
* farkhilasabilmesi nedeniyle istirak oram1 bu aral; da gerveklesebilecektir.
v : =
HinNgtirak oranmn %95__@} sepet getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
[ K

durumda; fona
oV Cratpi AS.

I %3 olacaktir (%90x%10). | AKF

8 |




Opsiyon szlesmesi uyarinca;
v Amerikan Teknoloji sektdrll ortakhik paylannin 30/11/2016 tarihli kapamsg fiyatlar,
baglangig seviyesi olarak belirlenir. i :

v" Amerikan teknoloji sektorii ortaklik paylarimn as;.guiakl gbzlem tarihlerindeki lokal para
birimi cinsi kapams fiyatlan ortalamass, bitly seviyesi olarak belirlenir, _

i v Gozlem Tarihleri : 28/02/2017 ; 30/05/2017 ; 16/11/2017
| v Opsiyon vadesi ise 16/11/2017 olacaktrr.
v' Ortaklik paylanimn fiyatian igin;

Apple Inc. giinlik fiyat sabitlemesi igin < AAPL UW Equity> Bloomberg,
Alphabet Inc giintik fiyat sebitlemesi igin < GOOGL UW Equity> Bloomberg,
Amazon.Com Inc giinliik fiyat sabitlemesi igin < AMZN Uw Equity> Bloomberg,
Facebook Inc glintiik fiyat sabitlemesi igin < FB UW Equlty> Bloomberg

sayfalarinda ilan edilen kapams seviyeleri kullamlacakar.
v' Yatinmcilar, ortakhk-paylan sepetinin pozitif getitisine istirak oram tigtistinde katlirlar:

Opsiyon stizlesmesine gire;

psiyon Getirisi ( Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; (Sepet Getirisi)}

;1Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutars
Sepet Getirisi = Z;=1{W ()} * [Dayanak Varlik Performans: (j)]
Burada;

iW%l)f)lM (Sepet icerisindeki Dayanak Varhklarin performanslarmm ortalamas: sepet getirisine
'egittir.

ﬁayanak Varlik Performans: g = (Bitis Seviyesi g) / Baglangig Seviyesi gy) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir dayanak varligin gdzlem giinlerindeki kapams degerleri

iortalamam

Baglangig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak verligin baglangig seviyesinin
belirlendipi giinkii kapanrg degerleri

Fon Getirisl : (Opsiyon Getirl Oram x Igtirak Orani)

Fon portfiyline alnan opsiyon sbzlesmesinin getirisi dayanak varhfin getirisi ile aym
Imayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhiga degil, stzlesmede detaylan yukanda
giklanan esaslar geppo¥ESTRiengbz konusu varlif dayanak alan bir opsiyon sbzlesmesine yatim

G NgtiOyline yansitilacak getiri tamamryla opsi)i'on sbzlegmesinin

.
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iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKiN ORNEK SENARYOLAR

IVARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER: o
1) Ornek semaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu deferi vergi:dncesi rakamlar
i;ansutmaktadu-. i o

) Varsayim olarak istirak oram1 %100 olarak kullamiimgtar, Istirak oranmin daha diigiik
gergeklesmesi durumunda fon getirisi de Grnek senaryolara gbre daha dilsik olabilecektir.
§i3) Agafida giisterilen 8rnek senaryolar gelecede yonelik tahmin nitelijinde defildir ve
jsenaryolarm gergeklesme olasihiklar egit degildir.
'}4) Ayrica, yahmum dSnemi sona ermeden fondan cikiimasm halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikig tarihindeki piyasa kosullar: dikkate ahnarak

resaplanacaktnr.

Ornek Senaryolar;
LI s e e
L2 T
[ ][] Esaaet
1.dayanak varkk

! 2.dayanak varlik 20 -4 22
3.dayanak varhk -30 21 10
4.dayanak varkk 23 24 30
Sepet Getirisi -5.5 9.75 21.75
Opsiyon Getirlsi 0 5.75 21.75
Fon Getirlsl () 9,75 21,75

{,Borsa dig1 opsiyon sbzlesmesinden saflanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-5,5 oldugu
igin) %0 olacaktir. Dolay:siyla sadece %100°lilk anapare koruma hedefi saflanacaktir.
) atirimet, yatirtim dénemi sonunda anaparasimn %100'iin{l alacaktir.

;B Orta Senaryo:
§1|3orsa, dig1 opsiyon sézlesmesinden saflanacak ekstra getiri %9,75 x % 100 = %9,’_7;5’11'1-. (yatmmecilar
dayanak varlik getirisinden igtirak oram Slciistinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %100’liik anapara
koruma hedefinin Gizerine ilave edilecektir.

jYatrumei, yatirim ddnemi sonunda anaparasmm %109,75°ini (%100 + %89,75 = %109,75) alacaktir.

B. lyiSeraryo:

l;orsa dig1 opsiyon sdzlegmesinden saglanacak ekstra getiri %21,75 x %100 = %21,75°tir. Bu getiri
{’nlOO’lﬁk anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. !

) atirimel, yatinm dnemi sonunda anaparasmn %121,75%ni (%100 + %21,75 = %121,75)
alacaktir. 7 =0 ;

§
i
i’
! N
!

AONE]

10

[P -




|C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILER1

H
{
|
| Yukanda yer verilen varlik dagihm orenlan piyasa kogullarma baglt olarak degisebileceginden,
| kkesinlegen portfGy dafihmi, ydnetim ficreti oram, igtirak orani, , borglanma arae faiz oram,
; opsiyon sizleymesinin karsi tarafi ve derecelendirme notu, dayanak varhklarm baglangig
jidefieri ve fon portfSytine fligkin difer Snemli bilgiler en ge¢ fonun yatiim ddneminin baglangig
i\tarihini takip eden 2 is glinl igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon sbzlegmesinin kars: tarafi ayrica
|| fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formunda agiklamr.
!

2.4, Fomun esik defieri = Istirak Orans xMaksimum {0; (Sepet Getirisi)} olacakir.

{Burada;

Sepet Getirisi = Z;ﬂ{w (1)} * {Dayanak Varuk Performans: (j)] .
'Burada;

i’JW(;’)= 1/4 (Sepet igerisindeki Dayanak Varhiklarn performanstannin ortalamas: sepet getirisine
esitﬁr.) e . e Py . . - PO T . .

i Dayanak Varhk Performans: g) = Bitig Seviyesi g / Baslangi¢ Seviyesi g)) - 1
iBiti_; Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir dayanak varligin gézlem giinlerindeki kapamsg degerleri
ortalamasi :

|

Baglangig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir dayanak vatlgn ‘baglangig seviyesinin
belirlendigi gtk kapanis degerleri olacaktr '

|

3
1
i
H
i

zlem giinleri ve Dayanak Varhklann Bilgisi 2.3. Fon Yatinm Stratejisinde yer almaktadur,

2.5. PortfOye borsa digmdan repo/ters repo sbzlegmeler ile yatiim amagch olarak opsiyon
zlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 stzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
yiine dahil edilir. Sozlegmelerin karg: taraflanmn yatrim yapilabilir derecelendirme notuna
isahip olmasy, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun deferi fizerinden nakde
ligtirillebilir olmasi zoruntudur. Ayrica, borsa dia repo/ters repo sbzlegmeleri ile yatiim amach
blarak opsiyon sdzlegmeleri karg: tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b,) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir

?’tdntem ile degerlenmesi zorunludur,

2 2.6, For toplam deerinin % 10'unu gegmemek fizere, fon hesabmna kredi alinabilir, Bu
ﬁakdirdekredininmtan, faizi, alindi? tarih ve kredi alnan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir,

. TML YATIRIM RISKLER{ VE RISKLERIN OLCOMD

Yatrmcilar Fon’a yatnm yspmadan once Fon’la ilgii temel yatrm risklerini

degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek depigimler
ucunda Fon b payfiyatindaki olas: diighslere bagh olarak yatinmlarmn degerinin baglangic

Bin yatirimcilar g6z Sniinde buh{mdurmalldlr. . !

|
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardar;

{ 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik
!lpaylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal1 tiirev
jisbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklhik pay: fiyatlan ve ddviz
fikurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade; edilmektedir. Soz
ilkonusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfSyline faize dayals varliklarin (borglanma ﬁracl, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
\degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Kary tarafin szlegmeden kaynaklanan yiikmliliiklerini yerine .
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
jsonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. ;

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dSnligtiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasithiidir.

- 4) Kaldirag Yaratan fglem Riski: Fon portfyline sadece opsiyon ‘sozlegmeleri dahil |
edilebilecegi igin, kaldirag yaratan islem riski 8denen opsiyon primi ile smirh olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! siireglerindeki aksamalar |

nucunda zarar olugmas: olasiligam ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullandan

; istemlerin yetersizligi, baganisiz yBnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi |

1etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
. fle olabilir. ‘

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye youn yatlnm yapilmasi sonucu
forun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
'pnansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlt iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ghtimalini ifade eder.

§) Yasal Risk: Fomun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuata ve dizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degfigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. :

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon stzlegmesinin gtivencesi olarak fs&zlesmenin karpt
; nakit dig1 teminat abnmas: halinde, nakit di1 teminatin piyasaya gére deferleme |
deferinin beklenen borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinin degerini karsilayamamas: veya nakit dipg |

leminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklarn bilunmas: olasthinn ortaya ¢ikmas: durumudur,

Ja—

10) thrage: Riski: Fon portfytine alnan varhkiarn ihraggismm yiikiminlaklerini kismen ;
yeya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. |

3.2, Fonug marug kalabilecei risklerin Sllimiinde kullamlan ySntemler sunlardur:

0090000
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i Borsa dis1 opsiyon sdzlegmelerinin degigimine ﬂl;km portfdyiin vadesine uygun bir ddnem
}|igin yapilacak tarihsel simtilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin Slgtilmesine imkan
saglamaktadur. ;

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan Sdenie ve teslim yikkimtilklerini devamh
tlolarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin kontroller risk y&netim stirecinin
aynimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev arag stzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
ddeme ve tilrev arag sdzleymesinde yer alan 8deme tutarlan karsilastimlarak mutabakat saglamr.

i Fonun nakit ¢ikiglannin eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadif, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile tigtilerek, olumsuz piyasa
kogsullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda tist ydnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portftiyline borsa digmdan ahnan tiirev araglar nedeniyle marvz kalman kars: taraf riski
fon toplam deferinin %20’sini agamaz. Bu smrlamaya uyumun yalmzca stz konusu araglarin
jportfdye dahil edilmeleri agamasimda saglanmas yeterlidir.

i 3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yatirim amagh olarak sadece borsa dis1 opsiyon
'‘stzlegmeleri dahil edilecektir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimfinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde standart yontem kullamilacaktir.

Fon portfSytindeki kaldirag yaraten bitiin islemler nedeniyle maruz kalnan agik pozisyon
tutar fon toplam deZerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma 1 satin atinmecilar, sadece fonun ilan edil atinm_ddnemi

sonuna  kadsr kalirlarss Onem sonundaki %100 apapara Kkorunm
rlanabileceklerdir., a nce paylarmi iade eden ya ise payla net

iaktif defer fize n_nakde dénfistilreceklerdir. Bu tutar anaparanm iizerinde olabilecesi

igibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGI

S.1. Fon portfByiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portidy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde saklanr,

E 5.2. Portfoy Saklayicisi’nimn, fon portfSyfinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
c,u’j.,:.,- rasas . R
iilgi!i fon ading ﬁ& |

0y Sormaye Tovcr: 1
Maesls Sumosde 0071 0108 £250 0012
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Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yikimbilik ve
sorumlulugu devam eder.

53. Fon'un malvarhfs Kurucu'nun ve PortfBy ;Saklayicis'mn malvarhgindan aynidir.
iF on’un malvarlifi, fon hesabma olmas: gartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez,
Fon malvarhfi Kurucunun ve PortfSy Saklayicisiun: ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmin tahsili
‘amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez, itzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil

Iedile.rlwz.

| 5.4. Portfty saklayiciss; fona ait finansal varliklarm saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasy,
§1diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlammn tutulmas;, varlik ve nakit
i etlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen digger
:gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
“fon igtiiztift hilktimlerine uygunlugunu,

. . b) Yatmm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon icttizligi,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen defferleme esaslanna gore hesaplanmasm,

¢) Mevzuat ile fon i¢tliziijl, izahname hfilkimlerine aykiri olmamsak sartiyla,
Kurucu/Y&netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fonun varhklanyla ilgili ilemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktar1lmasin, :

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlziijl, izahname hitkfimlerine uygun olarak
kullaniimasim, -

) Fon'un varhik alim satimlarmin, portfSy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiizliga,
izahname hiikfimlerine uyguniugunu

saflamakla yiikiimlOdir,
§.5. Portftly saklayrcisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kaylp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim: salar.

b) Belge ve kayst dilzeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhkiari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.2) PortfSy saklama hizmetini ytirtiten kurulug, ylikimldldklerini yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy

§aklay1c1smdan;. Portfdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali

kedcnjyle doffan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidtr, Katiima pay:1 sahiplerinin
urucu veya PortfSy Saklayicisma dava agma hakk: saklidir.

b) Portfy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumtu degildir.

c) Portftiyaklgyicifing362 sayihh Sermaye Piy&jlsam Kanun ve ﬂglhldlger mevzuattan
lﬁaynaklanan QI i & ine getirmemesi nedeniyle katilma payi :sahiplerine kars1
sorumludur. 5 Sy Ynetimi A.S.
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: 5.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fénksiyonel ve hiyerargik olarak diger
/hizmetlerden ayngtinlmas:, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin diizghn bir gekilde belirlenmesi,
1iiulenmesi, Onlenemiyorsa ySnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmcilanna agiklanmasi
'lkaydlyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay: ahm satimina
laracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek digier hizmetleri verebilir.

5.8. Portfby saklayicist her glin itibari ile saklamaya komu varliklann mutabakatin:, bu
vatliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakli ile yapar.

5.9. PortfSy saklayicisi portfy saklama hizmetini ytiriitirken karsilagabilecedi gikar
catigmalarimin tamumlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olugtarmak ve bunlan uygulamakla yokiimliidir.

5.10. Kurucu’nun ilglincii kigilere olan borglan ve yitkiimliiltkleri ile Fon’un aym lglincil
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez.

5.11. Portfby saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylkiml0liklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kvruch ve katilma pay: sahiplerine verdidi zararlardan sommiudur.

3.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebliffi hiikiimlerinin ihl§li nedeniyle doBan zararlann giderilmesini talep etmekle
yilkimltdir. Katlma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidsr,

!: 5.13. Poi‘tﬂiy saklayicisi, portf8y saklama hizmeti verdigi portfBylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.,

’ S.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimlitliiklerini yerine getirmemesi nedeniyie katilma pay:r sahiplerine karg:
sorumludur,

5.15. PortfSy saklama stzlesmesinde portfSy saklayicismn Kanun ve Saklama Tebligi
fikiimleri ile belirlenmig olan soruminluklarinin kapsamim deraltici hiikiimlere yer vetilemez.

VL. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
}ORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. “Fori Portfoy Degieri®, portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degferlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarn diisliimesi suretiyle hesaplanr.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisna boliinmesi
Fm-etiyle hesaplamr. Bu deger her aym 1. ve 10. ig giindl (Istanbul veya Londra’nin tatil glinlerine
} gelmesi halinde takip eden ilk is giinil yapilabilir) olmak iizere ayda 2 kere aym gfin sonlan
¥ ibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belitlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve kahima
paylanmm alm-satm yerlerinde ilan edilir. Fonon yatinm dénemi sonunda:bu giinlere bagh
Olmaksizin degterleme vapilacak ve fiyat ilan edilecektir. 3
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%.gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecék Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
lolagantistl durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannm tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kuralu karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
yapihr, ' i

6.4. 5.3. numarals maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérti]méesi halinde, katilma
ipaylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmmn alim satimi durdurulabilir,

6.5. Degerleme esaslarma iliskin olarek, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar: ile belitlenen degerleme esaslan agafidaki gibidir.

Borsa Dig1 Opsiyon

PortfSye borsa disindan ahnan opsiyonlarn degerlemesine iligkin olarak &ncelikle opsiyonu
jsatan kars: tarafin verecei ab fiyatn kullandlir. Bu fiyatn makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in
Risk Ydnetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Digmda Taraf Olunan Titrev Araglann Degerleme
Prosediirlinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir. _

1) Borsa Dig1 Opsiyon sdzlegmelerine iligkin degerleme

PortfSye alinmasi agamasinda opsiyon sdzlegmesinin degerlemesinde glincel fiyat kullamlir,
Fﬁncel fiyat karg: taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlann
deferlemesine iligkin olarak &ncelikle opsiyonu satan kars: tarafin verecegi ahg fiyati kullambr,
Fonum fiyat aclklama donemlerinde;

' - Degerlemede kullanitmak Ozere giincel piyasa fiyattmn bulunmadigs durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu ahnamadigi durumlarda;

opsiyonlar icin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
fimiﬂasyonu ybntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir,

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinin dayanak varhiklarinin spot fiyats olarak izahnamenin 2.3nci
maddesinde belirtildiji izere fonun fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg veya Reuters
ayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullanihr.

s
E
s

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sszlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portfdyfi olugturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
; ahip ve denctime ve gbzetime tabi en az ii¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alimr
e bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde saklanir, Sozlesmelerin nitelifine
13@ olarak, hakli gerekgelerin varlig1 halinde, farkl kurumlardan fiyat teklifi almmasina iligkin gart
nygulanmayabilir.

Teklifler, Yatiim Fonlan Teblifi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kal;SI tarafla iletigim,
galigma kolaylif1 ve opsiyon sdzlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da g5z 6niine
marak PortfBy. Yoneticisi tarafindan degerlendirilir. ’

Kuruca nezdi ndeki portfdy yometiminden bagimsiz Risk Yénetimi an;l tarafindan borsa

dig: tlirev aryggmlegmemsinin “adil bir fiyat™ igerip icermedigi; opsiyonlar igin “émelkabﬂgomﬁs
bir fiyatlagfgh eli ; '

ack&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
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,isimtlasyonu) yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede kullamlacak fiyat
tarasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fomun fiyat agiklama dénemlerinde degierlemede kullamlmak {izere karg1 taraftan fiyat
kotasyonu alindi1 durumlarda s8z konusu fiyat degerlemede kullamimadan tneg fiyatin uyguntugu
Kurucu “Risk YOnetimi Prosediirli” gergevesinde degerlendirilmektedir,

kotasyonu arasnda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20%si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agiimas1 halinde, fiyat
fyilegtirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma bagvurulur. Karg: kurumdan ahinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig:
Ee::aplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen

imitin diginda olmas) durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat

{izerinden iglem gergeklegtirilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangsg tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
{Takip eden gilnlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmm sayisina
Dbiliinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fonun Talep Toplama Dénemi: 22.11.2016 - 29.11.2016 tarihleri arasidur.

7.2. Fonun Yatirnm Dénemi: 30.11.2016 — 22.11.2017 tarihleri arasidir. (359 giindiir.)

7.3. Katilma Pay: Alim Esaslari;

Fon katiima paylan talep toplama ySntemi ile halks arz edilecektir. Talep toplama dénemine
lligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslan asagidaki gibidir

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatnmeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bblimfinde yer alan kurumlara bagvuralarak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatinmeilardan fon izahnamesi ve yatirme: bilgi
formunun okunup anlagildit ve risklerin algilandif bilgisini ieren pay ahm talimatlan
alinacaktir,

2. Yatnmcilarm fon pay: ahminda asgari pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paymn
satis fiyah 1 TL’dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir. Yatrme: talepleri
nemalandinlacagindan dolay:, vergi kesintileri olusabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlan seklinde gergeklegmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 merj uygulamr,

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitig tarihleri
i  amsinda her glmeKurucy ve izahnamenin (7.7)nolu bliminde yer alan kuruluglar
: Vi Pigma giintinde ise l2:30’ak?darpay ahm talepleri kabul edilecektir,
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! 7.4. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:
:f f .

Alm talimatmn verilmesi siraunda, talep edilen: katilma pay: bedelinin Kurucu/dagtic:
;{kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alm talimatlar: tutar olarak verilecektir.

; Toplam Talep futarimn 5.181.000.- TL’'nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
{ikurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yapilan taleplerden dolay: olugmug

nemalar, yatirimeilann Akbank T.A.§. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplanina, elde ettikleri nema |
tutartyla birlikte gegilir. Talep toplamamn iptal edilmesi halinde, bu durum ‘ortaya qikti: giin
{IKurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifayla yatwimeilara
duyurulur ve konu hakkimda Kurul®a bilgi verilir.

Alm talimatimn kargilifinda tahsil edilen tutar talep dénemi silresince yatinmes hesabinda

yatirime! adina nemalandirili, Katilma pey1 alimina nema tutar: dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar |
lgirilen alim talepleri o gtin igin nemalandunlacak; sast 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi gtin
13:30°a kadar girilen taleplerle bitlikte nemalandirilacaktir. Nema tutar, talep, toplama donemini '
takip eden ilk ig glinli yatirimcinin vadesiz mevduat hesabina nakit olarak gegecektir, :

Talep toplama déneminin herhangi bir aninda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama, silrawinin son glinil saat 12:30°2 kadar yatirimc: tarafindan iptal edilebilecektir,

Talep toplama doneminde pay satim talebi kabul edilmez.

7.5. Katilma Pay: Satam Esaslan

( Fon pay fiyat,, her aymn 1. ve 10. iggtinlerinde (Istanbul veya Londra’nmn tatil giinlerine denk
rgelmesi halinde takip eden ilk ig giinii ) hesaplanir ve aym gfinlerde fon fiyat: ilan edilir. Fonun satim
{talimatlan fonun yetinm dénemi baglangicindan itibaren her iggiinil iginde verilebilir. Ancak bu
ﬁx:irler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat: izerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatmm
hesaplanacaf: glin saat 10:30°a kadar girilen emirler, aciklanacak fiyat fizerinden yatmumer |
:hesaplanna pay fiyatimn hesaplandifs giinden 3 igglinti (T+3) sonra aktanihr. Fiyat hesaplama giindi ,
saat 10:30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir. i
Yatirmme: tarafindan verilecek satin talimatlenimn gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlanin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay fizeri i¢in 10 pay ve katlan geklinde
iglemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

| :
-’ Katilma paylarnun tasarruf sakipleri tarafindan yatrnm donemi ic¢inde satim !
durzmunda erken ¢ikiy komisyonu uygulanmaz. ;

Yatinmeilar, fon vadesinden &nce katilma paylarim satmalarn halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay: satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi tizerinde de olabilir.

7.6. Yatinm Dinemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan j

Bu fornun yatirim dénemi sonunda fon portf8ytinii olugturan varhklar nakde donilgtitrititir ve |
|fomm yatiim déneminin son giinfi bu fonun katlma pay: bedellerinden kaynaklanan Sdemelerin
yapiimasi amaciyla tiim katilma payi sehipleri igin otomatik satim talimat yaratitir. Fon katilma pay1
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lsbzlesm&sinde ve fon toplam degerinin %20’sini asma:;racak gekilde Takasbank Para Piyasasi
-islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Al Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satun Verleri:
; Kanlmapaylmnmalmvesaumlkmummmyamé;mhmuﬂekaulma?paylahmsanmma
 aracilik sBzlegmesi imzalamig olan Akbank T.A.§. tarafindan yapilacaktyr. flgili kurum!larm iletigim
: bilgileri agagida yer almaktadir. .

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alun Satim Platformunda iglem g&rmemektedir,

i KURUCU VE | ADRES TELEFON NO

i YONETICININ UNVANI '

3f Ak Portfy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 | 0212 3852700

34330 4.Levent - Begiktas/ Istanbul i o

i [Kuwrum . . . |Hetisim Bilgilleri . .|Fon Ahm Satum

! Kanallar
Akbank T.A.S.
Genel Midirliigii ve tim | Sabanc: Center Subeler, Internet
gubeleri 34330 4,Levent - Begiktag/ Istanbul Bankacili,
(http://www.akbank.com/tr- | Tel: 0 212 385 55 55. Telefon
tr/genel/Sayfalar/Bize- Bankacilin
Ulasin.aspx)

' VIIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
i KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

| 81 Fongn Malvarhimdan Kargilanan Harcamalar
Fon varligndan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadar:

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirld ticretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfiyden satimlarda Sdenen aractlik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dviz sati§ kuru fizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.) ,

5) PortfSy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglaring Sdenen denetim ticreti,

8) Mevzuat gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

] 9) Takvim yili esas almarak tiger aylik ddnemlerin son is glinfinde fonun toplam degeri fizerinden

i hesaplanacak Kurul icreti, '

e okt mmim s ke i g = gt = e

10) KAP giderleri, _ ,
gi Beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti.

11) E-Ve

12) E;é€fter (miatinihdr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
/i b 'l\ ¥ v i‘ 4

ecek difer harcamalar. i
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8.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan ka.r;llanan, yOnetim ucretl dahil bu maddede
behrtllen tlim giderlerin toplamimn fist siirt yillik 2,19°dur.

- 3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son iy giinli itibariyla, belirlenen yllhk fon toplam gideri
soraninm ilgili d5neme denk gelen kisminmn asihp asiimadifh, ilgili donem igin hesaplanan giinlik
Jortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
‘{belirlenen oranlann agildifinin tespiti halinde agan tutann ilgili d6nemi takip eden bes ig gilnii icinde
'fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicis: sorumludur. fade edilen tuter, ilgili yil iginde
taklp eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasimnda toplam giderlerden digiilitr. Fon toplam
glder oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon®a gider tahakkuk
“ettirilemez ve fon malvarhfindan Sdenemez.

: 8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida
iibelirlenen yontemle hesaplanan bir ynetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen
ibir hafta i¢inde, kurucn ile dagitic: arasinda imzalanan s8zlesme c,er‘;evesmde belirlenen paylagim
‘.esaslarina gbre kurucuya ve dagiticiya fondan Sdenecektir.

Fonun ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan péy adedi carpilarak
§(Kavramsa1 Deger: ilk giin fiyat: * pay adedi) bulunan toplam fon bitydkigt (Kavramsal Deger)
uzennden piyasa kogullarina gore degisebilecek ve fonlarin bzelhgl geregi ilk fiyat agiklama giinfi
Pet olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim ficreti yﬂhk azami %2,05 (yitzdeikivirgtilsifirbes),
gun]uk %0,00562 (ylizbindebegvirgiilaltmigiki) ile asgari yillik %] (yiizdebir), giinlik %0,00274
(yﬂzbmdeﬂuvugﬁlyetrmsdﬁrt) arasinda bir oran olacaktir, Kurucu higbir kogulda belirlenen bu azami
%ve asgari oranlarimn digina ¢ikmayacaktir. Yallik sabitlenen ySnetim ficreti oram, yil ierisindeki
giﬁn sayisma bblilnerek fonun glinlik ySnetim ticreti oram hesaplamir. Her pay fiyat agiklanan giin
‘igin yBnetim {icreti olarak [ilk giln fiyati x pay fiyat1 agiklama giinfl olusan pay adedi x bir dnceki
bay agiklama tarihinden itibaren gegen glin sayis1 x ghinlilk yOnetim iicreti oram] formiild sonucu
i bulunan tutar pay fiyat agiklama glinlerinde tahakkuk ettirilir.

: 3.1.3. Fon PortfSyilindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracibhk Eden Kurnluglar ve
‘Aracihik islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon po:tﬁiyﬁnde yer alan varliklarn alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
ietmektedir. S5z konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart asagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menknl Kiymetler Komisyonu:
- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Iglem Komisyonu : 0
2. Takasbank Borsa Para as1 islem (BPP) Komisyonu:
- BPP (l ~7 giin arasi vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3 J5 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Re Tl r1 Islem Komisvonu:
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4, ViOP Piyasas) !gleg Komisyonu:

- VIOP iglem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

: 8.1.4. Kurul Ucretl: Takvim yih esas almarak, tier ayhk dbnemlerin sori is giinfinde Fonun
'met varlik deBeri Uizerinden %0,005 (yilzbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul Uereti
‘Fon portfSytinden kargilamr. :

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug giderleri
‘ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, emsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
. giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate ahinarak oransal olarak ilgili fonlarin
. portfoylerinden kargilanir,

8.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhffindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin gtincel bilgilere
‘yatirimor bilgi formundan ulagiabilir. ;

8.2, Kuﬁcu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asapids tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu
kargilanacaktir.

o e

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
| Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIiRILMESI:
9.1. Fon Portfty Igletmeciligi Kazanglarmm Vergllendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

i§'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul krymet yatirim fonlannmn
iportfly isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

E b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlanin portfdly igletmeciligi kazanglan, Gelir
:Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyaninca, %0? oraninda gelir vergisi
tina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

; Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa glre
kurulan menkul kiymetler yatmim fonlarimn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
?ramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasy kapsamindaki
mtkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile degier artisi
kezanglan elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
i}:ﬁkelleﬂerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatimm fonlan ve yatim ortakirkiariyla
benzer nitelikts plempny gliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.

2
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
 nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez, Ticart igletmeye
.| dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digmndadhr. . ‘
; Kurumler Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mtikellef kurumlarn Tiikiye'deki ig
!l yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihig1 olmaksizin elde edilen ve Geli Vergisi
| Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlarin tam
| milkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay .
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altines
- paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimt
temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
i tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

, X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
{[FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA LiSKIN ACIKLAMALAR

| 10.1. Fon'un hesap dbnemi takvim yrlidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'u kurulu tarihinden
baglayarak o yilin Arahk ayimin sonuna kadar olan stiredir. | :

: 10.2. Finansal tablolarm bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
“diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikim]Gliginin bulundufu ilgili hesap
dBneminin son giini itibartyla hazrlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birkikie bagmsiz
- denetimden gegirilir,

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanim, ilgili yatuim ddneminin bitimini takip eden 60 gfin iginde KAP'ta ilan eder.
JFinansal tablolarm son bildirim gQiniintin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil gfintingl
; takip eden ilk i§ gtini son bildirim tarihidir,

: 104. Semsiye fon ictilziifline, bu fzahnameye, yatimma bilgi formuna, bagimsiz
:gxden_etim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
-portfly dafalim raporlarr) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
-il omisyonlara, : varsa performans iicretiendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
: agklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

g(_'mw_.ka&go_v.g) ulagiimas) miimkiindir,

; Ayrica, fonun gegmis performansima, fonun portfy dagimma, fonun risk degierine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek ficret ve komisyon
pilgilerine yatrime: bilgi formundan da ulapimas miimkiindir.

; 10.5. Portfdy dagilm raporlan ayhk olarak hazirlamir ve ilgili ay1 takip eden alt: is glinil
fi¢inde KAP*ta ilan edilir.

3 10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
femsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim taglyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin yOnetim kurulu karanna
;:agmdngl yemgltine: is glindl mesai saati biﬁmin?kadarKAP’taaglklapn.

5} ‘

-
: [Ty

porlan\disindaki finansal raporlar szamuya agiklandikts
g ‘k:-' nir. Bu bilgiler, ilgﬂi mw SiteSinde WiV, .
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agik tutulur. Séz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payl satig1
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur

_. 10.8. Yatumcilarin yatuum yapma karemm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
jolunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., I, IIL -VL6.5. , VL6.6. , VII
1(7.7. maddesi harig) , VIIL8.1.1. ve VII1.8.1.2 nolu béliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan
fincelenerck onaylanir ve izin yazisiun Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 iy glinit
‘licinde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
4TT8G’de ilan edilmez. izahnamenin diger bblitmlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay
_aranmaks1zin kurucu tarafindan yapilarak KAP"ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir

ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula
- bildirilir.

: 10.9. Borsa diginda taraf olunan sdzlegmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
itevsik edici tm bilgi ve belgeler, sézlesmelerin portféye dahil edilmelerini takip eden 10 ig giinti
yicinde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadifn Kurulca tespit edilen sbzlesmeler fon
;;porttbyﬂnden gikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sbzlesmeler portfSye dahil edilir, bu
‘nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarligina yansrtilamaz.

16.10. Fon'un reklam ‘v ilantan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dtzenlemelerine

éuyulur. o

-

i
| 10.11. Fon’un kesinlegen portfSy bilgilerinin agiklanma gekline iligkin bilgilere ise bu
‘izahnamenin (2.3.) b6liiminde yer verilmektedir. :

: 10.12, Borsa dig: repo-ters repo iglemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
:s6zlesme tarihini tekip eden i5 glinil iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orans, karss tarafs ve karg1 tarafin
iderecelendirme notu KAP*ta agtklamr. ' )

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
11.1. Fon,' yatirim dneri siiresinin sonu olan 22.11.2017 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon; |

- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

i - Kurucunun mali durumunun taahhitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
‘veye tasfiye edilmesi, '

- Fonun kendi mali yiikilmltiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmeilarin yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmig olmas:

! Fonun sona ermesi halinde fon portfytinde yer alan varhklardan borsada islem grenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde donfigtitriliir,

; 11.2. Foi_l mal varhg,, igtilztik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiima pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumundy yalnizca katlma

Ty1 sahiplerine 5deme yapilabilir.
!

11.3. TasfeETslernmonge iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gﬁrﬁs;ﬁnu aldiktan sonra
iggfl.foRur thhar etmysi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon®a iade edi emig
sichilinde, katilma pay: sahiplerinin satyg. talimats heklenme: 3

; §lar Kurucu ve katiima p|ay1ahm B
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agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gortilen diger
' sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
- edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

i 114. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun g8recegi bagka bir portfsy
ybnetim gitketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
! kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigm Kurul
jtarafindan uygun goritlecek bagka bir portfdy saklayicisma devreder.

F 11.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
{kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu duram Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri atasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
{igtizil; bunlarda hkim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayh Turk Borglar
{Kanunu’nun 502 ila 514 #incll maddeleri hitktmleri kiyasen uygulamr. E

i
i

| 122 Fon'da olusan ker, Fon'un bilgilendirme dokiianlarinda belirtlen ssaslars gore tespit
.edilen katiima payimn birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm Fon’a geri
* sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim almig o!u:rlar. Hesap ddnemi
sonunda ayrica temettll dagitim: sz konusu degildir.

12.3, Katilma paylari mtigteri bazanda MKK rezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alun satima aracibk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
- zaman bilgi talep edebilirler. T

XIIE, FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

,: 13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirmmes bilgi formunun KAP’ta yaymmim takiben
;formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
‘nsul ve esaslar gergevesinde yatinmcilara sunulur.

; 13.2. Katilma paylan karplii yatmmcilarden toplanan para, talep toplamamn sona erdigi
glndl takip eden 2 iy glindl igerisinde izahnamede belirlenen varlikiara ve iglemlere yatinlr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kamumi yetki ve sorumtuluklarmiz gergevesinde
onaylanz.  31/10/2016

j AK PORTFOY YONETIMI A.S.

Genel Midiir Yar@mi¥sr>
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