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AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON'UNA BAGLI
'OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %103
ANAPARA KORUMA AMACLI YEDINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ YHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kapunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicill Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yionetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon i¢tiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gre yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Ozel Sektor
Borglanma Araclarma Yatirum Yapan %103 Anapara Keruma Amach Yedinci Fon’un
katilma paylarimn ihracma iliskin bu izahmame Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
43/49/2015 tarihinde onaylanougtir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

itrag edilecek katilma paylarina iliskin yattrim kararlan izahpamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu Fon tarafindan hedeflenen %103 anapara korumas: ve anaparanmn iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit niteliginde degildir ve Fonun yatinm doneminin sonunda ger¢eklesmeme riski
bulunmaktadir.

Bu izahname, Kuruca Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfov.com.tr ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)

yaymlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandiii hususanun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimc: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn ahm sattmnimn yapildifn ortamlarda, yemsiye fon
igtliziigli ve yatimcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde icretsiz olarak
yatirumeilara verilir, =
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER 1

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakifle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglhi miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin L
bblimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar: Semsiye Fon’a bagl olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Ak Portfdyﬁl Sektér Borglanma Araglarina
Yatrun Yapan %103 Anapara Koruma Amach
Yedinci Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvamn:

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsx [

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvanu: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ' Portfsy Ydneticilii ve Yatim Damsmanllgl
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173
Portfoy Saklayicist’'min
Unvani: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
‘Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayilt Karar
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve intemet sitesi:

Sabanc: Center Hazine Binas: Kat:1 34330

4.Levent - Begiktag/ Istanbul— . . . |._.

www.akport: m.ir

Telefon numarasi:

0212 385 27 00

| Portfdy Saklayicist Aif Yatirom Menkul D_egerler A, S. ‘nin

! PY$ Teblifi'ne uyum gergevesinde, Kurneu’n

02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belg
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2045 tsrﬁ

Damismanlifi: yetki belgesi veriimigtir.

T,

Fon {'7:-5’- 2
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Tir: Koruma Amagh Semsiye Fon Fi q. | \
Fonun Talep Toplama Donemi: :4910.2015 —22.10.2015 (isglind). tarihleri aramdu:_ ; ?:'“":\'a‘ s N
Fonun Yatinm Donemi: 25102015 - 25.11.2016 tarihleri arasidir. & »» % § o %/ 2 }}
Siresi: 39%gindir. PR LY
BBy " ’:/




Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7 :
34330 4.Levent- Beslktas / Istanbul -
WWW, ﬁatmm com tr

Telefon numarasi: 021233494 94

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu dyeleri ile diger ydneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili

kilman kisilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir,

2009 — 2015 Garanti Bankas: Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardimcis:

2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireyse! Bankacilik
1 Genel Miidiir Yardimeis1  — o

' Gorevi Son 5 Yilda Yaptifh Isler (Yil-Sirket-Giorev) | Tecriibesi
Adi Soyad1 !
Kerim Rota | Ydnetim 2010 - Akbank T.A.§. Hazine Genel Midir | 25 yal
! Kurulu Yardimcisi
: Bagkam
K.Atll Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
| Kuralu Genel Miidiir Yardimeis:
Bagkan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumlu)
Billent Oguz | Yonetim- 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacihifs Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Miidtir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.$. Bireysel Bankacilik .
Biliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.§. Kobi Bankaclhgl
Bahim Bagkani
Dalga Oztiirk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yal
|Kuru1u Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankaciik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu  Bankalar Yeminli
Basmurakibi
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.§. Ticari Krediler 0nay 22 yil
Anbarc ‘| Kurutu Uyesi | Bslim Bagkam
2011 — 2012 Akbank T.A.§. Gebze Bélge
Miidiirii
2005 - 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiiri .
Arif  Ozer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.§. Bireysel Bankacilik ve
isfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimcisi 25 yil

Sahin  Alp | Genel Miidiir
Keler

2011 - Ak Pertﬁiy deetum A.S. Genel Miidfir
2006 201 , T '




o

Mehmet
Ersan:

Ali

Genel Miuidiir
Yardimeis:

2008 — Ak Portfoy Yonetimi ALS. Genel Muddr
Yardimcis:

18 y1l

Alaattin
Goktirk

| Istkpinar

Genel Miidiir
Yardimeisi

2011 — Ak Portf8y Yonetimi A.S. Genel Mﬁdﬂr
Yardimeis:

2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hlsse
Senetleri Direktdr

18yl

| Ertung Tiimen

Genel Miidiir
Yardimcisi

2013 - Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeis:

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkani

2011-2012 Teb PortfSy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir Yardimeis:

2006-2011 Ak PortfSy Yénetimi A.§. Genel
Mildiir Yardimeist '

18 yil

Aret  Askan
Boncuk

Boliim
Bagkam

2014 — Ak Portfoy Yonetimi A.§. Operasyon,
BT, Hukuk Boliim Bagkam

2007-2014 Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bolimi
Miidiirii

19 yil

1.4. ¥on Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon

miidiiriine iligkin bilgiler asegidaki gibidir.

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadu

Goniil Fon Miidiirli | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiird 25

Mutiu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhigimn, fonun yatinm stratejisi dofrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinmet ¢ikarim gbzetecek sekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dbkiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olustnrulan veya Disaridan Temln Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagims1z Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

I¢ kontrol sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§.

Teftig birimi Ak PortfSy Yonetimi A §.

Aragtirma birimi Ak Portfy Yonetimi A.$.

Fon’un finansal raporlarmin bafimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kuruen, fomun katilma pay sahiplerinin haklarnn koruyacak sekilde temsili, ynetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitlilmesi esnasinda portfSy yOneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfy, kolektif portfdy yoneticilifine-#igkin PYS§ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik v,,e!( hallagg, ihs Teblig’de yer alan sirlamalar
gergevesinde yonetilir. ;q B s,

Fon’un yatirtm stratejisi, yatirum d nemll 'omw}aﬁ 25111!2016 tarihi itibariyle
i) Yatinmcinin anaparasinin %MS‘&M korunmasini,
li) AK Portfoy Giivenli Parite Endeksine dayali ve detaylarna asafida ver verilen borsa

dis1 opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas) halinde bu getiriyi igtirak oram
blgtisiinde yatirimeilara saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, baglangig yatrimumzin %103’{iniin, yatinm dSneminin sonunda 25/11/2016
geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatuwun donemi oncesinde fondan ¢ikilmas: halinde, korumadan
yarariamlamaz. Sadece fonun yatinim ddnemi sonuna kadar fonda kalan yatmmcllar kommadan
“yararlanabilir, T

FONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;
» 25/11/2016 TARiHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.
> ANAPARA KORUMASINDAN,, ARARLANILABiLMESI iCIN

TUTMALARI GEREKME N
» 25/11/2016 TARIMI ICIN ogq%ﬁ‘m@y ,
IZAHNAMEDE ACIKL g;@
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\_& vi 1 f A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YENELiK OLARAK;
[}
5 \353 $ o
n “an p%‘ B "o £ 8oz konusu hedefe yonelik olarak fon portfoyiiniin yaklagik % 94’1 ﬂe
R, ”’ g ,,',s;':" -t . ‘Akbank T.A.$. veya Ak Finansal Kiralama A.S$, tarafindan fona tahsisli olarak

i‘h‘rm; ‘edilecek ozel sektdr tahvillerine yatirim yapilacaktur,

Anaparanin korunmas: amacina ydnelik olarak, 5zel sektSr tahvilleri, Fon’un yatiim d8nemi
baslangicim takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde tahsisli satiy ySntemi ile Fon portfoyiine dahil
edilecektir, Ozel sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm donemi bitis tarihi aym giin
olacaktir. Fon’un yatinm donemi baslangi¢ tarihi ile 6zel sektdr tahvillerinin fon portfdyiine dahil
edilmesi arasinda ge¢ecek yaklasik 1 haftalik siire igerisinde portfdyiin yaklagik %94’lik kism ile
Borsada ters repo sdzlegmesine ve Takasbank Para Piyasas: iglemlerine yatinm yapilacaktir, S6z
konusu yaklagik bir haftalik siirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo
bozumundon  jve fon toplam degerinin %20’sini agymayacak sekilde Takasbank Para
Piyasasindan dbnecek tutar ile 6zel sekt6r tahvilleri portfoye almacaktir.

Borglanma aracin agagida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi planlanmaktadir:
» Fon portfoyiine dahil edilecek 6zel sektdr tahvilleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
Borglanma Araglars Tebligi’nde (II-31.1) belirtifen esaslara uygun sekilde iskontolu

olarak ihrag edilmekte olup, degigken faiz uygulanmayacaktir.

» Ihrag edilecek tahvilin bilegik faiz oranimn belirlenmesinde Referans Faiz Oram
olarak, T.C. Hazine Miistesarlif: tarafindan ihrag edileid 116/11/2016 itfa tarihli
TRT161116T19 ISIN kodlu devlet tahvili “ile  08/03/2017  itfa
tarihli TRT080317T18 ISIN kodlu kamu borg¢lanma araclaninin bilesik faizleri baz
alinacaktir.,

> F onun talep toplama déneminin son giniinde s6z konusu kamu borglanma araglarmin
20 /10/2015;24.110/2015;22{10/2015 giinlerinde Borsa Istanbul Borglanma Araglan
Plyasam Kesin Alim-Satim Pazar’nda olusan agirlikl ortalama bilesik faizlerinin
ortalamas: Ozel Sektdr tahvilinin faizi igin baz teskil edecektir. Ozel sekidr
tahvillerinin vadesine denk gelen gdsterge faiz oram belirtilen kiymetler arasinda
Dogrusal Yakinsama ybdntemiyle belirlenecektir.

» Belirlenen bilesik faize ihrage: tarafindan %0,40 - %2,00 (40-200 baz puan) arasinda
bir oranda ek faiz eklenmesi hedeflenmektedir. {igili oranlar portfdyiin olugmas:
sirasindaki piyasa kosullarmm farklilagabilmesi nedeniyle bu aralifin diginda da
gergeklesebilecekdir.

Referans alman kamu borglanma araglarmin  gegmis piyasa performanslar,
http://borsaistanbul .com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri linkinden takip
edilebilmektedir.

___B)GETIRI HEDEFINE iLiSKIN OLARAK;

i) ENDEKSE ILiSKiN BILGILER:

-
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AK PORTFOY GUVENLI PARITE ENDEKSI; ’

Belirli bir piyasa ivmesi algilama sistematii (Momentum S_inyali“eri) ile EUR/USD Dé&viz
kurundaki agirlifim otomatik olarak degistiren, fiyatlar1 USD cinsi aciklanan bir endekstir,

Ak Portfoy Guvenli Parite Endeksinin fiyat1 USD cinsinden agiklanir,

Momentum Sinyali: EUR/USD kurundaki uzun/kisa sinya.liﬁin belirlenmesi i¢in EUR/USD
kurunur Momentum sinyalleri ile izlenir.( Momentum: Bir fiyatin artig yada diigiis hizi)

o Giinliik kapams seviyeleri kullamlarak hesaplanan momentum sinyaline gore
EUR/USD kurunun viikselis veya diisiiste oldugu tespit edilir.

o Momentum stratejisinde son 5 giinkik fiyat ortalamasi son 26 ginlik fiyat
ortalamasinin {izerine giktifinda Endeks “Uzun” ddneme geger; tersi durumda ise
“Kisa” ddneme geger. _

* Momentum sinyali “Uzun” dSneme girildigini tespit ederse; endeks %100 EUR/USD
alim pozisyonu alir,

¢ Momentum sinyali “Kisa” déneme girildigini tespit ederse; endeks %100 EUR/USD

satum pozisyonu alir.

Endeksin fiyat dalgalanmalarimi azaltmak i¢in volatilite hedefi koyulur.

¢ Endekste %6 dalgalanma hedeflenir.

e Momentum sinyallerine gbre agirlik verilerek olugturulan Endeksin dalgalanmasimnm
%6’nin altinda kaldig1 ve gectigi giinlerde, Endeksin kaldirac: arttinlip azaltifarak
hedeflenen dalgalanma seviyesi yakalamr.

o Endeksin Volatilitesinin %6 altinda kaldifi dnemlerde kaldira¢ %100 {ilzerine
cikanlmakta ; %6 lizerine ¢iktifi donemlerde ise %100 altinda olmaktadir.

Iéaldlrag = Hedef Volatilite/ Gergeklesen Volatilite formiiltine gére hesaplanir.
megin;
a) Hedef Volatilite:%6 , Gergeklegen Volatilite:%10, Kaldirag %60 egit olur,
b) Hedef volatilite %6, Ger¢eklesen Volatilite %4 , Kaldirag %150 esit olur.
» Bdylelikle Endeksteki vade boyu fiyat dalgalanmalan smirlanmis olur,

Ak Portfoy Giivenli Parite Endeksi’nin icerdigi yatirim araclartmin agirhklart SOCIETE
GENERALE tarafindan belirlenir.

Ak Portfoy Giivenli Parite Endeksinin degeri Bloomberg'de IND1AKPE Index kodu ile her
giin agiklanar. .

Ocak 2009-Eyliil 2015 tarihleri arasinda AK Portfdy Giivenli Parite Endeksi’nin fiyatimn
degisimi asagidaki grafikte gésterilmistir. Bu dénem boyunca goriilmiis en yiiksek deger
1167,64 (ABustos 2015), en diisiik deger 825 Wﬁ(" 09) olmugtur.
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EURUSD Endeksi
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v" Ocak 2014-Eyldl 2015 tarihleri arasinda AK Portfoy Gtivenli Parite Endeksi’nin fiyatinin
degisimi agagidaki grafikte gosterilmistir. Bu donem boyunca gériilmiis en yiksek deger
1167,64 (Agustos 2015), en diigitk deger 921,387 (Temmuz 2014) olmugtur.
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if) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatirzm ddnemi sonu olan 25/11/2016 tarihi itibariyle, opsivon s6zlesmesi sartlarina gore
bir_getiri_olusur ise; asafida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir.
Getmye 111§k1n ktsltiar asaglda agiklanmaktadir:
*  AK Portfdy Giivenli Parite Endeksi’nin 25.11.2016 taribi itibariyle agagidaki sekilde
hesaplanacak getirisinin pozitif bir deer olmas: halinde opsiyon getirisi olugacaktir.

*Yatirimeilar, AK Portfdy Giivenli Parite Endel ,‘;_,-d,. ine igtirak oram Slgiistindglkatilirlar. Istirak
orammn %200 ile %210 araliinda gerc;ek] s -;:?i 3 Ig thaektedir, Portflyi ;.- | ma31 sirasindaki
pivasa kosullarinm _ farklilasabilmesi edel tlra oran r,.--
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T vansttmaktadir.

Ornegin; istirak orammin %70, dayanak varhk getirisinin ise %10 olarak gerceklestifi
durumda; fona yanstyan getiri %7 olacaktir (%70x%10).

3 i .-'.' : ?\"‘\
Opsiyon sbzlegmesi uyarmca; ‘_ _,._ff-" ki - \
v AKX Portfoy Giivenli Parite Endeksinin MOIZI]{S tanhh kapﬁinﬁ fi Aitl baslangic seviyesi
olarak belirlenir.

v" 21/11/2016 tarihli AK Portfoy Giivenli Parite En&ﬁ&i{épam§ ﬁyah ise bitis seviyesi olarak
belirlenir.
 Endeksin giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < J\HA.M@E Index> Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen kapams seviyeleri kullamlacaktir.

v Opsiyon getirisinin hesaplanmas: i¢in; Endeksin baslangi¢ ve bitis seviyeleri arasmdaki
yiizdesel depisim hesaplanir,
¥ Yatinmcilar, Endeksin pozitif getirisine igtirak oran Slgiistinde katilirlar.

Opsiyon stzlesmesine gire;

Opsiyon Getirisi { Tutar Olarak) = NA X Maksimum (0; Endeks Getirisi)
Burada,
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar

Endeks Getirisi (J) = | Bitis Seviyesi (j) / Baglangi¢ Seviyesi (j} |- 1

Bitis Seviyesi (j) = Dayanak varlim bitis seviyesinin belirlendifi gtinkii kapanig degeri
Baglangig Seviyesi (j) = Dayanak varlifin baglangi¢ seviyesinin belirlendigi giinkil kapanis degeri

Fon Getirisinin Hesaplanma Yéntemi ise asagndaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram X istirak Oran)) + Anapara Koruma Oran: — %100

Fon portfoyiine alman opsiyon sdzlegmesinin getirisi dayanak varh@in getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhiga degil, s6zlesmede detaylan yukarida
agiklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varlii dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatirim,
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfoyilne yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sézlesmesinin
sartlarina gre olugacaktir. |

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKiN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlar
2) Varsaymm olarak istirak oram %200 olarak kullandmuster, Istirak oranmin daha diigiik
ger¢eklegsmesi durumunda fon getirisi de 6rnek senaryolara gire daha diigiik olabilecektir.

3) Asagida gosterilen drnek senaryolar gel elik tahmin nitelifinde degildir ve

getirisine esas olan getiri formiilii ile degll ;
hesaplanacakfir.
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Ornek Senaryolar:

Senaryolar B 1 il i P
Portfiy Giiveni Parite Endeksi Baglangig 100,00 160,00 160,00
| Ak prifily Gliventi Parite Endeksl Bitis Seviyesi 89,00 103,00 - 110,00 i
Endeks Performanst “11,0% 0% 10,0% .
igtirak* Endeks Performans 00% 50% 20,0%
Fon Performansi 3.0% 8,0% 23,0%

A, Kt Senaryo:

Borsa dist opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri ‘V&bolacakﬂr (Lndeks getirisi %-11
oldugu i¢in). Dolayisiyla sadece %103°lik anapara koruma hedefi saglanacaktir. Yatirimey, yatirim
donemi sonunda anaparasinn %103 (in{i alacaktir,

B. Orta Senarvo:

Borsa digt opsiyon sézlegmesinden saglanacak ekstra getiri %3 x %200 = %6 dir.
(yatinmerlar Endeks getirisinden igtirak orani Slgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %103 litk
anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir, Yatinmci, yatirrm dénemi sonunda anaparasimn
%103 + %6 = %109’unu alacakitir.

C. LYi Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri %10 x %200 = %20’dir.
{(yatinmeilar Endeks getirisinden igtirak oram 6Slgiistinde yararlanacaklardir.) Bu getiri %103’lik
anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatinmei, yatinm donemi sonunda anaparasimn
%103 + %20 = %123 "iinii alacaktr.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukarida yer verilen varlik dagilim oranlan piyasa kogullanna bagh olarak degisebileceginden,
kesinlesen portfoy dagithmi, ydnetim #iereti orany, istirak orany, tahvil faiz oram, referans faiz
oramina eklenecek ihraggi ek getiri orani, opsiyon sézlesmesinin kars tarafi ve derecelendirme
notu, portfoye dahil edilecek dzel sektbr bor¢glanma aracimn ihrageisi, Ak Finansal Kiralama
A.S.’nin tahvilinin portfdye alinmas: halinde séz komusu tahvilin derecelendirme notu,
dayanak varhklarm baslangig degeri ve fon portfdyiine iliskin difer énemli bilgiler en geg
fonun yatm ddneminin baglangi¢ tarihini takip eden 2 ig glinil igerisinde KAPta ilan edilir ve
opsiyon sozlesmesinin karg: tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda
aciklamr,

—--2.4, Fonun kargilagtirma Slgttt (istirak-Oram* Ak Portfdy Giivenli Parite Endeksi Getirisit %3

olacaktir. {lgili endeksin getiri hesaplamasinda, opsiyon bitis ve baslang¢ tarihi arasindaki
endeks fiyatlar dikkate aliur, )
Karsilagtirma §lciitii fonun titri, yatmm stratejisi ile yatinm yapian varhk ve
islemlerin niteliklerine uygun sekilde ¢, eksin getirisi olarak belirlenmistir.

»3.Cx 1

repa,_sd, legme ri ile yatinm &

2.5. Portfye borsa digindan repo/t

s8zlesmeleri dahil cdilebilir, Borsa dig1 §6 qﬁ? mﬁﬁ@ﬁjg‘ 2 Al
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sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde obje if kosullarda vapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde
doniigtitriilebilir olmas: zorunludur. Ayrica, borsa disi repo/ters repo s6zlegmeleri ile yatiim amagh
olarak opsiyon sbzlesmeleri karg: tarafimin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir® bir
ybntem ile deferlenmesi zoruntudur.

2.6, Fonu toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig: tarih ve kredi alman kurulug ile geri 8denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir,

ITL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmciar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirier. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagl olarak yatirimlannn degerinin baglangig
degierinin altina diigebilecefini yatinmeilar gz dniinde bulundurmahidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylannin, difer menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann deferinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlan ve ddviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedlr Séz
konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyline faize dayal: varliklarn tborg:lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacags zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yilkiimltliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamass riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donlstiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidir, :

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fo D -7,_

" e turev arag (vadeii islem ve opsiyon
<6zle§melen), sakh tlirev arag, swap sﬁzle sifie N ilfke
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alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih kaldirag
riskini ifade eder. '

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhiia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklarin piyasa kogullary altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dist opsiyon sdzlesmesinin gitvencesi olarak sdzlesmenin karsi
tarafindan nakit dist teminat alinmasi halinde, nakit disi teminatin piyasaya gbre deferieme
degerinin beklenen borsa disi opsiyon sézlesmesinin deferini karsilayamamass veya nakit disi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuziuklann bulunmas: olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmugtur.

Borsa dis1 opsiyon stzlegmelerinin degigimine iliskin portfyiin vadesine uygun bir donem
icin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin Slglilmesine imkan
saglamaktadur. ‘

Fon kaldira¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan ddeme ve teslim yiikiimliitiiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ydnetim siirecinin
ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlesmest ile ilgili muhabir bankaya yapilan
ddeme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan Sdeme tutarlar karsilagtinilarak mutabakat saglanir.

Fonun nakit ¢ikiglarimin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadifi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Olglilerek, olumsuz piyasa

kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda {ist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon porifoyiine borsa disindan alinan tirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski

fon toplam deferinin %20’sini agamaz. Bu suurlamaya uyumun yalmzca sdz konusu araclarn

portfye dahil edilmeleri agamasinda saglanmasi yeterlidir.

i
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3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olg:umunde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Yatinm Fonlanna fliskin Rehber’de belirlenen esaslar gercevesinde standart yontem
kullanilacaktir.

Fon portfoytindeki kaldirag yaratan biltiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %103 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin_alan yatinmcilar, sadece fonun ilan edilen yabrnm dénemi
sonuna __kadar kalwrlarsa donem sonundaki %103 anapara _ korunmasindan

yararlanabileceklerdir. Daha 6nce paylarim iade eden yatinmcilar ise paylarim o giinkii net
aktif defer iizerinden nakde diéniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanm fizerinde olabilecefi

gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu ofabilecek varhiklar Kurulun portity
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunfarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlr veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir, Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin ylikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

5.3, Fon’un malvarhp Kurucw’'nun ve PortfSy Saklayicisi’'mn malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat g6sterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portféy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4. PortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varbklann aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskm islemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

* a) Yatmim fonlar1 hesabina katilma paylarumn ihrag ve itfa edilinesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tliziigii hitkiimlerine uyguniufunu,

b) Yatmm fonu blnm katllma payl veya bmm

pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,

¢) Mevznat ile fon 1<;t1.1z1jgu, 1z
Kurucu/Y 6netlcz nin talunatlanmn yerme geti ifi
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e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizlig, :zahname hhkﬁnﬁermc uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlierinin mevzuat fon igtiiziigi,
izahname hiiklimlerine uygunlufunu

saglamakla ylikimliidiir.

5.5. Portfdy saklayicist;

a) Fona ait varbiklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarnn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yliktimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahipierine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitklimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

. b) PortfSy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

c) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayihh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yilikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

5.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aymgtirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalanmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satunina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatm:, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucu veya yatirtm ortaklig) ile yapar,

5.9, Portfdy saklayicist portfSy saklama hizmetini yiirlitlirken kargilagabilecegi cikar
catigmalarimn tanunlanmasimi, Snlenmesini, ydnetimini, gbzetimini ve agiklanmasint saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlari uygulamakla ylikiimlidilr.

5.10. Kurucu’nun tiglincii kigilere olan borglart ve yiikiimliiliikkleri ile Fon’un aym fi¢linctt
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

- 5.11. Portfoy saklama- hizmetini yiirliten- kurulus, yiikiimiiiliklerini yerine -getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

......

baklamaTebth hﬁkﬁmlennm Ihlall ncdemyle /,c Mrararlann  giderilmegying
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5.13. Portfdy saklayicisi, portf3y sak
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan



5.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili aiger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumiudur.

5.15. Portfoy saklama sozlegmesinde portfSy saklayicistmn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnin kapsamm daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V1. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarnin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir,

6.2. Fon’un birim pay deeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin 1. ve 10. ig gilinii(Istanbul veya Londra’nm tatil giinlerine
denk gelmesi halinde takip eden ilk is glinii yapilabilir) olmak iizere ayda 2 kere aym giin sonlan
itibariyle Finansal Raporlama Teblii’'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma
paylarimin alim-satun yerlerinde ilan edilir. Fonun yatinm doénemi sonunda bu giinlere bagh
olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

6.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylariun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannm ahm satimi durdurulabilir,

6.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucun ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslarn asagidaki gibidir.

Borsa Dig1 Opsiyon

Portféye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak 6ncelikle opsiyonu
satan karg1 tarafin verecegi alig fiyati kullamhir, Bu fiyatin makyl ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarnin Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanr.

1) Borsa Dis1 Opsiyon stzlegmelerine iligkin degerleme

Portfdye alinmas) agamasinda tilrev arag ve swap sdzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
Kullanilr,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alman ﬁyat kotasyonuur Portfoye borsa
digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin gHfRK 1ifice
verecegi alig fiyati kullambr,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak @izere gunceg} ‘i)lya\‘.a, talrt
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- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durum|arda; | '
opsiyonlar i¢in Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterl gﬁrﬁlrﬂezse Monte Carlo
simiilasyonu y&ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilr.
Dayanak varligm spot fiyat: olarak fonun fiyat agiklama dénemlerindeki Reuters veri kanali gisterge
fiyat kullanilmaktadir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon p tine  alinacak opsivon sBzlesmesinin _ dayanak varlh@  olan AK

PORTFOY GUVENLI PARITE Endeksi'nin milnhasiran Societe Generale tarafindan hesaplanmasi
nedenivle Fon portfdvii olusturulurken borsa disi opsivon sdzlesmesi alimi_esnasmda Fon
Tebligi’nin 32°nci_maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olan Societe Generale’den
teklif alinacaktir ve bu_teklife iliskin gerekli belgelerin asillari Ak PortfSy Yonetimi nezdinde
saklanir,

Kurucu nezdindeki porifly yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa
dist tiirev arag stzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel kabul gdrmiig
bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simillasyonu) yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde degerlemede kullanilmak lizere kargt taraftan fiyat
kotasyonu alindifa durumlarda stz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmasi muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasy halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Karg: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Ydnetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar: ile ahinan son fiyat
lizerinden iglem gergeklestirilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (hlrim pay degeri) 1;}41
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm
boliinmesiyle elde edilir,

7. 1. Fonun Talep Toplama Donemi: 4?_.10.2015 ~ 23.10.2015 tarihleri arasidur.
7.2. Alt Fonun Yatinm Dénemi: 2.10.2015 — 25.11.2016 tarihleri arasidir. (397 git
7.3. Katilma Payr Alm Esaslar1 ~

Fon katilma paylan talep toplama ydntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alum satim gsaslaty asafidaki gibidir :
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yatinmeilardan fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formunun okunup anlasnldlg; ve risklerin
algilandif bilgisini igeren pay alim talimatlan almacaktir.

2. Yatinmeilarin fon pay: ahminda asgari pay alun limiti 500 pay (500. -TL) olup, bir payin
satig fiyati 1 TL’dir. Talepler tutar izerinden kabul edilecektir. Yatirimei talepleri Ak Portfoy
Para Piyasas: Fonu'nda nemalandirilacagindan dolayi, iglemlerinin 500 pay ve katlan
seklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulanacaktir,

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
arasinda her glin kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve Akbank T.A.S. tarafindan saat 09:00

v \' le 20:00 saatleri arasinda, son talep toplama giiniinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri
] ‘\]\

1 edilecektir.

T N e
gag me b

sz 4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutarmin 5.181.000.- TL’nin altinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolayi olugmug
nemalar, yatinmcilarin Akbank T.A.$. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikte gecilir. Talep toplamamn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktif1 giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla yatinmeilara
duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatimin kargihiginda tahsil edilen tutar falep dénemi stiresince yatirime:r hesabinda
vatinime: adina Ak Portfoy Para Piyasas: Fonu ile nemalandinlir. Katilma pay: alimina nema tutar:
dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alum talepleri o giin i¢cin nemalandirilacak; saat 13:30"dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandrrilacaktir. Nema
tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk i giinii yatuumceinin vadesiz mevduat hesabina nakit
olarak gececektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aninda yatirnmeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:30a kadar yatirime: tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin iptal
edilmesi durumunda talep tutan ve nemas: yatnmeiya likit fon fizerindeki blokaj kaldirilarak iade
edilir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.

7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Fon pay fiyat:, her aym 1. ve 10. isglinlerinde (Istanbul veya Londra’nm tatil giinlerine denk
gelmesi halinde takipeden ilk is giinii ) hesaplanir ve ayni giinlerde fon fiyat: ilan edilir. Fonun satim
talimatlar: fonun yatinm ddnemi baglangicindan itibaren her iggiinit iginde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat iizerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatinm
hesaplanacaft giin saat 10:30%a kadar gmlen ennrle agtklanacak ﬁyat lizerinden yatirimey




Yatinme tarafindan verilecek satim talimatlariun ger:;ekicstirilebﬂmesi*ic;in, stz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay izeri igin 10 pay ve katlar seklinde
islemler gergeklegtirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

Katma paylarnmn tasarruf sahipleri tarafindan yatirim ddnemi iginde satimn durumunda
erken ¢1kig komisyonu uygulanmaz.

Yatirimeilar, fon vadesinden once katilma paylarim satmalar: halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay) satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi iizerinde de olabilir.

7.6. Yatirim Dénemi Sonunda Satun Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu fonun yatirim dénemi sonunda fon portfSyiinii olusturan varliklar nakde ddniigtiiritliir ve
fonun yatirtm ddneminin son giinii bu fonun katilma pay: bedellerinden kaynaklanan 6demelerin
yapilmas: amaciyla tiim katiima pay1 sahipleri igin otomatik satim talimat: yaratilir, Fon katilma payt
bedelierinin TL tutarlan aym is giinii nakit olarak yatinmecilanin hesaplanna aktanlir,

Fon katilma pay: sahiplerine fonun vadesi sonundaki 6demelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon stzlegsmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
Onceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
sézlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini asmayacak gekilde Takasbank Para Piyasasinda
degerlendirilecektir.

7.7. Alim Satima Aracillik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimn alim ve satim: Kurucu tarafindan ve Akbank T.A.S. merkez ve subeleri
aracthfiyla yapilr,

| KURUCU VE ADRES | TELEFON NO
YONETICININ UNVANI

Ak Portfdy Yonetimi A.S. | Sabanci Center Hazine Binasi Kat: 1] 02123852700
34330 4.Levent - Begiktag/ Istanbul |

AKBANK T.A.S. ADRES | TELEFONNO

Akbank T.A.S. Sabanci Center - (02123855555
Genel Mudiirliigit ve tiim | 34330  4.Levent - Besiktag/ Istanbul
subeleri
(http://www.akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfalar/Bize-
Ulasin.aspx)

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
- KCRUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Maivari@indan Karsiianan Harcamalar

Fon varligindan yapxlabﬂecek harcamalar agsgfia v lmaktadlr.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tijgt G , '
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve tranengd; /o;j\

3) Alinan kredilerin faizi, i ,5: {
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4) Portfoye alunlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen araclhk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dviz sati§ kuru fzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur s

5) PortfGy yOnetim icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas) zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1hi esas alinarak iiger aylik d8nemlerin son is giinitnde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilagtirma Sl¢iitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek difer harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oranx: Fondan kargilanan, yOnetim ficretl dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminimn iist s yitlik 2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylk danemlerin son iy glintt itibanyla, belitlenen yihk fon toplam gideri
oranimn ilgili déneme denk gelen kismimin agihip agiimadifis, ilgili ddnem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas slinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlanin agildifinin tespiti halinde agan tutarm ilgili ddnemi takip eden bey is gitnil iginde
fone jade edilmesinden Kurucu ve Portf3y Saklayicis: soramludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dSnemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diigiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon maltvarhindan Sdenemez. _

8.1.2. Fon Yonetim Ucretl Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
agafida belirlenen ytintemle hesaplanan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya %50 oraminda ve dagiticiya %50 oraninda Sdenir.

Fonun ilk fiyat hesaplama giinil gecerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi garpilarak
(Kavramsal Deger: ilkgiin fiyati *pay adedi} bulunan toplam fon biyiiklitgt (Kavramsal Defer)
fizerinden piyasa kogullanina gdre degisebilecek ve fonlarn 62&111&1 geregi ilk fiyat agiklama giinil
net olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim flcreti yillik azami %2,14 (yiizdeikivirgiilon), glinlik
%0,00586 (yiizbindebegvirglilseksenalts) ile asgari wilhik %]1(ylizdebir), ginlik %0,00274
(ylizbindeikivirgfilyetmigdbrt) arasinda bir oran olacaktir, Kurucu higbir kogulda belirlenen bu azami
ve asgari oranlanmn digina ¢ikmayacaktir. Yilhk sabitlenen ySnetim ficreti oram, yil igerisindeki
glin sayisina biliinerek fonun giinliik yonetim dcreti oram hesaplamz. Her pay fiyati agiklanan glin
igin yonetim ticreti olarak [ilk glin fiyah x pay fiyat agiklama giinii olugan pay adedi x bir 8nceki
pay egiklama tarihinden itibaren gegen glin sayis1 x ginlik ySnetim lcreti orant] formili sonucu
bulunan tutar pay fiyat agiklama giinlerinde tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Ahm Sattmma Aracihik Eden Kurulusiar ve
Aracibik Islemleri f¢in (Jdenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarn abm satimina Ak Yatinm Menkul Degerler AS. aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1. SabitG i kul etler .
el enl ‘fa

«e: Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyorf: Ym})me\l,zag\@sw dahil)
- Hazine thalesi Islem Komisyonu & :0

2. Takasbank Borsa Para I




}
- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yﬁzbinde; 2,205 (BSMV..dahil)

- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayss: (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari Iglem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Yizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giln sayisi

4. VIOP Piyasas: islem Komisyonu:
- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Uecreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is gitniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti

Fon portfylinden kargilanir,

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihtag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfiylerinden kargilamr.

8.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

":--—wl'ﬁ\."\

£ .;.w *‘\ Fon malvarhgmdan karsﬂanan saklama tcreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere

i Iy sag1da tahmini tutarlart gosterilen halka arza/katilma paylarmin satisina iliskin giderler

- tarafindan kargilanacaktir.
Gider Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve flan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 110,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMES]:
9.1, Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmun
porifty isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadtr.

—-——————b) -Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlann portfoy-igletmeciliZi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0? oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

S
9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergj nd'ﬁ%ﬂ&ﬂ#
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmn katilma paylarnn ilgili oldugu fona ijadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artig1
kazanglart elde etinek ve bunlara baglh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurnlan yatirim fonlan ve yatirnm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh@inca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanr,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarmeca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinmn altmet
paragraft kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihigryla elde ettikleri tamam: gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutuimug kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA {LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dtnemi takvim ythidir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dtizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimitligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili yatinim déneminin bitimini takip eden 60 glin i¢inde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim giinfiniin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk ig glintt son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiline, bu izahmameye, yatirnme bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn,
portfdy dagiim raporlar) fon giderlerine iligkia bilgilere, fopun risk degerine, uygulanan
-.—— - komisyonlara, varsa. performans iicretlendirmesine - iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagilmas) miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun J ortfby dagllumna, fonun risk defierine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sgsfa o
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulag

10.5. PortfSy dagihm raporlan ayhk ?‘l
iginde KAPta ilan edilir. Y




10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna
baglandig: tarihi izleyen altinc: is glinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.7. PortfSy raporlan: digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayunlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satia
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmeilann yatrm yapma karanm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., II, IIL,VL.6.5,, V1.6.6., VIL,
VI18.1.1, VIIL8.1.2 nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve
izin yazisiin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giindt icinde KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlamr, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. {zahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt: ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10,9. Borsa drsinda taraf olunan s6zleymelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uyguniugunu
tevsik edici tim bilgi ve belgeler, sbzlesmelerin portfye dahil edilmelerini takip eden 10 is giinli
iginde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tasimadifi Kurulca tespit edilen sdzlegmeler fon
portfyilinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlegmeler portfSye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifmna yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurnlun bu konudaki diizenlemelerine

uyulur.

10.11. Fon’un kesinlegen portfSy bilgilerinin agiklanma gekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) bolimiinde yer verilmektedir.

10.12. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimel bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iligkin bilgilere, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine jligkin bilgilere ve fom farafmdan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfﬁy dagihmina, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatmincilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimes bilgi formundan da ulagiimasi miimkiindiir.

10.13. Borsa dis1 repo-ters repo iglemleg AATEL ] fbyune dahil edilmesi halinde en geg
. sBzlesme tanh:m takip eden ig glinti iginde _,,_j'f s¥ria wades orani, kars1 tarafi ve kars1 tarafin
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XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

11.1. Fon, yatiim donemi stiresinin sonu olan 25.11.2016 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon; -
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamirun yatinmetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasz
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtitrilis.

11.2. Fon mal varlify, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmizea katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay:1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcslar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir, Fesih ihbarindan sonra yeni kattlma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portfsy
ydnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PostfGy Saklayicisimn mali durumunun taahhitierini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifi Kurul
tarafindan uygun gdriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucn tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan eftirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI1.- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Xurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili . Turk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 lincii maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katiima paymmn birim pay degerine yansir. Katiima pay: sahipleri, paylatim Fon’a geri
- -————— -satiiklarinda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olugan kardan paylarini alms olurlar. Hesap ddnemi

Righ . izlenmekte olup, tafsarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satma aracilik eden Nan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.



XIII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP’ta yayimin: takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimes bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmerlara sunulur.

13.2. Katilma paylan karsthif yatirimerlardan toplanan para, talep toplamamn sona erdigi
gunii takip eden 2 ig glinil igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Genel Miidiir Biliim Baskam
S.Alp KELER Aret Askan BONCUK
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