YENI SEKIL: I

AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %102
ANAPARA KORUMA AMACLI BESINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAMNAME

Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunn'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarik ve 8764 sayils Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Ak Portfoy Yinetimi A.$. Koruma Amach Semsiye Fon ictiizilgii
ve bu izahname hiikiimlerine gire ydnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Ozel Sektir
Bor¢lanma Araclarma Yatinm Yapan %102 Anapara Koruma Amagh Besinci Fon’un
katilma paylarinm ibracma iligkin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan
A45.74Q 12015 tarihinde onaylanmgtir,

fzabnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitlin elarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %102 anapara korumasi ve anaparamn {izerindeki getiri kesin
bir tazhhiit nitelifinde degildir ve Fonun yatirim dtneminin sonunda gergeklesmeme riski
bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Porifdy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayualanmistir, izahnamenin nerede yayimiandigs hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimen bilgi formunda yer almaktadar.
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| Yonetici | Ak Portfy Yonetimi A.S. 3— |

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannea tasarruf sahiplerinden fon katilma payt karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanch mitlkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katidma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un .
Unvani: Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarna
Yatinm Yapan %102 Anapara Koruma Amagls
Besinci Fon
Bagli Oldufu $emsiye Fonun Unvani: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye
Fon . P "’-‘&\\
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tlirii: Koruma Amagl Semsiye Fon F . “Z?f’ e
Fonun Talep Toplama Dénemi: 2110.2015 — 28.10,2015 (isglintl) tarihleri afagief. ko, L5 1
Fonun Yatinm Donemi; :26110.2015 - 25.11.2016 tarihleri arasidir, ;- ~ 73 | 1} ¥ };
Siiresi: g7 giindiir. R ;fq:ff i
. s ¢ i
e f
1.2. Kurucn, Yinetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkmda Genel Bilgiler e
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: _ Ak Portfoy Yinetimi A_S.
Yetki Belgesi/leri ' Portfy Yoneticiligi ve Yatrm Damsmanhj:
Faaliyetine lligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Portfoy Sakiayicisi’nin :
Unvam: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras
1.2.2. Tletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yénetimi A.S.’nin i
Merkez adresi ve internet sitesi: - Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
- o ——1-4Levent ~Begiktag/ {stanbul. - - s
www.akportfoy.com.tr
Telefon numarass: 02123852700

Portfoy Saklayicrst Ak Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin
¥

' PYS Teblifi’ne uyum gergevesinde, Kurucn’nun [ mﬁﬂqg_tar‘ih ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri lﬁmﬁm ek
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ye Plf% ‘}nﬁ
Damsmanhif yetki belgesi verilmistir, " GA iy s._i:a; 74
@ Fyas
R




Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Kule 2iKat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul
www.akyatirim.com.fr

Telefon numaras):

02123349494

‘1.3. Kurucu Ydneticilexi

Kurucunun ydnetim kurolu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilian kigilere iligkin bilgilere asagida yer verilmekiedir:

Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Adi Soyadi _
Kerim Rota Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Kuruiu Yardimcis
Bagkam
K.Atl Ozus Yonetim 2007 - Akbank T.A.$. Finansal Koordinasyon | 21 yul
Kurula Genel Miidiir Yardimeisi
Bagkan
Yrd.(I¢
Kontrolden
Sorumln)
Biillent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.§. Kobi Bankacilif Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Miidir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Béliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacthi:
Boliim Bagkam
Dalga Oztitk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.§. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yil
Kurulu Uyesi | Bagkant
2000 -~ 2012 Bankacilik Dilzenleme ve
Denetleme  Kurumu  Bankalar  Yeminli
Basmurakib
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay | 22 yil
| Anbarer Kurulu Uyesi | Bolttm Bagkam
2011 - 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bdlge
Miidiirii '
20605 — 2011 Akbank T.A.§. Kurumsal Sube
Miidiirit
Arif  Ozer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Mitdiir Yardime1s: 25yl
2009 — 2015 Garanti Bankasi Garanti Odeme
Sistemleri Genel Mitdiir Yardimeis:
2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacilik
T T Genel Miidir Yardimersi [ B
Sahin  Alp | Genel Miidir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudtr
Keler 2006 -2011 I;g HisRortfy Yonetimi A.S. Gegel | 19 yi
Miidir e §
e
IR
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Mehmet  Ali | Genel Midiir | 2008 — Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Mid{ir | 18 yil
Ersan Yardimeis1 | Yardimeis: |
Alaattin Genel Miidir | 2011 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidtr | 18 yil
Goktiirk Yardimcst Yardimeist
Isikpinar 2004 ~ 2011 Fortis Portfy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor 4
Ertung Tiimen | Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Yarduncist Yardimeisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankaciltk
Boliim Bagkar
20112012 Teb Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidtir Yardimeisy -
2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis
Aret  Askan | Béliim 2014 — Ak Portfdy Yénetimi A.$. Operasyon,
Boncuk Bagkam BT, Hukvk , Risk Biliim Bagkam 19 yil

2007-2014 Yap1 Kredi Portfdy Yépetimi A.S.
Risk Ydnetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii
Miidiirli

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gorevli fon

miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi _

Gomiil Fon Miidiirli | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirli 25

Mutlu . 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yo6neticisi

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarlifinmn, fonun yatitim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi

variiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecrlibeye sahip
portfoy ydneticileri tarafindan, yatinmct lehine ve yatinmer gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy ydnetim s6zlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gergevesinde

____ yOnetilmesi zorunludur. -
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1.6. Kurucu Biinyesinde Qlugturutan veya Disaridan Temm Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurnlusg

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

I¢ kontrol sistemi Ak Portf8y Yonetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Ak Portfdy Yonetimi A.S,

Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ak Portfy Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmn bafimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.$ tarafindan yapilmaktadr.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE ¥ON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfdyil, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonn olan 25/11/2016 tarihi itibariyle,

1) Yatinmcinin anaparasinin tamamimin korunmasini,

ify Fransa Borsast (CAC 40 Endeks), Italya Borsasi ( FTSE MIB Endeks) ve ispanya
Borsas’ndan (IBEX 35 Endeks) olusturulan bir sepete dayal ve detavlarina asagida yer verilen

belirli lusitlar iceren borsa disi opsiyon sozlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas halinde
bu getiriyi igtirak orem lgiistinde yatirimeilara saglamayi hedeflemektedir.,

Asgari olarak, baglangle yatrmmuzin %102’sinin, yatnim dSneminin  sonunda
(25/11/2016)geri ddenmesi amaclanmaktadir. Yatiim dénemi dncesinde fondan gikilmas: halinde,
korumadan yararlamlamaz. Sadece fonun yatwim ddnemi sonuna kadar fonda kalan yatirmmcilar
korumadan yararlanabilir.

| FONUN YATIRIM STRATEJiSI UYARINCA; — ~——

> 25/11/2016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI BALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

> ANAPARA KORUMASINDA! YARARLANILABiLMESI ICIN
YATIRIMCILARIN 25/11/2 [ISNE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKME ' "

» 25/11/2016 TARIHI 1(:
IZAHNAMEDE ACIKL
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A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLJ;%&RAK; { :if' ; ;f
'S0z konusu hedefe yGnelik olarak fon portfSytiniin- yaklagik % 93 ile | “a Ry '~, =
{Akbank T.A.S. veya Ak Finansal Kiralama A.S. tarafindan fona tahs1sli‘\elarak
ibrag edilecek zel sektor tahvillerine yatirim yapilacaktir. ‘“““--mr -

Anaparanin korunmasi amacina ynelik olarak, &zel sektsr tshvilleri, Fon’un yatinm dénemi
baglangtcint takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde tahsisli satiy yontemi ile Fon portféyiine dahil
edilecektir. Ozel sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatmim donemi bitis tarihi aym giin
olacaktir. Fon’un yatimm d8nemi baglangss tarihi ile dzel sektor tahvillerinin fon portflyiine dahil
edilmesi arasinda gegecek yaklasik 1 haftalik siire igerisinde portfoylin yaklagik %93°1ik kismi ile
Borsada ters repo sdzlegmesine ve Takashank Para Piyasas: iglemlerine yatirim yapilacaktir. S8z
konusu yaklagik bir haftalik stirenin bitimini takiben anapara korumasin saglayacak oranda ters repo
bozumundm { ve fon toplam degerinin %20’sini asmayacak gekilde Takasbank Para
Piyasasindan dénecek tutar ile &zel sektor tahvilleri portfSye alinacaktir.

Borglanma aracinin asafida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi planianmaktadir:
» Fon portfOyiine dahil edilecek dzel sektdr tahvilleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
Bor¢lanma Araglan: Tebligi’'nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun gekilde iskontolu

olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Ihrag edilecek tahvilin bilesik faiz orammin belirlenmesinde Referans Faiz Oram
olarak, T.C. Hazine Misstesarbifn tarafindan ihrag edilelry | 16/11/2016 itfa tarihli
TRT161116T19 ISIN kodlu devlet tahvili ile 08/03/2017 itfa
tarihli TRT080317T18 ISIN kodlu kamu borglanma araglarinin bilesik faizleri baz
alinacaktir,

WE\Fonun talep toplama doneminin son giiniinde séz konusu kamu borglanma araglarimn

@I'IOQOIS 23/10/2015; 22/10/2015 giinlerinde Borsa Istanbul Borglanma Araglan
= 2 (/ g P yasast Kesin Alim-Sattm Pazar’nda olusan agulikl: ortalama bilegik faizlerinin
o o \?A 3./ & o, oitalamas: Ozel Sektdr tahwilinin faizi igin baz teskil edecektir. Ozel sektér
r A .ms\ % oAzhvillerinin vadesine denk gelen gdsterge faiz orant belirtilen kiymetler arasinda
Q“'im -r*"'d Dogrusal Yakinsama yontemiyle belirlenecektir.

» Belirlenen bilesik faize thrage1 tarafindan %0,40 - %2,00 (40-200 baz puan) arasmda
bir oranda ek faiz eklenmesi hedeflenmektedir. figili oranlar porifyiin olugmas
sirasindaki piyasa kosullannin farkhlagabilmesi nedeniyle bu aralifin disinda da
gergeklesebilecektir,

Referans alman kamu borglanma araglarimin  gegmis piyasa performanslari,
http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri linkinden takip
edilebilmektedir.

B) GETIRI HEDEFINE ILISKiN OLARAK;
) DAYANAK VARLIGA iLi$KIN BILGILER:

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfyiin yaklaslk % T’si ile ise, egit afirhikh olarak

Fransa Borsam (CAC 40 Endeks), ltalya Borsa AFT, --..IB Endeks) ve Ispanya Borsas:
eretin byitkaetisiig istirak oram dlgtisinde katilim

il yapﬂaqqkureﬁcp

cinsi iglem gérmektedir. Yatimme:, bu ops:yo ' st')z’,'le esm &1 ke

igerisindeki epfieksier EUR
aklanan E ."/. i




getiri olusmasi halincfe, en fazla %25 getiriye kadar igtirak oranz;'ﬁlgﬁsﬂnde bu getiriye TL cinsi
getiri olarak katilacaktir. '

Endekse iligkin Bilgiler:

Yatrim yapilan endeksler piyasada en yaygn kullamian, ilgili tilkelerin halka agik
girketlerinden olugan, en likit borsa endeksleridir. Endeks degerlei EUR cinsinden
hesaplanmaktadsr,

Fransa Borsast Endeksi: ( CAC 40 Endeks) En biiylik borsa payma sahip 40 Fransiz
sirketin performansim yansitmaktadir. Endeksin piyasa degeri 1.02 trilyon EURdur. 1987 yilinda
hesaplanmaya baglanmmgtir,

italya Borsasi Endeksi: ( FTSE MIB Endeks) En bliyitk borsa payia sahip 40 Italyan
girketin performansim: yansitmaktadir. Endeksin piyasa degeri 906 milyon EUR’dur. S&P/ MIB
olarak 1992 yihinda hesaplanmaya baglanmigtir. Endeks 2009 yitinda FTSE endeksleri altinda
hesaplanmaya baslanmgtir.

fspanya Borsas1 Endeksi: ( IBEX 35 Endeks) En biiyttk borsa payina sahip 35 Ispanyol
sirketin performansim yansiimaktadir. Endeksin piyasa degeri 354 milyon EUR’dur. Endeks 1989
yilinda hesaplanmaya baglanmastir,

i) GETIRI SARTLARINA JLISKIN BIiLGILER:

Yatirim d6nemi sonu olan 25/11/2016 tarihi itibarivle, opsiven sézlesmesi sartlarina gire
bir getiri olasur ise, asafida yer verilen kisitlar dahilinde getiri sajlamak hedeflenmektedir.

Getiriye iligkin kisitlar agagida agiklanmaktadir:

* Egit agirlikly olarak Fransa Borsasi (CAC 40 Endeks), Italya Borsasi { FTSE MIB Endeks) ve
Ispanya Borsas: endekslerinden {IBEX 35 Endeks) olusturulan sepetin 25.11.2016 tariki itibariyle
agaBidaki sekilde hesaplanacak getitisinin pozitif bir deger olmasi halinde opsiyon getirisi
olugacaktir,

*Yatiimetlar, esit agarhikh olarak Fransa Borsasi (CAC 40 Endeks), italya Borsas: ( FTSE MIB
Endeks) ve Ispanya Borsas: endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olusturnian sepetin getirisine istirak
orani Sigiistinde katilirlar. Istirak oramnin %120 ile %140 aralifinda gergeklesmesi beklenmektedir,
Portfoylin_olusmag sirasindaki piyasa kosullanimin farkiilagabilmesi nedeniyle istirak orami bu
aralifin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; igtirak orammmm %70, dayanak varhk getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
durumda; fona yanstyan getiri %7 olacaktir (%70x%10).

*Sepetin yiikselisine en fazla %25 getiriye kadar igtirak oram &iciistinde katilim saglayan
opsiyon sézlesmesine yatirnm yapilacaktir. Sepetin yitkselisine en fazla %25 getiriye kadar
istirak edilecek olmasi nedeniyle sepetin vade sonu getjrisi tizerinde oldugu bir duramda,
yatirzmedar %25 getiriye igtirak oram Slgiisiinde k; {

dezavantajdir.
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Opsiyon sézlesmesi uyarinca; [

v Egit agirlikl olarak Fransa Borsas: (CAC 40 Endeks), ltalya Borsasi (FTSE MIB Endeks) ve
Ispanya Borsast endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olusturulan sepetin icerisindeki ortakhik
pay: endeks lerinin?fl 10/2015 tarihli kapamsg fiyati, baglangic seviyesi olarak belirlenir.

v 21/11/2016 tarihli sepet igerisindeki endekslerin kapanig fiyat: ise bitis seviyesi olarak
belirlenir.

v' Fransa Borsas1 (CAC 40 Endeks) giinliik fiyat sabitlemesi igin < CAC Index>,
v’ Italya Borsasi ( FTSE MIB Endeks) giinliik fiyat sabitlemesi igin < FTSEMIB Index>,

v' Ispanya Borsasi (IBEX 35 Endeks) giinliik fiyat sabitlemesi igin < IBEX Index> Bloomberg
sayfalaninda ilan edilen kapanig seviyeleri kullandacaktir.

Her endeksin EUR cinsi pozitif getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlanilacaktir. Bu kapsamda,
sepet getirisinin hesaplanmasinda kur riski bulunmamakiadir. Omek olarak; borsa dia opsiyon
sBzlegmesinden saglanacak endeks sepetinin getirisinin %11 oldugu varsayiminda; her bir endeksin
TL kargisinda deger artiglan veya azaliglari, %11 olan endeks sepet getirisini etkilemeyecektir.

Opsiyon sdzlegmesine gére;

Opsiyon getirisi (tuter olarak) = NA X Maximum {0; Minimum (Endeks Sepet Getirisi; %25) }

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutart

Endeks Sepet Getirisi = ZZ=0{W (D} * [Endeks Performanst ()]

Burada;
W(j)= 1/3 (Sepet igerisindeki endeks performanslanimin ortalamasi endeks sepet getirisine
egittir.)

Endeks Performansi ) = (Bitig Seviyesi g / Baglangig Seviyesi ) - 1

Bitis Seviyesi (j) = Endeks sepeti igerisindeki her bir endeks biti seviyesinin belirlendigi giinkii
kapanig degerleri

Baglang¢ Seviyesi (j)= Endeks sepeti igerisindeki her bir endeks baglangig seviyesinin belirlendigi
giinkii kapanig degerleri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise agagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getirisi x [stirak Oram) + Anapara Koruma Orani — %100

Fon portfSyline alman opsiyon sGzlesmesinin getirisi dayanak varhfin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak 4fH37 fegil, sozlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varhg Sayads B ;
vapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfSyiine yanss
sartlarina gore olugacaktir. I’




i) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK sn:fmnmm

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER: )
1) Ornek senaryolarda hesaplanan getirfler ve vade sonu deferi vergi bneesi rakamisr;

yansiimaktadir.
2) Varssymm olarsk fytirak oram %130 olarak kullanilmgtyr, Istirak oranmux daha diyitk

4) Ayrica, yatinm donemi sopa ermeden fondan gialman halinde fon getirisd, opsiyon
sMwWﬁMﬁMMﬂMhﬁm«ﬁmmmm
besap 3
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getirisi %6-6,67 oldujiu igin). Dolayisiyla sadece %102'kik anapara korume hedefi saplanacaktir,
Yatiremer, yetinm dOnemi sommda anaparasinin %102° sind alacaktir,

K. Oxte Separyo

Borsa d1p1 opsiyon s5zlegmesinden saglanacak ekstra getiti 97,33 x %130=%9,53, Orta Senaryo'da
deyanek varliklarin getirilerin ortalamam ise 7,33% olmu;tm' Yatuumelar sepetin getirisinden

Dayanak varliklarin ortalama getirileri almarak hesaplanan sepet getirisi %25 olmugtur. Yatnmeslar
sepetin getirisinden igtirak oram dlglsiinde yararlanacaklardir. Borsa dip opsiyon sdzlegmesinden
saflanacak ekstra getiri %625 x %130 = %32,50'dir.

Bu getiri %102 lik anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir, Yatiumer, yatimm ddpemi
sonunda anapamatnin %102 +%32,50 = 9%134,50"sini alacakhr. —
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|
getirisinden igtirak oram dlgtisinde yararlanacaklardur, Boma% thy1 opsiyon stzlegmesinden
saflanacak ekstra gotirl %102 +%32,50 = %134,50°dir. - o

Bu getiri %102” lik anapara koruma hedefiriin dzerine ilave edilecektir. Yatmmey, yatuan d8nem;
sonunda anaparasmn %102 + %32,50 = %134,50"sini alacaktrr.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERL

Yukarida yer verilen varhk dagalim oranlan piyasi kogollatisa bagh olarak degigebileceginden,
kesinlegen portfily dufilnm, ybuetim {icreti oran, igtirak orany, tahvi] faiz orans, referans faiz
sranma eklenecek ibraces ek getiri orsm, opsiyon szleymesinin karyp farafi ve derecelendirme
votu, portfUye dakil edilecek brzel sektGr borglanma aracmm ihrageis), Ak Finansal i *ig,
A§’nin tabvilinin portfiye ahnmasi halisdé s8z koousu tabvilin derecelendirme noth, . 4.
dayanak varhkiarn baglaugig degeri ve fon portfSytine figkin difer §nemli bilgfler cn /s &«*‘*’Cﬁzﬁqﬁ_
3 - T e
Lo i‘f’j o

fonun yatwum dineminin baglangig terihini takip eden 2 i§ glin® igerisinde KAPts flan b yes Co
opsiyon sSzlegmesinin karg: tarafi ayrica forun KAP’ta yer alan stirckli bilgilendirme formfoda”, i )
agiklamr, : o »

2.4. Fonun karplaghrma Slofitd [fgticek Oran® Minimum (Endeks Sepet Getirisi; 25 & R¥ e
olacakbr. llgili cndekslerin getiri hesaplaniasinds, opsiyon bitiy v baglangsg tarihi arasindaki endeks
Kerplsgtnma Sicith fomun tirdl, yatinm stratefisl ile yatmum yapilan variik ve iglemlerin
niteliklerine uygun yekilde yatinim yapilan endeks sepet geticisi olarak belirlenmigtir,

1.5, Portidye borsa digindan repo/ters repo sbzlegmeleri ile yatim amagh olarak opsiyon
sbzlegmeleri dahil edilebilir. Borea digt sbzlegmeler fomm yatnm strasjisine uygun olarak fon
portiiyline dahil edilir. S8zlegmelerin kargt taraflannmn yatmum yapilabilir derecelendirme xiotina
sahip olmast, herhangi bir Hligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmai ve adil bir
fiyst igermesi ve fonun fiyat agiklama dbpemierinde gerpefie uygun defieri Gzerinden nakde

ntigtirdlebilir olmes) zorunludur, Ayrica, borsa dig: repo/ters repo sbzlegmeleri ile yatirim amagls
olarek opsiyon sGzlegmeleri ka1 tarafimin denstime ve gbzetime tabi finansal bir kurgm (banka,
aract kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde “givenilir” ve “dojrulanabilit” bir
yintem ile degetlenimesi zoranludar.

2.6, Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek Ozere, fon hesabina. kredi alinsbilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alndyh tatth ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecei tarih RAPta
apklanmr ve Kurula bildirilir,

HL TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUM{

Yatinmcilar Fon'a yatmim yapmadan énce Fon'ls ilgili temel yatinm risklerini
deperlendimelidirer. Fon’un maruz kalebilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiglere bajls olarak yatirimlarmin degerinin beglangic

-~ deperinin altma digebilecegini yatimeilar gbz 8niinde bulundurmabdyr. -—— —

3.1. Fosun maruz kalabilece}i riskler yunlardar:




kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (borglanma aracs, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konug varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftytine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasthgum ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyine ortakiik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikGmNiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemletinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varlikiarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtlirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidar,

4) Kaldirag Yaratan isglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil’/bono ve altn alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunuimas: halinde, baglangic yatmmu ile baglangig yatmmumin fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatiimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilip1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfin ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yOnetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapimas: sonucu
fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riskd: Farkli finansal varlikiarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dip1 opsiyon sﬁ}
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sl¢imiinde kullanian yintemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatinim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustur.

Borsa dist opsiyon sézlesmelerinin degigimine iliskin portfoyiin vadesine uygun bir dénem
igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin 8l¢ilmesine imkan
saglamaktadur,

Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan deme ve teslim yitkimitliiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususe iligkin kontroller risk yonetim stirecinin
ayrlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ckstresi, tiirev ara¢ sdzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
Sdeme ve tilrev arag s6zlesmesinde yer alan ddeme tutarlan kargilagtirilarak mutabakat saglanir.

Fonun nakit ¢ikiglaninin eksiksiz ve zamanmnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadif, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda st yénetim bilgilendirilmektedir,

Fon portfSytine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kaltnan karst taraf riski
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu simrlamaya uyumun yalnizea s6z konusu araglann
portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yatiim amagh: olarak sadece borsa dis1 opsiyon
stzlegmeleri dahil edilecektir.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin §lgfimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Yatnm Fonlarna Digkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde standart yontem
kullandacaktir.

Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan blitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agtk pozisyon
tutari fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %102 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma payi satin_alan yvatirnmcilar, sadece fonun ilan edilen vatirim dénemi
sonuna ___kadar kahrlarsa dénem _ sonundaki %102 anapara Kkorunmasindan
ararlanabileceklerdir, Daha once paylarm iade eden yatirnmeilar ise pavlarii o oiinkii net
aktif defer lizerinden nakde ddniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde olabilecesi

gibi altinda da olabilir,

V. FON PORTFGYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGE

5.1. Fon portfSytinde yer alan ve saklafidya Rog
saklama hizmetine iligkin ddzenlemeleri cerg&veSinde Fortd)
. N
5.2. Portfdy Saklayicisi’mn, fon portfﬁygli_}{(ti\; @"%I%a!‘g
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, 1@{1\11&111@:3’&@1 Eril
o mDe

olabilecek varhklar Kurulun portfSy
Saklayicis: nezdinde saklanur,
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ilgili fon adna agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi'mn yiiktimlalik ve
sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarift Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’min malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabma olmas: yartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifn Kurucumin ve Portfdy Saklayicisinn yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaruin tahsil;
amaci da dahil oimak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4. PortfGy saklayicisi; fona ait finansal varlikiarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varliklarin aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroltl ile mevzuatta belirtilen. diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf8y saklayicisi;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitktirnlerine uygunluguny,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziig,
izahname htiktimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasm,

¢) Mevzuat ile fon ictiziifii, izehname hilkiimlerine aykim olmamak sartiyla,
Kurucw/Y6netici’nin talimatlarinn yerine getirilmesini,

d) Fon'vn varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimierine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasm,

¢} Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziizii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) For’un varlik alim satumlarmun, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziizi,
izahpname hiikiimlerine uygunlugunu '

saglamakla yiikiimliidiir.

5.5. PortfSy saklayicisy;

a) Fona ait varhklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayrp ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasin sajlar.

b) Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varliklan, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenti olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

-aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikiimiiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy

Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali

nedeniyle dofan zararlanin giderilmesini talep etmekle yikimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk saklidir,
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¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayllh Sermaye Piyasast Kmm ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine kars:
sorumludor. ‘

5.7. PorifSy saklayicis:, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diZer
hizmetlerden ayngtimimasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmin dilzgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Gnlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmcilarina agiklanmas;
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, by
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakh ile yapar.

5.9. Portfoy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalarimn tamimlanmasii, Snlenmesini, yénetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

5.10. Kurucu’nun iiglinct kigilete olan bérglan ve yiikiimldliikleri jle Fon’un aym tiglincd
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiktimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hilkiimlerinin ihléli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukiimltdir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk sakhdr.

5.13. Portfy saklayicisy, portfy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Saklayiciss, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgiﬁ diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimiiiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

5.15. Portfdy saklama sdzlegmesinde portfoy saklayicisiun Kanua ve Saklama Tebligi
hiktimleri ile belirlenmig olan sorumiuluklannin kapsamim daraltic hitkéimlere yer verilemez.

VL. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy.
Degerine varsa diger varliklanin ekienmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bélinmesi

suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinG sonu it barfVTE; -~,: Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma pay, gfg ahinibsa

iy yerlerinde ilan edilir,
7PN
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gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafanistii durumlann meydana gelmesi halinde, deperleme’ esaslarmn tespiti hususunda
Kurucu'nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agtklama
yapihir.

6.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylaninm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim durdurulabilir.

6.5. Defierleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ynetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

Borsa D1s1 Opsiyon

PortfSye borsa digindan alman opsiyonlann degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan karg tarafin verecei ahy fiyatt kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas:, Sirket’in
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosedlirlinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr.

1) Borsa Dist Opsiyon sbzlesmelerine iliskin degerleme
Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat

kullanilir.
Opsiyon szlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alman fiyat kotasyonudur, Portfoye borsa

“digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu satan karg1 tarafin

verecedi ahig fiyati kullamlir,

Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak Uzere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadir durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yOntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir,
Dayanak varligm spot fiyati olarak fonun fiyat agiklama ddnemlerindeki Reuters veri kanali gésterge
fiyat: kullamimaktadar.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uynlur:

Fon portfoyii olugturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gozetime tabi en az fi¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri abimr
ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asiilan Kurncu nezdinde saklantr. Sozlesmelerin nitelifine
bagh olarak, hakli gerekgelerin varhg: halinde, farkli kurumlardan fiyat teklifi almmasina iligkin sart

‘uygulanmayabilir; ---—

Teklifler, Yatim Fonlari Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, karg: tarafla iletisim,
paliyma kolaylif1 ve opsiyon sézlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da gbz 6niine
alinarak Portfy Yéneticisi tarafindan degerlendirilic ==
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bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli giriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) ySntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kulianlacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir,

Fonun fiyat agitklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak tizere karst tarafian fiyat
kotasyonu alindi1 durumlarda s8z konusu fiyat degerlemede kullamiimadan dnce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirti” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kargr kuruma bagvurutur. Karsi kurumdan almnan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile ahnan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir,

VIi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satiy baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir,

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon foplam degerinin katiima paylarmn sa
boliinmesiyle elde edilir,

7. 1. Fonun Talep Toplama Dinemi: 43:10.2015 — 23.10.2015 tarihleri arasdur, § :
7.2. Fonun Yatum Dénemi: 28.10.2015 — 25.11.2016 tarihleri arasidr. (335 giligir

%, 7

7.3. Katilma Payr Alim Esaslar

Fon katilma paylarn talep toplama ytntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esastar1 agagidaki gibidir :

1. Katilma pay: satm almak isteyen yatiwimecilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bolimiinde yer alan Ak Portfy Yonetimi A.S. ile Akbank T.A.S.
merkez ve gubelerine bagvurularak “talep formu” doldurulur. Fon pay alimi siasinda
yatirimeilardan fon izahnamesi ve yatinme bilgi formunun okunup anlagildigs ve risklerin
algilandi@ bilgisini igeren pay alim talimatlar: alinacaktir, '

2. Yatrtmedann fon pay: aluminda asgari pay alun limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paym
satig fiyat1 1 TL’dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir. Yatirime: talepleri Ak Portfoy
Para Piyasas;i Fonunda nemalandinlacagindan dolay, iglemlerinin 500 pay ve katlan
seklinde gergeklesmesi igin talep srasindan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulanacaktir.

T 3m Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihieri

*%:.{C’, ﬂ%lnda her giin kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.$. ve Akbank T.A.S. tarafindan saat 69:00
b E 7, ile O:OQ saatle_ri arasinda, son talep toplama giiniinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri
= (5 Fkabill edilecektir.
e o i N i 8 -
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Toplam Talep tutarmm 5.181.000.- TL’nin alanda olmast durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolayr olugmus
nemalar, yatirimerlann Akbank T.A.$. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutariyla birlikte gegilir. Talep toplamanm iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢kt giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu araciliiyla yatirmmerlara
duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

Ahm talimatimn kargitiginda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirime: hesabinda
yatirimel adina Ak PortfSy Para Piyasasi Fonu ile nemalandirilir. Katilma pay1 alimina nema tutan
dabil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13;30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema
tutan, talep toplama dénemini takip eden ilk i giind yatinmeimn vadesiz mevduat hesabina nakit
olarak gececektir,

Talep toplama ddneminin herhangi bir aninda yatirimerlar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:30’a kadar yatinmec: tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin iptal
edilmesi durumunda talep tutari ve nemasi yatirtmciya para pivasas: fonu ifizerindeki blokaj
kaldinlarak iade edilir.

Talep toplama ddneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Fon pay fiyati, her aym 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’mn tatil giinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk i3 giinii ) hesaplanir ve ayn: giinlerde fon fiyat: ilan edilir. Fonun satim
talimatlan fonun yatinm dénemi baglangicindan itibaren her igglinii i¢inde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati iizerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatimn
hesaplanacag: giin saat 10:30’a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat tzerinden yatrime:
hesaplatina pay fiyatimn hesaplandig1 giinden 3 isgiinii {T+3) sonra aktanlir. Fiyat hesaplama glini
saat 10:30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirnme: tarafindan verilecek satim talimatlarmn gergeklestirilebilmesi icin, séz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay {izeri igin 10 pay ve katlan seklinde
iglemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

Katilma paylannin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dSnemi iginde safimi durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz. :

Yatirrmeilar, fon vadesinden Gnce katilma paylarim satmalan halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi {izerinde de olabilir.

7.6.Yatirim Dénemi Sonunda Satum Bedellerinin /denme Esaslar

Bu fonun yatirim dénemi sonunda fon portfSyiinii ofusturan varhklar nakde dénistiriltir ve
- fonun yatinm déneminin son giinfl bu fonun katilma payr bedellerinden kaynaklanan ddemelerin—.
yapilmas: amaciyla tiim katilma pay: sahipleri igin otomatik satim talimat: yaratilir. Fon katiima pay:
bedellerinin TL tutarlan ayni is giinii nakit olarak yatinmeilarin hesaplarma aktarilir,

Fon katilma pay1 sahiplerine fonun \gadéé'fgen ki tdemelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon so §niésir'tdb*bel ilen vade sonu fonun vade sonundan
Snceki bir tarih olarak belirlenmisgtir. ﬁiy%nyg%i{@ag 31;:;51 durumunda vade sopu tarihi ile
fi vade sonu tarihleri arasindaki siire icgrisind iy elecek Bordaa
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sbzlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak gekilde Takasbank Para Piyasasinda
degerlendirilecektir. :

7.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satum Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu tarafindan ve Akbank T.A.§. merkez ve subeleri
aractlifiyla yapilr.

KURUCU VE ' ADRES TELEFON NO
'YONETICININ UNVANI | |
Ak Portf6y Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas:t Kat:1 | 0212 385 27 00

. 34330 4.Levent - Besiktas/ Istanbul

AKBANK T.A.S. | ADRES TELEFON NO

Akbank T.A.S. Sabanci1 Center 02123855555
Genel Mudlrligli ve tim 34330 4.Levent - Besiktay/ Istanbul
subeleri
(http://www.albank.com/tr- |

tr/genel/Sayifalar/Bize-
Ulasin. aspx)

VIII. FON MALVAVRLI_(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1, Fonun Malva_rhglndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhndan yapilabilecek harcamalar agagada yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri icin Sdenen her tiirld ticretler, ,
2) Varhiklarmn nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tlirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru fizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) PortfSy ySnetim Gereti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kurulnglarina 5denen denetim ficreti,
8) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas ahnarak figer aylik dSnemlerin son is giinfinde fonua toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Kargslagtirma dlgiitll giderleri,
11) KAP giderleri,
12) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.
8.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn iist simn yilbk 2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dbnemlerin son iy giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminn asilip agiimadi, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu mds
belirlenen oraniarmn agildigimn tespiti halinde asanyfiitafth #13ii Mpemi takip eden bes/if giintt iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portidy Sakly c1§i'§;g§uqllgdur_ ade edilen bt Heili vl ici
takip eden dénemlerin toplam gider oran hesap al‘r{ii?fﬁ'ﬁﬁ"%@yfam
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gider orans limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarkgndan denemez,

8.1.2. Fon Yénetim Ucretl Orans: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya
agagida belirlenen ytntemle hesaplanan bir yénetim ficreti tahakkuk ettiritir ve bu lcret her ay
sonunu izieyen bir hafta iginde Kurucu’va %50 oraninda ve daffiticiya %50 oraninda Gdenir.

Fonun ilk fiyat hesaplama giinij gegerli olan fiyat ile toplam satifan pay adedi carpilarak
(Kavramsal Deger: ilk gin fiyan *pay adedi) bulman toplam fon bliyiikliipt (Kavramsal Deger)
iizerinden piyasa kogullaring gdire degisebilecek ve fonlann Ozelliffi geregi ilk fiyat aciklama giint

uet olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim ficreti yillik azami %2,14 (yhizdeikivirgilondart),

gitnliik %0,00586 (ylzbindebegvirglilseksenalt), ginlik %0,00274 (yuzbindeikivirgiilyetmisdort)
arasinda bir oran olacaktir. Kurucy hichir kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlanmun disina
gikmayacaktir. Yilhk sabitlenen ynetim ticreti orant, yil igerisindeki géin sayisina bSlinerek fopun
ghinlik yOnetim Ocreti pram besaplanir, Her pay fiyat1 agiklanan giin igin y8netim ticreti olarak [ilk
glin fiyat: x pay fiyatt agiklama giind olugan pay adedi x bir 8nceki pay agiklama tarihinden itibaren
gegen glin sayis x glinltk ydnetim tcreti oran) formlt sonucu bulunan tutar pay fiyat agklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfyiindeki Varhklarm Alim Satmuna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Araalik Islemieri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portiSylinde yer alan varhiklerin alm satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihk
etmektedit. S62 konusu aractlik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agsafda yer almaktadsr:

5. Sabit Getirili Menkul Kiymetier Komisyonu:

= Tahvil Bono Piyasas: Iglem Kowmisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

6, XTakasbank Borsa Para Pivasas Islem (BPP) Komisyonu:

= BPP (1-7 giin arast vadeli ) iglem komisyonu: Yozbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 ginden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * gin sayis1 (BSMV
dahil)

7. - Repo Ters Repo Paz lem Komisvonu:

- Tersrepo (O/N) iglem komisyomnu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
= Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 4 giin sayis:

8. VIiOP Pivagas: {slem Komisvonu;

- VIOP fslem Komisyonu : Onbinde 2,1 BSMY dahil)
o () ts“"

8.1.4. Kurul Uereti: Takvim yih esag
net varlik degieri fizetinden %0,005 (ylizbindébe
Fon portfdylinden kargilaror.

!
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8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fonun kurulug giderleri
ile fonlarin katiima pay: ihrag giderleri hari¢ olmak fizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
gidetler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleti dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portiiylerinden kargilanur,

8.1.6. Karsihk Ayridacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karplanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilers
yatirmmet bilgi formundan ulagilabilir,

ﬂ'ﬁ'ﬂ‘g:- '.'- N .‘-.
fl” W
; 1’,21?\83 _ llanan Giderler
;o 2‘::, *fﬁéagléa tahmini tutarlan gBsterilen halka arza/katilma paylanmin satigina iligkin giderler
% kifige ¥ ¢ - 7 tarafindan kargilanacakur.
" e[ Gider Thrd Tutari (TL)
* | Tescil ve llan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM . 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESi:
9.1. Fon Portfty Isletmecilizi Kazanc¢larinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanuny’nun
5'inci maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarin
portfSy igletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonfarm portfSy isletmeeiligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kapunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uyannca, %0? oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

9.2, Katilma Pay: Satm Alanlarin Vergilendiribnesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. ' maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlannin katilma paylannin ilgili oldupu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsammdaki
miikeliefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri-ile deger artigt
kazanglart elde etmek ve bunlara baghh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortaklikianyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhigmea belirienenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma

p.yullik beyanname veritmez, Diger gelirler
yagpameye dahil edilmez. Ticari igletmeye

paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirle,




]

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 nyarinca dar mitkellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamimda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarn tam
mikellef kurumiara ait olup BIST’ta iglem g6ren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarak fikrasimn altinet

paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi.

temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 noi madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan i¢in yillik veya tzel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

10.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ytikiimliiliiginin bulundugu ilgili hesap
dneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye farihi itibariyla dzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fonun yilhik
finansal tablolann, ilgili yatiim doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk gélmesi halinde resmi tatil giintinti
takip eden ilk ig giind son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, bagmsz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portfSy daZilum raporiari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagdmast milmkiindiir. _

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagiimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirsmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindir.

10.5. PortfSy dagdim raporlar aylk olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alti ig giinG
iginde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
xurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agtklianmasmng iligkin yonetim kurulu kararmna
baglandig tarihi izleyen altmc: ig giinti mesai saati bitimine kadar KAP*ta agiklanir.

10.7. Portfdy raportan disindaki finansal raporiar kamuya agiklandrktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yay:mlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. 62 konusu finansal raporlar ayni zamandg k
vapilan yerlerde, yatirancilarin incelemesi igin ;

10.8. Yatinmeilarm yatiim yapmaf kaa gt}rf-g ,“"'R_‘lye ;
clunmasim gerektirecek nitelikte olan iza 1‘1;.1_._;,.‘1 8
VHi8.1.1., VIIL8.1.2 nolu bsliimlerindeki ,
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izin yazistmn Kurucu tarafindan tebelliif edildigi tarihi izleyen' 10 i§ glinit iginde KAP’ta ve
Kuorucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticarst siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaptlan
degigiklikler her takvim y:l1 sonunu izleyen alt: ig giinit iginde topla olarak Kurula bildirilir.

10.9 Borsa diginda taraf olunan s8zlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sézlegmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 ig giinii
icinde Kurvla gonderilir. Gerekli nitelikleri tapmadigs Kurulca fespit edilen sozlesmeler fon
portfSyiinden ¢ikanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlesmeler portfdye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhfma yapsitilamaz,

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.11. For’un kesinlesen portfBy bilgilerinin agiklanma gekline iligkin bilgilere ise bu
izabnamenin (2.3.) boliimiinde yer verilmektedir.

- 10,12. Semsiye fon ictiiziifline, bu izahnameye, yatwimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iligkin bilgilere, uygulanan
komisyonfara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansimna, fonun portfdy daﬁﬂnmna, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatwrumcilardan belirli yartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirtmer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir,

10.13. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden i gtinQ i¢inde szleymenin vadesi, faiz orans, karss tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanr.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

11.1. Fon, yatinm d0nemi siiresinin sonu olan 25.11.2016 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
~ Kurucumm mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yGkdmldiiiklerini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatirimcilann yararina olmayaca@inin Kurulea tespit edilmis olmasi
- —-—_hallerinde sona-erer ————— .
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gdrenier
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiir{iliir.

T .
11.2. Fon mal varli1, ictlizik ve izal a‘tﬁ?:cgy’ér alRy ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
g

bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan gfanﬁnﬁ:ﬁ(%a 1-1;1::111-.
i 0 2N

pay1 sahiplerine §deme yapilabilir.
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11.3. Tasfiye islemierine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul ’l;.ll uygun goriiglinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima payr alim satimt yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatrimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz,

11.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portféy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portftly Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karpilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir,

XII.- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizlik; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Titrk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katiima paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sehipleri, paylarm Fon’a geri
sattikiarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim altus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitumi sdz konusu degildir.

12.3. Katilma paylart misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracibk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
13.1. Kahima paylan, izahnamenin ve yatirima bilgi formunun KAP’ta yaymmim takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatiimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar cer¢evesinde yatirmetiara sunulur.

13.2. Katilma paylan karsihd yatirimeilardan toplanan paggs IEp-taplamanin sona erdigi
giinii takip eden 2 is glind i¢erisinde izahnamede belirlenen varlijf ayedaglémle g yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetk} vess
opaylariz.( 08/09/2015) (O
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