AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKiN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yinetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu
ictiizligii ve bu izahname hiikiimlerine gre ybnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektor Borglanma Araglarma Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Kirkine1 Fon’un katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan _11/06/2020 tarihinde onaylanmugtr.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmma iligkin yatinm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparamn iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fon’um yatinm doneminin sonunda
ger¢eklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy YoOnetimi A.S.’nin resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tv)
yaymmlanmstir. Izahnamenin nerede yaymmlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan

tarihine iligkin bilgiler yatirnmei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satimmin yapildif: ortamlarda, gemsiye fon
ictiiziifii ve yatirma: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirumcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun' hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsgiliinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin
II. béliminde belirlenen varhik ve haklardan olusan portfSyii igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona ligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Ak Portfdsy Ozel Sektér Borglanma Araglarma
Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Kirkinci Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Ak PortfSy Yo6netimi A.§. Koruma Amagh Semsiye
Unvani: Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Koruma Amagch Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 06.07.2020 - 10.07.2020 (5 is giinii) tarihleri arasidir.
Fon’un Yatirnm Donemi: 13.07.2020 - 15.09.2021 tarihleri arasidur. .
Siiresi: 430 giindir. =

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ! Portfoy Yoneticilizi ve Yatinm Danismanlis
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173
Portfdy Saklayicist’min
Unvani: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc:i Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4 Levent - Besiktag/ ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras:: 02123852700

Portfdy Saklayicist Ak Yatsirim Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / ISTANBUL

Telefon numaras: 021233494 94

| PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PY$/PY-10/5 sayih Portfoy Yone iclligi
o ZY ve 2/02/2001 tarih ve PY$S/YD/1 sayil yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc: ve, 35 inci
' cﬁlerf u)ulrmca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayil Portﬁiy Y gticplisi /

M &Ils\lﬂanllgl yetki belgesi verilmistir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kigilere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu [ 2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 23 yil
Keler Bagkan Yatirnm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeist
2011 — 2018 Ak Portf6y Yonetimi A.§. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (i¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeis 21 vil
Tunah Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon n
Sorumlu) Boliim Bagkam
Biilent Yoénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.$. Perakende Bankacilik | 23 y1l
Ouz Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilif1 Genel
Miidtir Yardimeisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Béliim Bagkam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 -Devam Akbank T.A.$. Hazine Genel Miidiir | 24 yil
Sebnem Uyesi Yardimcisi
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.$. Risk Y6netimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi B6lim
Baskam
Savag Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.§. Teftiy Kurulu | 21 y1l
Kiilcii Uyesi Bagkam
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanhign Boliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.§. Teftis Kurulu
Bagkanlifn Bagkan Yardimcisi
2012—Devam Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay
Murat Yonetim Kurulu | B Béliim Bagkam 23 vil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Balge Mudara | <~ Y
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve | 18 yil
Birhan Uyesi Yatiim Bankacihign Béliim Bagkam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacilifn Enerji Projelerinin  Finansmanindan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankaciifi Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Volkan Yénetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik | 28 y1l
Arslan Uyesi ve Yatinm Ydnetimi Boltim Bagkam
/.e*-f"’:,.,f i 2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yonetimi
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Dalya
Kohen

Yénetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacihk
Boliim Bagkam

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirti

15 y1l

Mehmet
Ali Ersan

Genel Miidiir

2018 — Devam Ak Portféy YOnetimi A.S. Genel
Miidiiri
2008 — 2018 Ak PortfSy YOnetimi A.S. Genel

Miidiir Yardimcisi

22yl

Alaattin
Goktiirk
Isikpinar

Genel Midiir
Yardimcist

2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi
2004 —~ 2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

22yl

Ertung
Tiimen

Genel Miidir
Yardimecist

2013 — Devam Ak PortfSy Yoénetimi A.§. Genel
Midiir Yardimcis:

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihik
Bélitm Bagkam

2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimecisi

2006-2011 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

22yl

Ayranci

Genel Miidiir
Yardimcisi

2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardumcisi

2014 — 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. BSlim
Bagkam

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

20 y1il

Aret Askan
Boncuk

Boliim Bagkani

2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Operasyon, BT, Hukuk B8ltim Bagkam

2007-2014 Yap:1 Kredi Portfy Yonetimi A.S. Risk
Yénetimi ve Mevzuata Uygunluk Bolimii Miidiiri

23 yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Adi Seyad1

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptii Igler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Goniil Mutlu

Fon Miidiirii

2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Midiiri

27

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@imn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecrlibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmec: lehine ve yatinme: gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ydnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kuram

Birim

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

I¢ kontrol sistemi Ak PortfSy Y6netimi A.§.
Risk ybnetim sistemi Ak Portfy Yonetimi A.$.
Teftis birimi Ak Portfdy Yonetimi A.§.
Aragtirma birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

I. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiirfitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Uzerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doBan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portf8y ySneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI
Fon’un yatirim stratejisi, yatirum d6nemi sonu olan 15.09.2021 tarihi itibariyle,

i) Yatirimeinin anaparasimn %100°iniin korunmasini,

ii) Esit agirlikli olarak Alphabet Inc., Amazon.Com Inc., Facebook Inc. ve Microsoft
Corp. Ortaklik paylarindan olusan sepete (Amerikan Teknoloji Sektdril ortakhik paylar: sepeti)
dayali ve detaylarna agaida ver verilen borsa dig: opsiyon sozlesmesinden kaynaklanan bir
getiri olusmas: halinde bu getiriyi yatinmcilara saglamayi hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatrimcinn anaparasmin %100’iiniin, yatirnm dineminin sonu olan
15.09.2021 tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatinm dénemi dncesinde Fon’dan
cikilmas: halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’un yatinm dénemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatirnmcilar korumadan yararlanabilir.
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FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

» 15/092021 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCIN
YATIRIMCILARIN 15/09/2021 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 15/09/2021 TARIHI ICIN ONGORULEN GETiRi HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIiRLI KISITLARA TABIDIR.

Fon'un yatirim amaci; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatinmcinin
anaparasinin %100°{iniin geri 6denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon s6zlesmesi
aracihfiyla opsiyonun pozitif getirisinden istirak oram1 &lgiisiinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasim saBlamakfir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak Fon portfSytiniin yaklasik %87 - %95’i ile Akbank
T.A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektér tahvillerine yatirim yapilacaktir,

Anaparamin korunmasi amacimna ybnelik olarak, 6zel sektdr tahvilleri, Fon’un yatinm
donemi baglangicim takip eden yaklagik 1 hafia igerisinde Fon portfSyiine dahil edilecektir. Ozel
sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim dénemi bitig tarihi aym giin olacaktir. Fon’un
yatinm donemi baslangi¢ tarihi ile 6zel sektdr tahvillerinin Fon portfoyiine dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklasik 1 haftalik siire igerisinde portfSylin yaklagik %87-%95°lik kismi ile
Borsada ters repo sbzlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas1 iglemlerine yatirim yapilacaktir. Fon portfSyiiniin yaklasik %5-%13liik
kismi ile ise borsa digindan bir opsiyon s6zlegmesi alinacaktir. S6z konusu yaklagik bir haftalik
slirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo bozumundan ve
Takasbank Para Piyasasindan dénecek tutar ile 5zel sektdr tahvilleri portfdye alinacaktir. Fon
portfdyiiniin olugturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak gekilde
Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazar’nda ters repo islemlerine
yatinm yapilabilecektir.

Borglanma aracinin agagida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfoyiine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
Borglanma Araglan Tebligi’nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Fon’un talep toplama déneminin son giintinde ihrage: girket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihra¢ edilecek ©zel sektér tahvilinin basit getirisinin %7-%11
aralifinda olmas planlanmaktadir. S6z konusu tahvilin bilesik getirisinin de aym
aralikta olmas1 beklenmektedir.

» 1lgili oranlar portfSyiin olugmasi sirasindaki piyasa kogullarimin farklilagabilmesi
nedeniyle bu aralifin diginda da gerc¢eklegebilecektir.

B) GETIRiI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

86z konusu hedefe yonelik olarak; Fon portfoylinlin yaklagik %5-%13’ii ile
dtémdan. ﬁlu?cak bir opsiyon sSzlegmesi aracilifiyla Amerikan Teknoloji Sektﬁrli orf
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paylan1 sepetinin pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar istirak oram Olgilslinde
faydalanilmasi amaglanmaktadir.

i) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BILGILER:

Portfoyiin yaklagik %5-%13’ii ile, egit agarlikh olarak Alphabet Inc., Amazon.Com Inc.,
Facebook Inc. ve Microsoft Corp. ortaklik paylarindan olugturulan bir sepetin yiikseligine en
fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, istirak oram &lgiisiinde katilim saglayan borsa disi
opsiyon sézlegmesine yatirim yapilacaktir.

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklik payinin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamilacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylarinin performanslan (fiyatlarin
ylizdesel degigimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimei, bu opsiyon
stzlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olugsmas: halinde, istirak oram Slgiisiinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %20-%30 arahfinda
gerceklesmesi beklenmektedir.

1- Alphabet Inc. (Google Imc.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, biligim, teknoloji ve
aragtirma alaminda hizmet veren holding girketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmugtur ve
kurucular aym zamanda Google'in kuruculan olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google,
sirketin kuruluguyla birlikte girketin catis: altina girmistir. Google Inc. (NASDAQ: GOOG),
internet aramasi, ¢evrim i¢i bilgi dagitimi, reklam teknolojileri ve arama motorlar igin
yatirimlar yapan ¢ok uluslu Amerikan anonim sirketidir. Internet tabanl hizmet ve iiriinler
gelistirir, ek olarak bunlara ev sahipligi yapar. Kérmin biiytik kismin1 AdWords program
aracilifiyla reklamlardan elde etmektedir. 2020 birinci ¢eyrek cirosu, gegen yilin aym
doénemine gore %13,3 artarak 41,2 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kar1 ise 22,3 milyar
USD’dwr. Piyasa degeri 938 milyar USD olan sirketle ilgili detayl bilgiye
https://www.google.com.tr/ adresinden ulagilabilir.

2- Microsoft Corp. : Cesitli yazilimlan, servisleri ve cihazlar gelistiren, lisanslayan ve satig
sonrasi hizmetleri sunan bir teknoloji sirketidir. Sirket’in tirlin ve hizmetleri arasinda igletim
sistemleri, cihazlar aras1 uygulamalar, sunucu uygulamalari, i§ ¢6ziimleri, yazilim gelistirme
araglan, bilgisayar oyunlan ile bilgisayar sistemi tasarimcilan ve yazilimcilarinin egitimi ve
sertifikasyonu vardir. 2020 birinci ¢eyrek cirosu, gegen yiin aym dénemine gore %14,6
artarak 35,0 milyar USD olmustur. §irketin briit kar1 ise 24,0 milyar USD’dur. Piyasa degeri
1,38 ftrilyon USD olan girketle ilgili detayl: bilgiye www.microsoft.com adresinden
ulasilabilir.

3- Amazon.Com Inc. : [k kurulmus ve su anda piyasadaki en bilyiik internet aligveris sitesidir.
Jeff Bezos tarafindan 1994 yilinda Amerika Birlegik Devletleri'nin Seattle sehrinde kurulan
Amazon.com, ige Once kitap satarak baglayan bir elektronik ticaret dnciisiidiir. Bugiin
Amazon'da, DVD, miizik CDsi, bilgisayar yazilimi, bilgisayar oyunu, elektronik egya,
aksesuar, mobilya gibi farki tiirden mallar satilmaktadir. 2020 birinci geyrek cirosu, gegen
yilin aym1 dénemine gore %26,4 artarak 75,5 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar ise 31,8
milyar USD’dir. Piyasa degeri 1,18 trilyon USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
www.amazon.com adresinden ulagilabilir.

4- Facebook Inc. Insanlarin ba;ka msanlarla iletisim kurmasm ve bilgi aligverisi yapmasim

en fazl{nyaret edilen sitelerinden bmd1r Site, kullanicilara Gigzets w b-ge
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logo reklamlarindan ve sponsor gruplanndan almaktadir (Nisan 2006'da gelirlerin haftalik
1,5 milyon dolar oldugu &ne siiriilmigtilr). 2020 birinci geyrek cirosu, gegen yilm ayni
dénemine gdre %17,6 artarak 17,7 milyar USD olmugtur. $irketin briit kan ise 14,3 milyar
USD’dir. Piyasa degeri 599 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
www.facebook.com adresinden ulagilabilir.

if) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BiLGILER:

Yatirmm dénemi sonu olan 15/09/2021 tarihi itibariyle, vade sonu 09/09/2021 olan

opsivon sdzlesmesi sartlarna giire bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama
yontemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama yntemi agagida

agiklanmaktadir:

e Egit agirhikli olarak Amerikan Teknoloji Sektdrii ortaklik paylan sepetinin 09/09/2021
ihi itibariyle daki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir defer olmasi halinde
opsiyon getirisi olusacaktir.

e Yatinmcilar, esit afirlikh olarak Amerikan Teknoloji Sektdril ortaklik paylan sepetinin
irisine istirak oram 8lciistinde katihirlar. Istirak oranimin %60 ila %9 ginda gerceklesmesi

beklenmektedir. Portfdyiin olusmasi snas;mdaki pivasa kosullanimn farkhilasabilmesi nedeniyle
igtirak orani bu arahifin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak oranmm %80, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak gerceklestizi
durumda; fona yansiyan getiri %8 olacaktir (%80x%10).

*Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram Slglisiinde katihm
saglayan opsiyon sbzleymesine yatinm yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %20-%30
arahfmda gerceklegmesi beklenmektedir. Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar istirak edilecek olmas: nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
iizerinde oldugu bir durumda, yatirimalar bariyer seviyesi getiriye igtirak orami Sl¢iisiinde
katilacaktir. Bu duram, yatinmeilar i¢in bir dezavantajdir.

Opsiyon s6zlesmesi uyarinca;

v Sepette yer alan ortaklik paylanmin 10/07/2020 tarihli kapanis fiyatlan, baglangic
seviyesi olarak belirlenir.

v Sepette yer alan ortaklik paylarninin 09/09/2021 tarihli kapanig fiyatlan ise bitig seviyesi
olarak belirlenir.

v’ Ortaklik paylanmn fiyatlan igin;

1. Alphabet Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < GOOGL Equity> Bloomberg,

2. Facebook Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < FB Equity> Bloomberg,

3. Amazon.Com Inc giinliik fiyat sabitlemesi igin <AMZN Equity>| Bloomberg

4. Microsoft Corp ginliik fiyat sabitlemesi i¢in < MSFT Equity> Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen kapamsg seviyeleri kullantlacakuir.

v Yatinmeilar, ortaklik paylan sepetinin pozitif getirisine istirak oram &lgtisiinde katilirlar.
Opsiyon sbzlegmesine gdre;
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Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutan
Sepet Getirisi = Z;l{w ()} * [Ortaklik Paylar: Performans: (j)]

Burada;

W(@)= 1/4 (Sepet icerisindeki ortakhk paylan performanslarinmn ortalamas: sepet getirisine
esittir.)

Ortakhik Paylar Performans ) = (Bitig Seviyesi g) / Baglangig Seviyesi g)) - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin bitig seviyesinin belirlendigi giinkti
kapamsg degerleri

Baslangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymin baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi glinkdl kapamg degerleri

Fon getirisinin hesaplanma y8ntemi ise agagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oran: x Istirak Orani)

Fon portfdytine alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varhgin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhiga degil, sbzlegmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar gergevesinde s8z konusu varlig: dayanak alan bir opsiyon sdzlegmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfSyiine yansitilacak getiri tamamtyla opsiyon sézlesmesinin
sartlarina gire olugacaktir.

iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKiN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlan
yansitmaktadr,

2) Varsayim olarak istirak oram %80 olarak kullamilmstir, istirak oranmin daha disiik
ger¢eklesmesi durumunda Fon getirisi de $rnek senaryolara gére daha diigiik olabilecektir.
3) Varsayim olarak bariyer seviyesi %25 olarak kullamimigtir,

4) Asafidaki senaryoda %100 anapara koruma da dahil edilmistir.

S) Asafida gosterilen Grnek senaryolar gelecege ybnelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarm gergeklesme olasihiklan egit degildir.

6) Ayrica, yatinm donemi sona ermeden fondan ¢ikilmas: halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, cikus tarihindeki piyasa kosullan dikkate
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Ornek Senarvyolar:

% Getiriler
Katii Senaryo | Orta Senaryo | Iyi Senaryo - I | Jyi Senaryo - IT

1.0Ortakhk Pay1 -15,00% 5,00% 13,00% 20,00%
2.0rtaklik Pay -5,00% 12,00% 10,00% 25,00%
3.0Ortakbk Pay1 6,00% 4,00% 11,00% 30,00%
4.0rtakhk Pay: -10,00% 6,00% 16,00% 40,00%
Sepet Getirisi -6,00% 6,75% 12,50% 28,75%
Bariyer Seviyesi 25% - 25% 25% 25%
Opsiyon Getirisi 0,00% 6,75% 12,50% 25,00%
istirak Oram 80% 80% 80% 80%
Opsiyon Getirisi x Istirak Oram 0,00% 5,40% 10,00% 20,00%
Anapara Korumas: 100% 100% 100% 100%
FON GETIRiSI 0,00% 5,40% 10,00% 20,00%

A. Kitii Senaryo:

Borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-6 oldugu
igin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %100liik anapara koruma hedefi saglanacaktir.
Yatirimet, yatirim donemi sonunda anaparasimin %100’iini alacaktir.

B. Orta Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %6,75 x %80 = %5,40°dur.
(vatirimeilar dayanak varhk getirisinden istirak oram Olgiistinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%100°liik anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir.

Yatirimel, yatinm dénemi sonunda anaparasiin %105,40’1m1 (%100 + %5,40 = %105,40)

alacaktir.

C. lvi Senaryo I:

Borsa dis1 opsiyon s8zlesmesinden saglanacak ekstra getiti %12,50 x %80 = %10,00’dur.
(yatrimcilar dayanak varlik getirisinden igtirak oram Olgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%100°liik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir.

Yatiimel, yatinm dénemi sonunda anaparasinin %1 10,00’ unu (%100 + %10,00 = %1 10,00)

alacaktir.
D. iyi Senaryo II:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri almarak hesaplanan sepet getiri %28,75 olmustur. Sepetin
getirisi %20 seviyesini gectigi icin sepetin getirisi %25’¢ egitlenecektir. Yatimeilar sepetin
getirisinden igtirak orami 6lglisiinde yararlanacaklardir. Borsa digt opsiyon sézlesmesinden
saglanacak ekstra getiri %25 x %80 = %20°dir. Bu getiri %100°liik anapara koruma hedefinin
Uzerine-#lave edilecektir. Yatnmes, yatinm donemi sonunda anaparas o

%20'= %126)\a,lgea‘kg§.
I )
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C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanda yer verilen varhk dagiim oranlan piyasa kosullarina bagh olarak
degigebileceginden, kesinlesen portfdy dagihima, yometim ficreti orani, bariyer seviyesi,
igtirak oram, bor¢lanma araci faiz oran, opsiyon sizlesmesinin karsi tarafi ve
derecelendirme notu, dayanak varhklarin baglangi¢ degeri ve fon portfoyiine iligkin diger
dnemli bilgiler en ge¢ Fon’un yatinm déneminin baslangig tarihini takip eden 2 i§ glinfi
icerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon sdzlesmesinin kars: tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

24. Fon'un esik degeri = [istirak Orami* Maksimum {0; Minimum(Sepet
Getirisi;%Bariyer Seviyesi)}] olacaktr.

Burada;
Sepet Getirisi = Z;=1{w (D} * [Ortaklik Paylar: Performans: (j)]
Burada;
W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortakhik paylar performanslarimin ortalamasi sepet getirisine
egittir.)

Ortakhk Paylar: Performansi g) = (Bitis Seviyesi ) / Baglangi¢ Seviyesi ¢) - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payimn bitis seviyesinin belirlendigi giinkii
kapanmig degerleri

Baglangi¢ Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik payinin baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanig degerleri

ligili tarihler izahnamenin yukanda 2.3./B./ii. béliimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfye borsa digindan yatinm amagh olarak opsiyon sdzlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa dis1 sbzlegmeler fonun yatim stratejisine uygun olarak fon portfSyline dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deBeri tizerinden nakde dénigtitritlebilir
olmasi zorunludur. Ayrica, yatimm amagh olarak fon portfoyiine dahil edilecek borsa disi
opsiyon sdzlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmas ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”’ ve “dogrulanabilir”
bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindifn tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir,

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU
Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini

degerlen/cjrirmeﬁdiﬂgg. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucynda Fm?iﬁw\_pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarinin defd
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3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylartnin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal1 tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal: varliklann (borglanma aracy, ters Iepo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b~ Ortaklik Payl. Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarnmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Karg: tarafin stzlegsmeden kaynaklanan yiikiimlitliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniisttirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliidur.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon’un baslangig yatirimi ile baglangi¢ yatinminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfSyiine sadece opsiyon
stzlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan iglem riski 6denen opsiyon primi ile simrl
olacaktir,

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin glivencesi olarak sézlesmenin kars:

targfiridan makitdist teminat alinmast halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gore degg
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degerinin beklenen borsa dis1 opsiyon sézlegmesinin degerini karsilayamamas1 veya nakit digi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihfimin ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) ibraggp Riski: Fon portfiytine alnan varhklarn ihraggisimn yiikitmlitliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 8l¢fimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fon’un yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur.

Fon portfSyiine dahil edilen 6zel sekt6r borglanma aracinin ihraggismin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatirim yapulabilir seviyede
oldugu siirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dig1 opsiyon sbzlesmelerinin degerindeki degisime iligkin portfSylin vadesine
uygun bir ddrem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Slgtilmesine imkan saglamaktadur.

Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan &deme ve teslim yiikiimliiltiklerini devamli
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim
stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ s6zlegmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlegmesinde yer alan Sdeme tutarlan karsilagtirilarak
mutabakat saglanir,

Fonun nakit ¢ikislarinin eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadif, risk yBnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slciilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda tist yOnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfSyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karg: taraf
riski Fon toplam degerinin %20°sini agamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalmzca sz konusu
araglarn portfSye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portftyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yatinm amagh olarak sadece borsa digi
opsiyon sézlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde standart ydntem kullamlacaktir.

Fon portfSytindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutan fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKi ANAPARA
KORUMASI YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin alan yatinmcilar, sadece fonun jlan edilen vatirim dénemi

sonuna kadar kalrlarsa ddnem sonundaki %100 ana orunmasmd
ararlanabileceklerdir. Daha nce paylarim iade eden vatirimeilar ise paylarimni o giinkii

net .aktif sdefer “lizerinden nakde déniistiireceklerdir,. Bu tutar anaparamm irerinde
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V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portisy
saklama hizmetine iligkin dilzenlemeleri ger¢evesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. PortfSy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkan saglanr. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder,

5.3. Fon'un malvarhi$1 Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tilrev arag islemleri veya Fon
adma taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfy Saklayicisimun ySnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasimna dahil edilemez.

5.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayrtlarimin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiiziizh hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizizi,
izahname hitikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiizigl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlanimn yerine getirilmesini,

- d) Fon’un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede

aktarilmasini, :

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varhk alim satimlanmn, portf8y yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizlii,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliidiir.
5.5. PortfGy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar: ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5 a);lgerttby saklama hizmetini ytirliten kurulus, yiikiimliilaklerini yerine getirmemgsi
nedepiyle Mck;v‘ethlma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumlugur. Kuru
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ihlli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisima dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portf6ylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

3.7. Portf6y saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel gikar gatigmalarimn diizglin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, g6zetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfSy degetleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfdy saklayicist her glin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhifi ile yapar.

3.9. Portfdy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiicken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, ySnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

5.10. Kurueu’nun {igiinci kigilere olan borglar1 ve yiikimlilliikleri ile Fon’un aym ii¢iincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez.

S5.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfty Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk:
sakhidir,

5.13. PortfSy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

3.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yliktimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

5.15. Portf8y saklama sézlegmesinde portfdy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinn kapsamim daraltict hitktimlere yer verilemez.

VI. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon PeftfSy, Deferine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglanin diigilmesi sureti}le
hesdplamr’™ 4. A’
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6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her aym 1. ve 10. is giintl (Istanbul, New York veya Londra’min
tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk i§ glinii yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere
ayni giin sonlar itibariyle Finansal Raporlama Teblii’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatirim doénemi
sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmn alim satimi
durdurulabilir.

6.5. Deperleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsiyon

Portfdye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak Oncelikle
opsiyonu satan kars: tarafin verecegi ahg fiyati kullamhir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yonetimi Prosediirtinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev
Araglarin Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamir.

Borsa Dis1 Opsiyon sézlesmelerine iliskin degerleme

Portfdye alinmasi asamasinda opsiyon stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Giince] fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. PortfSye borsa digindan alinan
opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu satan kars: tarafin verecegi alig
fiyati kullanilir.

Fon'un fiyat agiklama d6nemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere gilincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve
- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadi durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Borsa digt opsiyon sizlegmesinin dayanak varliklarinin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3’tncti maddesinde belirtildigi iizere Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullambr.

#76.6-Horsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagydaki esaslara uyylur;
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Fon portfoyli olugturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gozetime tabi en az ii¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alimir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde
saklanir. So6zlesmelerin niteligine bagli olarak, hakli gerekgelerin varligi halinde, farkh
kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iligkin gart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlan Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, karg: tarafla iletigim,
¢aligma kolayh: ve opsiyon stzlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da goz
Oniine alinarak Portfoy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portf6y yonetiminden bagimsiz Risk Ydnetimi Birimi tarafindan
borsa dig1 tiirev arag s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “genel
kabul gérmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) ydntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak iizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindift durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 8nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirii” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmas1 muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°’si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan ahnan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg: kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazih ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat {izerinden iglem gergeklestirilir,

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig basglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Donemi: 06.07.2020 - 10.07.2020 tarihleri arasidir.
7.2. Fon’un Yatirnm Dénemi: 13.07.2020 - 15.09.2021 tarihleri arasidir. (430 giindiir.)

7.3. Katilma Pay: Ahm Esaslarn

Fon katilma paylar: talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
ddnemine iligkin bilgiler ve bu d6nemde uygulanacak alim satim esaslar: agagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatimmcilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bdliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatinmeilardan fon izahnamesi ve yatinme: bilgi

-~ Tormunun okunup anlagildifa ve risklerin algilandifn bilgisini iceren yazih veya

.7’ : efelﬁronxk Qrtamda pay alim talimatlan aliacaktir.
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2. Yatinmecilann fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir payin
satig fiyat1 1 TL’dir. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatirime: talepleri
nemalandinlacagindan dolayi, vergi kesintileri olusabileceginden islemlerin 500 pay ve
katlar1 geklinde gergeklesmesi i¢in talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj

uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu boliimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 13.30’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecekdtir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil EEsaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/dagitic
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay say1s:1 fon birim pay fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarimin 8.300.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yatirimcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak PortfSy Para Piyasast Fonu katilma
paylarina ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
glinii itibariyle kaldirilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktif1 gtin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla
yatirmcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar talep dSnemi siiresince yatirimci
hesabinda yatirimec: adina nemalandinhir. Yatirimeilar tarafindan Odea Bank A.S. ve Burgan
Bank A.S. aracilifi ile verilen alim talimatlar kargihiinda tahsil edilen tutarlar ters repo islemleri
ile; Akbank ve Kurucu aracilig ile verilen alim talimatlan karsilifinda tahsil edilen tutarlar ise
Ak Portf8y Para Piyasas1 Fonu ile nemalandirilacaktir. Katilma pay1 alimina nema tutan dahil
edilmez. Saat 13.30°a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13.30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13.30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema
tutari, talep toplama dSnemini takip eden ilk is giinli yatinmcinin hesabina nakit olarak

gececektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aninda yatinmecilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13.30’a kadar yatirimc: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay: Satim Esaslan

Fon birim pay fiyat1, her ayin 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’mn
tatil giilnlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk i glinil ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyat: ilan edilir. Katilma pay1 satim talimatlari, Fon’un yatiim dénemi baglangicindan
itibaren her ig giindi iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatimin hesaplanacag giin saat 10.30°a
kadar gmlen emu'ler, aglklanacak ﬁyat ﬁzennden yenne getirilir. F1yat hesaplama gﬁnﬂ saat




Yatirime tarafindan verilecek satim talimatlarinin gergeklegtirilebilmesi igin, sz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay iizeri igin 10 pay ve katlart
seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

7.6. Satum Bedellerinin (Ydenme Esasiar:

Yatirim Dénemi I¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Yapilan bir 6nceki Fon birim pay fiyat: hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacag giin saat 10.30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatimin hesaplandig:
giinii takip eden ii¢iincii iggiiniinde yatimme: hesaplarina aktarilir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatiim dénemi i¢inde satim: durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatirimeilar, Fon’un vadesinden 6nce katilma paylarim satmalar1 halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi tizerinde de
olabilir,

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Bu Fon’un yatinm donemi sonunda Fon portfSyiinii olugturan varliklar nakde
doniistiirtilir ve Fon’un yatinm déneminin son giinii bu fonun katilma payr bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmas: amaciyla tiim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satim
talimat: yaratilir. Fon katilma payi bedellerinin TL tutarlan aym is giinii nakit olarak
yatirimeilarin hesaplarina aktarilr.

Fon katilma pay: sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki &demelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sézlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan Onceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sdzlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasas: iglemlerinde degerlendirilecektir.

7.7 Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylaninin alim ve satimi kurucunun yam sira katilma pay: alim satimina aracilik
sbzlesmesi imzalanmis olan Akbank T.A.$., Odea Bank A.§. ve Burgan Bank A.S§. tarafindan
yapilacaktir. Ilgili kurumlann iletigim bilgileri agagida yer almaktadur.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformunda islem grmemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILERi TELEFON NO
Ak Portfty Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 | 0212 38527 00
| www.akportfoy.com.tr 34330 4.Levent Begiktag/ Istanbul

Akbank T.A.S. Sabanci1 Center 34330 4. Levent - | 0212 3855555

Genel Miidiirligii ve tiim subeleri | Besiktas/ Istanbul

(http://www.akbank.com/tr-

tr/genel/Savyfalar/Bize-Ulasin.aspx)

Odea Bank A. $ Genel Miidiirliigii | Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199 444 8 444
Kat: 33-40 34394 Levent Sisli /
Istanbul
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| Burgan Bank A.S. Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. 02123713737
Miidiirliigli ve tiim subeleri No:13
s://www.burgan.com.tr 34485 Sartyer / Istanbul Tirkiye

VIiII. FON MALVAR]LIC}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portf6ye ahimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru izerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim iicreti,

6) Fon’un mitikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Gcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son iy gilniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti.

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim ticretler;.
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin dist sinin yillik %2,19°dur.

3. 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili dSneme denk gelen kismimn asihip asiimadiy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes ig giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yul iginde takip eden dSnemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, asafda
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gre kurucuya ve dagticilara fondan 6denecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk glin fiyat1 * pay adedi) bulunan toplam fon bityiikliigii (kavramsal deger)
t;zennden  piyasa kosullarina gore degisebilecek ve fonlarin 8zelligi geregi ilk ﬁyat agiklama
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(viizdeikivirgtilsifirbeg), giinlik %0,00562 (ylizbindebesvirgtilaltmigiki) ile asgari yillik %l
(ylizdebir), giinliik %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmigdtrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlannin digina ¢ikmayacak olup, kesinlegsen
ydnetim ticreti oram, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yOnetim ilcreti oram, yil igerisindeki giin sayisina béliinerek fonun giinliik yénetim ficreti oram
hesaplanir. Her pay fiyat1 agiklanan gfin i¢in yonetim icreti olarak [ilk glin fiyati x pay fiyat
agiklama giinili olugan pay adedi x bir 6nceki pay a¢iklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x
giinltk yénetim Ucreti oram] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfyiindeki Varhklarm Ahm Satimna Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracibik fglemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.
aracihk etmektedir. 86z konusu aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadar:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine fhalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir.

2. Takasbank Borsa Para Piyasas iglem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 *giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan i;lem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis:

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde
Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfSyiinden kargilanir,

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarm katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tilm giderler $emsiye Fon’a bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfylerinden kargilanir.

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

,,.Asaglgg; tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
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Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 6.000 TL
Diger Giderler 6.000 TL
TOPLAM 12.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfdy isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayith Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin portfSy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %02 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay: Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa gre
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir., KVK’mm ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
yatnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanli1’nca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylaninin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in ylhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mikellef kurumlann
Turkiye'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilif olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlann daimf temsilcileri aracihiftyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanclart igin y1llik veya 8zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIL} BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatinm dénemidir.
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déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlarida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir,

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili yatiim déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil glntine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinlinii takip eden ilk iy giinti son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
pertfSy dagilim raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek dicret ve
komisyon bilgilerine yatirnmex bilgi formundan da ulagilmas miimkiindiir.,

10.5. Portf6y dagihim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay takip eden alt1 is glinti
icinde KAP’ta ilan edilir,

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yOnetim
kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altinc1 i3 giinll mesai saati bitimine kadar KAP’ta
aciklanir,

10.7. Portféy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l
slireyle kamuya agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay: satig1 yapilan yerlerde, yatirimeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
olunmasin: gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,11.2.1, 10,111, IV, V, V16.5., VI.6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayumlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir,

10.9. Borsa disinda taraf olunan sozlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, stzlesmelerin portfSye dahil edilmelerini takip
eden 10 iy glinl i¢inde Kurula gdnderilir. Gerekli nitelikleri tasimadif1 Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfSyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sézlegmeler
portfSye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhifina yansitilamaz.
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10.11. Fon’un kesinlesen portfdy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) boliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
11.1. Fon, yatirim d6nemi silresinin sonu olan 15.09.2021 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmcilarin yararina olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem g&rmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtitriiliir.

11.2. Fon mal varhg, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunde yalmzca
katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gérilglinil aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay! ihra¢ edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir
portfdy ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun
taahhtitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhigim Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portf8y saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 {incii maddeleri hitkkimleri kiyasen uygulanir,

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre
tesplt edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylannm Fon’a
geri sattlklarmda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
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12.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satiy baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirnmcilara sunulur.

13.2. Katilma paylan karsilif1 yatinmcilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdii
glinii takip eden 2 is giinti igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dojrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylanz. 09/06/2020
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