AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI $SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

iZAHNAME DEGISIKLiGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 13 /02 /2023 tarih ve E-12233903- 305.04-33070

sayili izin dogrultusunda, “Ak Portfy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” (AK3)
izahnamesinin; “Giris” ve “Kisaltmalar” boltimleri ile “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baglikli
bélimde yer alan “1.1.”, “1,2.2.%, “1.3.” ve “1.5.” no.lu maddeleri, “Il. Fon Portféyiiniin Y&netimi,
Yatim Stratejisi Ile Fon Portfsy Simtlamalart” baglikli bsliimiinde yer alan “2.3.”, “2.4.”, “2.6.”,
“2.7.” ve “2.9.” no.lu maddeleri, “IIT, Temel Yatirim Riskleri Ve Risklerin Ol¢timii” baslikl1 boliimiinde
yer alan “3.1.”, “3.2,” ve “3.3.” no.lu maddeleri, “V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin
Ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme Esaslart” baglikli béliimiinde ver alan “5.5” ve *“5.6.” no.lu
1addeler on Malvarlifindan Ka1$1lanaca I

baglikli bsliimiinde yer alan “7.1.” ve “7.1.3.” no.lu maddelerl 1le “VIIL Fon'un Ver gllendmlmem
bashkl bolimiinde yer alan “8.2.” no.lu maddesi, “IX. Finansal Rapotlama Esaslan Ve Fonla Ilgili
Bilgilerin Ag¢iklanma $ekli” baglikli boliimiinde yer alan “9.4.” nolu maddesi asagidaki sekilde
degistirilmis, “II. Fon Portfyiiniin Yénetimi, Yatiim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalary” baglikl
béliimiinde yer alan *2.10.” maddesi izahnameden ¢ikartilmugtir,

ESKI SEKIL.:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AX PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ HRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Ak Portfoy Yénetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numaras
altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak
Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $emsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
ydnetilmek tizere olugturulacak Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun katilma
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29/04/2015 tarihinde
onaylanmgtir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S.
A Tipi Semsiye Fonu’na Bagl Hisse Senedi Alt (Hisse Senedi Yogun Fon)(Birinci Alt Fon) Ak Portfoy
Yoénetimi A.$.’ye devrolmustur.

fzahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlainina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biltiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi www.akportfoy.com.tr
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kan.gov.tr) yayimlanmistir. [zahnamenin nerede
y escili ve TTSG’de ilan tarthir

a
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde (icretsiz olarak yatirimeilara verilir,

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.$. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA [LISKIN
[ZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak
Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiztifii ve bu izahname hiikiimlerine gore
ybnetilmek lizere olugturulacak Ak PortfSy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun katilma
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29/04/2015 tarihinde
onaylanmugtir ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S.
A Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Hisse Senedi Alt (Hisse Senedi Yogun Fon)(Birinci Alt Fon) Ak Portfsy
Ydnetimi A.S."ve devrolmustur,

Sermaye Piyasast Kurulw’nun 13/02/2023 tarihli ve E-12233903-305.04-33070 sayih izni
dogrultusunda Fon’un unvan “Ak Portfdy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”
olarak degistirilmigtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekefflilii anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ak Portfy Y6netimi A.$S.’nin resmi internet sitesi www.akportfoy.conutr ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tt) yayimlanmigtir. {zahnamenin nerede
yayimlandi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinmer bilgi formunda yer
almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim sattmimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigti ve
yatinmect bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimeilara verilir.

ESKI SEKIL:

KISALTMALAR
Bilgilendirme Doki{imanlari Semsiye fon ictilziigii, fon izahnamesi ve yatinimeci bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Ranorlama Teblifi | I1-14.2 sayili Yatitim Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarma
iligkin Teblig B
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Fon Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Ak Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Tebligi I[-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iligkin Rehber

Saklama Tebligi 11-56.1 sayilh1 Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatitim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Ak Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Porifoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayilh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblis 111-52.1 sayilt Yattrim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

Tiirkiye Elektronik Fon Alum Satim Platformu
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2012 —Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay

Murat Yonetim Kurulu | B Béliim Bagkan 21 vil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Midiirii y
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Midiirii
Hakan Yanetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim | 16 yil
Birhan Uyesi Bankaciligt Boliim Bagkani
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilifi  Enetji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidtir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatiim
Bankaciligr Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Volkan Yénetim Kurulu | 2015 — Devam  Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve | 26 yil
Arslan Uyesi Yatinm Yénetimi Bsliim Bagkani
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Bagkan:
Dalya Yénetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Barkacihk | 13 yil
Kohen Uyesi Biliim Bagkani
2013-2018  Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidirli -
Mehmet Genel Midtir 2018 — Devam Ak Portf6y Yoénetimi A.S. Genel | 20 yil
Ali Ersan Miud{irii
2008 —2018 Ak Portfty Yoénetimi A.S. Genel Miudur
Yardimcisi o
Alaattin Genel  Midir | 2011 — Devain Ak Portfdy Yoénetimi A.S. Genel | 20 yil
Goktiirk Yardumcisi Miidiir Yardimcist
Igikpinar 2004 — 2011 Fortis Porttdy Yonetimi A.S. Hissc
Senetleri Dircktdr |
Ertung Genel  Mudiir | 2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Tiimen Yardimcist Miidiir Yardumcisi
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik B6l{im
Bagkani
2011-2012 TEB Porifdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeisi
2000-2011 Ak Portfty Yonetimi A.S. Genel Miidiir
| Yardimeisi
Emrah Genel  Midiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 18 yil
Ayranci Yardimcisi Miidtir Yardimeisi
2014 — 2018 Ak Portfby Yonetimi A.§. Boliim
Bagkan
2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miudir
Aret Askan | B6ltim Bagkant | 2014 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Operasyon, | 21 yil
Boncuk BT, Hukuk B6liim Bagkant

2007-2014 Yap Kredi Portfsy Yonetimi A.S. Risk

Yénetimi ve Mevzuata Uygunluk Balimi Miidtirii
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YENI SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ytnetim kurulu diyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine
ve kurucunun diger yéneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kigilere iligkin bilgiler

agagida yer almaktadir.
Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp Yidnetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 26 yil
KELER Kurulu Yatirim Hizmetleri Genel Midilr Yardimeisi
Bagkani 2011 - 2018 Ak Portf6y Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Gamze Sebnem | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.§. Hazine Genel | 27 yil
MURATOGLU | Kurulu Miidiir Yardimeisi
Bagkan 2017 - 2019 Akbank T.A.§. Risk Yinetimi
Yardimas: | Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Bolitm Baskam
Aynur SATICI | Yonetim 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biitce ve Yonetim | 30 yil
Kurulu Raporlamasi Boliim Bagkam
Uyesi
(I¢
Kontrolden
Sorumlu) -
Savas KULCU | Yénetim 2019 - Devam Akbank T.A.$. Teftis Kurulu | 24 yil
Kuruhu Bagkani
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Baskanligi B6lim Bagkam
Murat OZTUNC | Yénetim 2021 - Devam Alkbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari | 26 yil
Kurulu Subeler Kredi Onay Boliim Bagkan
Uyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Boliim Bagkani
Volkan Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 31 yil
ARSLAN Kurulu ve Yatirim Ydénetimi Boliim Bagkan
Uyesi
Dalya KOHEN Ydnetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 18 yil
Kurulu Boliim Bagkani
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidlirii B
Mehmet Ali Yonetim 2018 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.3. Genel | 25 yil
ERSARI Kurulu Miidiirti
Uyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Miidiir Yardimcisi
Alaattin Goktlirk | Genel Miidtir | 2011 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.$. Genel | 25 yil
ISIKPINAR Yardimcisi Miidiir Yardimcist
Tretnn TITMAENT | ane] Mildilr | 2013 - Devam Ak Por! - Vamntieni 4 @ Socat Tas .
dimcist Miidiir Yardimcisi
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Emrah Genel Midiir [ 2018 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.$. Genel | 23 yil
AYRANCI Yardimcisi | Miidiir Yardimeis:
2014 - 2018 Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Boliim
Bagkani
Aret Askan Bélim 2014 - Devam Ak Portfoy Yonetimi AS. |26yl
BONCUK Bagkani Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkani
ESKI SEKIL:

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecei varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri
tarafindan, yatirimei lehine ve yatirime: gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portf6y
yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde ySnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portféy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulagilmast miimkiindiir.

YENI SEKIL:
1.5. Portféy Yoneticilerd

Fon malvarlifunn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes y1llik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri
tarafindan, yatirimel Ichine ve yatinimer gikarim gozetecek gekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfdy
yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ¢ergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmast miimkindiir,

ESKI SEXIL:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin %80’ devaml olarak yerli ihragg1 paylarna
yatirflacaktir.

Fon'un “hisse senedi yogun fon” olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %801 devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar: harig olmak tizere BIST te islem goren ihragg1 paylar,
ithragct paylarina ve pay endekslerine dayalt olarak yapilan vadeli iglem sdzlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlegmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarina yatieilir,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir
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YENI SEKIL:

2.3. Fon’un yatirun stratejisi: Fon toplam degerinin %80’ devamli olarak yerli ihraget paylarina
yatirilacaktir,

Fon’un “hisse senedi yogun fon” olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %801 devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylan harig olmak tizere BIST te islem géren ihrage1 paylari,
ihrager paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem stzlesmelerinin nakit
teminatlar, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon stzlesmelerinin primleri ile borsada
iglem gdren ihraget paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarina yatirihr,

Fon portféyiine yalnizca Tiirk Lirasi cinsinden varhklar ve iglemler dahil edilecektir.
Fon’un portfdyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araclar: dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilnuigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ortaklik Paylan 80 100
Yabanci Para ve Sermnaye Piyasasi Araglari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Vatlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Scrtifikalan . 0 20
Gelir Ortakligs Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Altn ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girigim Sermayesi Fonu Katilma Paylar

Yapilandirilmig Yatirim Araglan 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve Déviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
k ' i A dl§lndﬂ repo yapllabilir' Borsg Areinda taraf alnnan tere renn qﬂv]pemplpr;np'
fi izla %10’una kadar yaturim yay
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Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden iggiinii iginde iglemin
tutari, faizi, tarihi ve kars1 taraf ile geri ddenecegi tarih KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir,

Yapilandirilmis yatirim araci segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi ve borsada iglem g&rme
sartlari aranmaktadir,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50si tutarinda sermaye piyasasi
araglarin édiing verebilir.

YENI SEKiL:

2.4, Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alimarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemlerin TL cinsi olacagina dair bir simirlama getirilmig olup Fon portfoyiinde yabana
para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Fon portféyiinde yer alabileeck varhik ve iglemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ortaklik Paylar: 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglart 0 20
Varliga Dayali/Varlik Teminath Menkul Krymetler 0 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 (Kamu veya Ozel Sekt6r) 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 - 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurt I¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Unvanmnda TL Ibaresi Bulunan Yatirim Fonu, Borsa 0 20
Yatinm Fonu, Hisse Senedi Yogun Fon, Para

Piyasasi Fonu, Iisa Vadeli Bor¢lanma Araglart ve

IOsa Vadeli Kira Sertifikalart Fonu ile Girigim

Sermayesi Fonu Katilma Paylari )

Yapilandirilmig Yatinim Araglar (TL) 0 10
Mevduat/Katlma Hesaplar1 (TL) (*) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

(*) Tek bir bankada deferlendirilebilecek tutar fon toplam defervinin %3 iinii agamaz,

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10°una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlegmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dign iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinil iginde iglemin
1 taraf ile geri 6denecefi tarih KA P ~ool-tnmee son Povensle L2141
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Yapilandirilmig yatirim araci segiminde Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi ve borsada islem g6rme
gartlar1 aranmaktadir,

Fon, Kurulun ilgili dilzenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye piyasast
araglarint 6diing verebilir.

ESKi SEKIL:

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tlirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur,

Ortaklik paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatinm yapilabilir.

Ayrica sakli tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara
dolayl olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

YENI SEKIL:

2.0. Portftiye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar {vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Trlerine Iliskin Kontrol”
baslhiginda yer alan sinuirlamalara uyulur.

Ortaklik paylari, 6zel sekt6r ve kamu borglanma araglari, faiz ve finansal endekslere dayal tiirev
araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan sézleyme ve
islemlerin konusw/dayanagiyabancr para birimi cinsinden varlik ve altm ile diper kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasy araglarindan olusturulamaz,

Ayrnica sakh tiirev arag s6zlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar distndalki varliklara dolayli
olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

ESKI SEKIL:

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa dist repo/ters repo sézlegmeleri ile riskten
korunma amaciyla sinirli olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1
forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu asamaz.

Borsa dig1 repo-ters repo s6zlesmelerinin vadesi 90 giinil asmayacaktir.

b ) “ ' smeler fonun yatuim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
flarinin yatirim yapilabilir dere r]
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iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama ddnemlerinde gergege uygun deperi {izerinden nakde doniigttiriilebilir olmas1 zorunludur.
Ayrica, botsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gfivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

YENIi SEKIL:

2.7. Portfoye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde borsa digindan Tiirk
Lirasi cinsinden tiirev araglar, vadeli islemler, opsiyon s6zlegmeleri, repo ve ters repo sbzlegmesi, sakl
tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil
edilebilir.

Borsa dis: repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinll agmayacakfir.

Borsa digi sozlesmeler fonun yatuim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun deferi Uzerinden nakde doniistiirlilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa digl tiirev arag stzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum vb.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde *“gfivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve iglemlerin konusu/dayanain yabaner para birimi cinsinden varlik ve
altn ile diger kuymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

ESKi SEKIL:

2.9. Portfoye dahil edilen yabanei yatirim araglarim {aniticr gencl bilgiler:

Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglari ve
kira sertifikalart ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi iyesi iilkelerin borsalarina
kote edilmis yabanc: ortaklik paylart alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig
bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde dontigtiirtilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdiginda borsa digindan fon portfsyline dahil edilmesi milmkiindiir.

YENI SEKIL:

2.9. Fon portfyiine yapilandirilnug yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada islem gbrmesi,
Tptivn?dn thenn adilmie olmggy jhrag belgesinin Kurulen nnavlonmie almacy oatlilandisilmic hiv
| sa saklanmasi, fonun fiyat aciklar
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diizenlemeleri gergevesinde ger¢ege uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye
sahip olmasi, ihraggisimn ve/veya varsa yatirim aracinin, yatwim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici nezdinde
bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandinlmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, dzel sektr ve kamu borglanma araglari,
ortakhk paylari, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatirim araglar da
portfye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmis yatirim araglarimn fon
portfdyiine alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarna iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatitimet tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri 6denecedi taahhiidiintl igeren 6zellikteki araglar fon
portfoytine dahil edilebilecektir.

Yapilandiilmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligmn riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirlmig yatirrm araci alinmasi halinde stz konusu yapilandilmig yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

ESKI SEKilL:

2.10. Fon portftyiine yapilandirilnug yatuum araglar: dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Turkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylannug olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniigtitriilebilir nitelikte likiditeye
sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmas:1 ve gereklidir.

Yapilandinlmig yatirim araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan,
ortaklik paylar, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatinim araglars
da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlnug yatwrim araglarinin fon
portféyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatiimer tarafindan 6denen bedelin tamamimn geri Sdenecepi taahhiidtinii igeren 6zellikteki araglar fon
portfSyline dahil edilebilecektir.

Yaplland1r111n1$ yatinm araglannin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinin
g e yatirim yapilan dayanak varhifin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.
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Portfdye yapilandinlmig yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirlmig yatirim
araglarimin genel ¢zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden ¢ikartilmigtir.
ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur-:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarimn,
diier menkul kiymetlerin, déviz ve dGvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlart ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin deferinde piyasalarda yagsanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: FFon portfyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligim
ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylamnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasilifiini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine getirmek
istemermesi ve/veya yerine getiremernesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamast riskini ifade etmelktedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda- piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olastlifidir,

4) Kaldwrag Yaratan islem Riski: Fon portfdyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontenile kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirmmnin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baglangig yatunnindan daha yllksek zarar kaydedebilme olasihifi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihifiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlii, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi karum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklii gibi kurum dis: etkenler de
ola
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6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandirlmyy Yatirim Araglann Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin
altina dtisebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevecuttur.
Yatirimet, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir, Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatinimetlar ihragginin
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatiim araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandist korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig yatirim araglar igin
tnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicitlifi olmadifi durumlarda yapilandirilnug yatirim
araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olaralc
gézden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKI]I.:
3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menku! kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev sizlegmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlan, kdr payr oranlari ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféytine faize dayal: varliklann (borglanma aract, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s8z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortallik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
) "7 7 in ortaklik paylarnn fiyatlarinda mevdana gelebilecek debBisiklikler

maruz kalacagi zarar olasilij
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¢- Kér Pay1 Orani Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéira katihm
olanagy saglayan katihm finans idiriinlerinin dahil cdilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar olasihgidir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yliktimltiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
tdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiritlememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil tahvil/bono islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirumi
ile baglangig yatinmmn itzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Opecrasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarnisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemclerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araglar Riski: Yapilandinlmis yatinim araglarna yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapiandinilnug yatinm araglarinin dayanak varliklar
{izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirnlanmin degeri baslangig degerinin
altina diigebilir.

Yapilandinlnug yatirim araglarmna yatirim yapilmast halinde karg: taraf riski de meveuttur.
Yatirimei, yapilandirilmig yatinim araglavina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Oletisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilanduilmig yatiim araglarinda yatirimeilar ihragginin
odeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandiriimis yatiim araglarindan
kaynaklanan ylkiimliililklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum
seyivarda titnhilmals adimn ihraeeinin ve/veya varsa yatinum aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk
| gele sahip olmas) kosulu aranmakt = ="~ " ° T
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olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar1 yapilandinlmig yatirim araglari igin
onemli riskler olugturmaktadir, Piyasa yapicilifi olmadifi durumlarda yapilandirilnug yatirim
araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) [hragq Riski: Fon portfdytine alinan varliklarin ihrageisinin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerck diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL:
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardm:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfSyiintin icerdigi tim
piyasa risklcrini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 8lgiim mekanizmasi olarak se¢mis ve
risk yOnetim sistemini de bu 6lgliim modelini esas alarak olugturmugtur,

RMD, belitli gitven araliiinda ve 6lgtim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir, Riske Maruz Deger,
giinlitk olarals, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii clde tutma siiresi
ve en az 1 yillik (250 is giinii) gbzlem stiresi kullamularak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6lgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve bclirli bir donem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zarar belirli
bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére
oranlart dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir, Fonun
nakit gikislarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk
yonetimi sistemsi tarafindan stres testleri ile olgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yaganabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir,

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sozlegsmelerden kaynaklanan d6deme vc  teslim
yiiktimliittiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidur, Bu hususa iligkin kontroller
risk y6netim siirceinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlegmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan §deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan 6dcme tutarlart karsilastirilarak
mutabakat saglanir,

Portftiye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dig1 tiirev arag ve swap
stzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

YENI SEKiL:

ce T 'uz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
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Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemni olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portf6yiiniin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” y6ntemini risk 6l¢tim mekanizmasi olarak segmis ve
risk yénetim sistemini de bu 8l¢iim modelini esas alarak olugturmustur,

RMD, belirli giiven aralifinda ve dlgtim siiresi iginde bir fon portfdyliniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g&stermektedir. Riske Maruz Deger,
giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliinda, tarihsel g6zlem yontemi, 20 is giind elde tutma siiresi
ve en az 1 yillik (250 i glinil) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portféy degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli
bir gliven araliginda ifade eden degerdir,

Fon portfSylerinde yer alan varliklanin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére
oranlar: dikkate alinarak, fon portf8ylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir, Fonun
nakit ¢ikiglarint eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk
yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kargt taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
ylktimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iligkin kontroller
risk ybnetim stirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tiivev arag stzlegmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan &deme ve tilrev arag sézlesmesinde yer alan deme tutarlarn kargilagtirilaral
mutabakat saglanir.

Portféye riskten korunma amaciyla siurlt olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag sézlcgmeleri
nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz.

ESKI SEKIL:

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag(vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeleri),
sakl1 tiiev arag, swap sOzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri
dahil edilebilecektir.

Portf6ye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun
baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullamlan kargilastirma 6l¢titti getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline clas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan dtizenli olarak izlenmektedir.
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3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirum amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden;
tiircy ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin dayanagykonusu
yabanct para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatiimindan daha yiliksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmalktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi getirinin kiyaslanmast amac: ile kullanilan kargilastirma 8lgiitli  getirisinden
farklilagabilmektedir,

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKI SEKIL.:

5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetiin kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

“Yabanci Ortaklik Paylan™ ve “Yabanci Borsa Yatirin Fonu”

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanig fiyatlari kullanilacaktir, Deferleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapantg fiyat: kullanilacaktir.

“Yabanci Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitun ekranlarinm TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan aglikl
ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de iizerine
eklencrek degerleme fiyati olarak belitlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinit olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirlikli ortalama fiyatlar kullamilacaktir.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalan(SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin deferlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan aliy ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmig olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmisg
kirli fiyat kullarilir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan gtinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki giintin kirli fiyatimin ertesi
i giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

D ' |, borsa diginda tezgah {stil piyasalarda yapilan islemlerle taraf ofunan tiirev

rinin fiyatlari, portf8y yonetiminden badimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan. |
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veri saglayicilarinin yayinladigi piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul g&rmiis bir fiyatlama modeli
kullamlarak kontrol edilmektedir.
“Opsiyonlar”

Portféye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak oncelikle opsiyonu
satan kargt tarafin verecegi alig fiyati kullarulir, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Prosediriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portféye borsa dig1 opsiyon sdzlesmesi dahil edilmeden dnce, portfdy ydnetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karsi tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, glincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gérmiis
Black&Scholes ybdntemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirifmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yodnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20si olarak
belitlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asimasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kavsi kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekeeli karari ile alinan son fiyat
iizerinden iglem gergeklegtirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahilistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmasi
suretiyle, giincel piyasa fiyatmin bulunmadigi durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tatrafindan hesaplanan
teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak
varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gtin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmalk suretiyle hesaplanmaktadur,

“Swap Islemleri”

Tezgahlistil piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar ya
da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin olduu o&lgtide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yoéntemleri kullanilabilecektir.

“Yaptlandirilmig Yatirim Araglart”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir, Degerleme glinii borsada islem
Yt T da islem gordtighl son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
1 islem gormeyen ancak veri de™ " vt
aclari igin deferlemede giincel

l'~<‘ —h

20/28




YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen deferleme esaslari agagidaki gibidir:

“Opsiyonlar”

Portftye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak 6ncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alig fiyat1 kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu'nun
Risk Yonetimi Prosediirlinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen ¢saslara uyularak saglanir,

Portfdye borsa digt opsiyon sozlesmesi dahil edilmeden dnce, portfby yonetiminden bagimsiz
Risk Yénetimi Birimi tarafindan stz konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdiBi yeterli ve genel kabul
gdrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sézlesmesinin, fon fiyat agiklama d8nemlerinde kars tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, glincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gérmiis
Black&Scholes ydntemi ile veya bu ydntem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
[iyat hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak
belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilchilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kwruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kars: kurumidan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmast durumunda, Y6netim Kuruluw’nun yazili ve gerekgeli karar ile alman son fiyat
iizerinden iglem gergeklestirilir.

“leri Valorlii Tahvil/Bono islemleri”

a) fleri valérlii alman Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIRS) valér tarihine kadar diger
DIiBS’lerin arasma dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tariline kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam cder. ileri valérlii DIBS alm ve satin
islemleri ayr bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valérlii sézlesmenin degeri alig ve sats islemlerinde aynt yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfiy degeri tablosuna yansir. Aynx
valiérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis isc portfoy degeri tablosunda her
llu islem aym degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.

T t isyonu ters islemle kapatims olan fonlarda bu islemler portfdy degeri
tinayacaltir,
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¢) Ileri valrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Degier; Alun satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta val6r tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa deperleme giiniinde BiAS’ta aym giin valorlii
gergeklegen islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valirlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.,

VKG: Vadeye kalan giin sayisi
“Yapilandinlmis Yatirim Araglar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degetleme giinii borsada islem
geememesi halinde borsada islem gordligil son fiyat (borsada hig¢ islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir, Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar araciligiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“Borsa Dis1 Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa disi repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyeeck gelkilde
objeltif kogullarda yapilnasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dig1 repoe-ters repo
stzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait ig¢ verim oram ile degerlenir.

ESKi SEKIL:

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlegmesi fon portfoyiine dahil edilmeden dnce, fonun portfoy
yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat”
igerip igermedifi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yntemi veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa disi tiirev arag ve swap sdzlesmesinin glincel piyasa
fiyatinin degierlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ise s6z konusu
varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yintemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simtilasyonu) kullanilarak degerlenmesi
esastir,

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullantimak tizere kars:
taraftan fiyat kotasyonu alindigr durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin
uygunlupu yeterli ve genel kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yéntem
yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracilipiyla ve Kurucu Risk Yonetimi prosediirl
cergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sozle$meler1, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gckilde gilivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle

- “ligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
ektedir.
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Igili sézlegmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina egit olmasi esastir, Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karg1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete'de fiyat1 yayimlanan borglanma araglan igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar tizerinden deperlemeye tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL.:
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis1 tiirev arag sozleymesi fon portfyiine dahil edilmeden 6nce, fonun portfdy
ybnetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat”
igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yntemi veya bu
yontem yeterli griilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamlarak degerlendirilir.

Fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde, borsa dist tiirev arag stzlegmesinin giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin
Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya
bu ybntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanularak degerlenmesi esastir,

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede laullanilmadan 6nce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ytntemi veya bu yéntem
yeterli gorlilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracilifiyla ve Kurucu Risk Yénetimi prosediirii
cergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dig1 repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir,

Igili sézlegmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayni vadedeki, aymi vade yoksa en yakin
vadedeki agirhiklt ortalama faiz oranmna esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
iglemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

ESKi SEKIL:
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portféye alimlarda ve portféyden satinlarda ¢denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

1 licreti,

i oldugu vergi,
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7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma &lgtitit giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) E-defter (mali muhiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yaplabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ler tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig glintinde fonun toplam degen
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalart nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulea uygun goriilecek diget harcamalar.

ESKi SEKIL:

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Ahm Satunina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracihk
islemlcri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alum satinina Ak Yatirim Menkul Degerler A.§., ve Akbank
T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aracilify ile yapilan altin alim satiminda iglem
komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida
yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Sencdi Piyasasi Islemleri Komisyonu;

= 7 "lim Satim Islem Komisyonu : Onhinde 3.15 (RSMYV dahil}
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2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler IKomisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi fslem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine [halesi Iglem Komisyonu 0

3. Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Y{lzbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayisi (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu;

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

5. VIOP Piyasas: islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu;

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahil)

7. Kiymetli Maden Pivasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e (Odenen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur,
(BSMYV dahil)
Yatuim Kurulugu Altm Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir,

Yurt dig1 pay senetleri ve diger scrmaye piyasast araglari igin iglem yapilan iilke ve araci
lkuruma gore belirlenen tarifeler uygulanur.

YENI SEKIL:

. 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracihk
Iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklann alim satimuna Ak Yatuun Menkul DeBerler A.S. aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadn:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasas islemleri Komisyonu;

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

yasasi [slem Komisyonu: Yiiz' ~ -
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- Hazine fhalesi Islem Komisyonu : 0

3. Takasbank Para Pivasas) Islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (i-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Ytizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis

5. VIOP Piyasas: islem Komisyonu:

- VIOP [slem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

ESKI SEKIL:
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

“Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 orantnda gelir vergisi tevfikats uygulanwr. Tebligin 24 iincii
maddesinin beginci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
simiflandirdabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan gartlar: saglamamas: halinde, saglanmayan
glinlere iligkin, fonun, yatwimcilarin ve/veya yatrim fonu katilma payr alim satimin yapan kuruluglarin
tabi olacag tiim yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi niteselsilen
sorumludur.”

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindalki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile degier artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan yatirum fonlart ve yatirnm ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr,"

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilinez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsammi digindachr.

yw.gib.gov.tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilign olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin
elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla
elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaninda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglar igin
yillik veya 8zel beyannanie verilmez.

YENI SEKIL:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgeletinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir, Tebligin 24 tinci
maddesinin beginci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
siniflandinlabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan gartlar: saglamamasi halinde, saglanmayan glinlere
iliskin, fonun, yatifimeilarin ve/veya yatirtm fonu katilma pay1 alim satimini yapan kuruluglarin tabi
olacag: tiim yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi miiteselsilen
sorumludur, (1

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamundaki miikeilefler ile ntiinhasiran menkui
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar: elde etmek ve bunlara bagl
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.[}

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilina
paylarin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticaif igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsar digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgr olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilimg kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan vc gegici 67 nci maddenin (1) numaral1 fikrasinin altinel paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarm daimi temsilcileri aracthijiyla
elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda verpi kesintisine tibi tutulmug kazanglar i¢in
yillik veya 6zel beyanname verilimez.

Kurumlarm, tain miikellefiyete tabi yatinnm fonu katilma paylarmmdan elde ettilderi
“"nde yabanci para biritni cinsinden varlik ve altin ile diger laymetli
layali sermaye piyasast araglari bulunan yatirim fonlarindaun elde edilen

Bakanlar Kurulu Karari.
L www.gib.gov.ir
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kazanclar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinm (a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanir,

ESKi SEKIL:

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portféy dagilim raporlar)
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimas: miimkindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimel bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindr.

YENI SEKIL:

9.4. Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, yatinmey bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portféy dagilim raporlar)
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimuna, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimctlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatinme bilgi formundan da ulagilmas: miimictinddir.
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