13 02 -305.04-33070



Aynca bu izahname katiima paylarimin alim satiminin yapildig ortamlarda, gemsiye fon igtliziigii ve
yatirimel bilgi formu ile bitlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir.

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFQOY BIST 30 ENDEKSI HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN
FONY'NUN KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54, maddelerine
dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numaras
altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak
Portfdy Yonetimi A.S. Hissc Senedi Semsiye Fonu igtiiziigit ve bu izahname hiikimlerine gére
yOnetilmek tizere olugturulacak Ak Portfsy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun katilma paylarmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
21/04/2015 tarihinde onaylanmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.S.
olan Akbank T.A.S. A Tipi Semsiye Fonu’na Bagli IMKB 30 Endeksi Alt (Ilisse Senedi Yogun Fon)
(Ugiincii Alt Fon) Ak Portfy Yonetimi A.$.’ye devrolmugtur,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13/02/2023 tarihli ve E-12233903-305.04-33070 sayih izni
dogrultusunda Fon’un unvam “Ak Portfédy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlart izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi www.akportfoy.com.tr ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmigtir. {zahnamenin nerede
yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer
almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satinunin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirrmeilara verilir.

ESKI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlart Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirun Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig

Ak Portfoy BIST 30 E

Yogun Fon)
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Semsiye Fon

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK. Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayil: Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [ligkin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayihi Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Jligkin Esaslar Tebligi

TEFDP Tiirkiye Elektronik Fon Dagitum Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portf8y Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatwim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig

Fon

Ak Portfdy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Ak Portfsy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydmnlatma Platformu

Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfdy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 1I1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbu] Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahim Satim Platformu

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiirtirliige e
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Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.S.

ESKi SEKIL:

1.1.Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant; Ak Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portféy Yoénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Stiresi: Stiresiz

YENI SEKIL:

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Ak Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yopun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz
ESKi SEKIL:

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat: [ 34330
4,Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr
Telefon numarast: 02123852700
Portfsy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sisli /
Istanbul
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: 02123152525

YENI SEKIL:

eri
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Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve inteinet sitesi:

Sabanci Center Kule:2 Kat:12 34330
4,Levent - Besiktas/ Istanbul
www.alcportfoy.com.tr

Telefon numarast;

02123852700

Portfdy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpaga Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4
Sariyer / Istanbul
www.takasbank.com.ir

Telefon numarast:

02123152525

ESKI SEKIL:

1.3, Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu tiyelerine
ve kurucunun diger ydneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kihnan kigilere iligkin bilgiler

asagida yer almaktadir.

Adi Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 21 yil
Keler Bagkamn Yaturim Hizmetleri Genel Midiir Yardimeist
2011 —2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Mudiir
Yonetim Kurulu | 2017 —  Devam Akbank T.A.S. Finansal
Titrker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcis 19 vl
Tunali Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon y
Sorumlu) Boliim Bagkani
Biilent Yénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik | 21 yil
Oguz Oyesi Genel Midir Yardimeisi
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligi Genel
Maidtir Yardimcist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Béliim Bagkant -
Ali  Batu | Yonetim Kurulu | 2017 — Devam  Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 30 yi
Karaali Uyesi Yarduncisi
2006 — 2017 HSBC Bank A.§. Hazine ve Sermaye
Piyasalari Genel Miidiir Yardimeist
Savag Yénetim Kurulu [ 2016 — Devam Akbank T.A.S. Ig Kontrol ve Uyum | 19 yil
Kiileit Uyesi Bagkanlign ~ Boliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Baskanlig
Bagkan Yardimcisi
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Murat Yoénetim Kurulu | B Bolim Bagkani
e HA 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksarav Balee Miidiiris 21yl
2007-2010 Akbank T,A. ]
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2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
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Hakan Yénetim Kurulu 16 yil
Birhan Uyesi Bankaciligi Bolim Bagkam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligt Enerji Projelerinin  Finansmamndan
Sorumlu Mid(ir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatiim
Bankacihgi Ticari Gayrimenkul ve Altyapt
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidtr
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 —Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve | 26 yi
Arslan Uyesi Yatiim Yénetimi Baliim Bagkani
2007 — 2014 HISBC Bank A.§. Sube Af1 Yonetimi
Grup Bagkam
Dalya Yénetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 13 yil
Kohen Uyesi Béliim Bagkani
20132018  Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Midiirii
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Ali Ersar1 Midri
2008 —-2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Mildiir
Yardiumcist
Alaattin Genel  Miidiir | 2011 — Devam Ak Portféy Ydénetimi A.S. Genel | 20 yil
Goktiirk Yardimeist Miidiir Yardimeis:
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direkttr
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel | 20 y1l
Tlimen Yardimeist Miidiir Yardimeisi
2012 -2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik B§lim
Bagkani
2011-2012 TEB Portfy Yonetimi A.S. Genc] Miidiir
Yardimetsi
2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidir
Yardimeisi
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Gencl | 18 yil
Ayranci Yardimcisi Midiir Yardimeist
2014 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Bolim
Bagkam
2007 — 2014 Ak Portftsy Yonetimi A.S. Mtdiir
Aret Askan | Boliim Bagkan1 | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Operasyon, | 21 yil
Boncuk BT, Hukuk B&liim Bagkam
2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimil Mudiirii
YENI SEKIL:
1.3. Kurucu Yéneticileri
Tmeedes bmee i eon Hogia Kurucunun yonetim kuru'-- o=t w4188 2l costee sttos feeemlos stee-Tapjpe
eticilerine ve Fonu temsil ve giler




Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler (Yil-Sirket-Gorey) Tecriibesi
Sahin Alp Yonetim 2018 - Devam Akbank T.A.S, Ozel Bankacilik ve | 26 yil
KELER Kurulu Yatirim Hizmetleri Genel Mudiir Yardimeist
Bagkan 2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir
Gamze Sebnem | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel | 27 yil
MURATOGLU | Kurulu Miidiir Yardimeisi
Bagkan 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Yarduncis1 | Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Ydnetimi
Béliim Baskam
Ayuur SATICL | Yinetim 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biit¢e ve Yénetim | 30 yil
Kurulu Raperlamas1 Biliim Bagkam
ﬂyesi
(I
Kontrolden
Sorumlu)
Savas KULCU | Yénetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu | 24 yil
Kurulu Bagkani
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.S. i¢ Kontro] ve Uyum
Bagkanligi Boliim Bagkant
Murat OZTUNC | Yonetim 2021 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari | 26 yil
Kurulu Subeler Kredi Onay Boliim Bagkam
Uyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Blim Bagkani
Volkan Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 31 yil
ARSLAN Kurulu ve Yatirim Yonetimi Boliim Bagkam
Uyesi
Dalya KOHEN Yénetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 18 yil
Kurulu Boltim Bagkant
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiiril
Mehinet Ali Yonetim 2018 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 25 yil
ERSARI Kurulu Muidiiril
Uyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak Portféy Yopetimi A.S. Genel
Miidiir Midiir Yardimcisi
Alaattin Goktiirk | Genel Mudiir | 2011 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 25 yil
ISIKPINAR Yardimeisi Miidir Yardimeis:
Ertung TUMEN | Genel Miidiir | 2013 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 25 yil
Yardimeist | Miidiir Yardimcist
Emrah Genel Miidiir | 2018 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 23 yil
AYRANCI Yardimcist Miidiir Yardimeisi
2014 - 2018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Boltim
Bagkani
Aret Askan Boliim 2014 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. |26y
agkani Operasyon, BT, Flukuk Boliim Bagkan:
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ESKi SEKIL:
1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirum yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes y1illik tecriibeye sahip portfdy yéneticileri
tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfoy
yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin ydnetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimasi miimkiinddr.

YENI SEKIL:
1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes y1llik tecritbeye sahip portféy yoneticileri
tarafindan, yatirnmei lehine ve yatuimer gikarin gézetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfsy
yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfSyilniin yénetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtlmasi miimkiindiir,

ESKi SEKIL:

2.3.Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin %80°i devamli olarak yerli ihragg1 paylarina
yatirilacak olup; fon portfdyti, Teblig’in 3 nolu ekinde yer alan korelasyon katsayisinin hesaplanma
formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde, baz alinan ve Kurul tarafindan uygun goriilen
BIST 30 endeks degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az % 90 olacak
sekilde, endeks kapsamindaki ortaklik paylarinin drnekleme yoluyla BIST'te islem goéren ortaklik
paylarindan olusturulur.

Fon’un “hisse senedi yogun fon” olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %801 devamli
olarak menkul kiymet yatirum ortakliklari paylar harig olmak tizere BIST te iglem goren ihraggi paylar,
ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapitan vadeli iglem stzlesmelerinin nakit
teminatlari, ihraggt paylarina ve pay endekslerine dayalt opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarina yatirilir.

Fon, yabanct para ve sermaye piyasast araglarina da yatirim yapabilir.

YENI SEKIL:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin %80°i devaml: olarak yerli ihrag¢1 paylarina
yatirilacak olup; fon portfoyii, Teblig’in 3 nolu ekinde yer alan korelasyon katsayisinin hesaplanma
formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde, baz alinan ve Kurul tarafindan uygun gériilen

RICT 20 andal-o degeri ile fonun birim pay degeri arasu = - 77 oAk
apsamindaki ortaklik paylarinin 6rne lik
wulur.
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Fon’un “hisse senedi yogun fon” olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %801 devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklart paylar harig olmak {izere BIST’te islem géren ihraget paylari,
ihrag¢t paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sgzlegmelerinin nakit
teminatlari, ihraggt paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlegmelerinin primleri ile borsada
iglem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali aract kurulug varantlarina yatinlr,

Fon portfiyiine yalmzea Tiirk Liras: cinsinden varhiklar ve islemler dahil edilecektir.
Fon’un portféyiine yabanci para birimi einsinden varlik ve altin ile diger lkiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

ESKi SEKIL:

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ortaklik Paylari 80 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglary 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Krymetler 0 20
Ipotege Dayali /ipotek Teminathi Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araglari

Gayrimenkul Sertifikalart 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma

Paylari, Girigim Sermayesi Fonu Katilma Paylar

Yapilandiriloug Yatirim Araglar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplart (TL ve Déviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir,

Borsa digi iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinii iginde iglemin
tutari, faizi, tarihi ve kars taraf ile geri ddenecegi tarih KAPta agiklanir ve Kurula bildirilir.

yatirim araci segiminde Tiirkiye'de jrme
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Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir stzlegme ile herhangi bir anda
portfiylindeki sermaye piyasasi araglarimun piyasa degerinin en fazla %50’si tutaninda sermaye piyasasi
araglarim ddiing verebilir.

YENI SEKIiL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas almaral, Fon portfsyiinde yer alabilecek
varhk ve islemlerin TL cinsi olacagina dair bir smrlama getirilmis olup, Fon porifiyiinde
yabanel para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madcnler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarma yer verilmeyecektir. Fon portfiylinde yer alabilecek variik ve iglemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami suurlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglart 0 20
Varhiga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayaly/Ipotek Teminatlh Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar: (Kamu veya Ozel Sektér) 0 20
Gelir Ortaklig Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurt I¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
Unvanmda TL Ibaresi Bulunan Yatwim Fonu, 0 20
Borsa Yatinnm Fonu, Hisse Senedi Yogun Fon, Para

Piyasas: Fonu, Kisa Vadcli Borglanma Araglari ve

Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Fonu ile Girisim

Sermayesi Fonu Katilma Paylan

Yapilandirtlmig Yatinim Araglar (TL) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar (TL) (*) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

(*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3 ’ilnii agamaz.

Fon portfdylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo s6zlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde iglemin
tutari, faizi, tarihi vc karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP*ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Yapilandutlmig yatirun araci segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmig olmasi ve borsada iglem gérme
sartlar1 aranmaktadir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
= netBtontadnll e nye Diyasas) araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye piyasast
sbilir.
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ESKIi SEKIL:

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde tirev araglar (VIOP s6zlesmeleri, forward, opsiyon szlegmeleri) dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine [ligkin
Kontrol” baglifinda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ortaklik paylari, 8zel sekt6r ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kaymetli madenler, faiz,
doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir,

Ayrica sakli tiirev arag ve swap sdzlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara
dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir,

YENI SEKIL:

2.6. Portftiye riskten korunma vefveya yatirim amaciyla fonun tiirtine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur,

Ortaklik paylary, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma araglar, faiz ve finansal endekslere dayali tlirev
araclara, varantlara ve sertifikalara yatinm yapilabilir. Su kadar Li, kaldirag yaratan sézlesme ve
istemlerin konusu/dayanagi yabaner para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi ara¢larindan olugturulamaz.

Ayrica sakli tiirev arag sézlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara dolaylt
olarak yatirim yapilmas: miimkiin degildir.

ESKi SEKIL:

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa disi repo/ters repo sézlesmeleri ile riskten
korunma amaciyla sinirl: olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
forward, opsiyon ve swap stzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu asamaz.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlegmelerinin vadesi 90 glinii agmayacaktir.

Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir,
Sozlesmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri (izerinden nakde doniistiriilebilir olmast zorunludur.
Ayrica, borsa dis1 tlirev arag ve swap stzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,
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2.7. Portfsye fonun tiiriine ve yatirnn stratejisine uygun olacak sekilde borsa disindan Tiirk
Lirasi cinsinden tiirev araglar, vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri, repo ve ters repo sozlesmesi,
sakh tlirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri kisa ve uzun pozisyon
alinarak dahil edilebilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 glinli agmayacaktir.

Borsa digt s6zlegmeler fonun yatirum stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir.
Sozlesmelerin karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama ddnemlerinde gergefie uygun degeri {izerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa digi tiirev arag s6zlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum vb.) olmasit ve fonun fiyat agtklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin konusu/dayanagi yabane para birimi cinsinden varhk ve
altin ile diger knymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

ESKi SEKIL:

2.9. Portfoye dahil edilcn yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfdyline derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglar: ve
kira sertifikalar: ile Amerika Birlegik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi tiyesi iilkelerin borsalarina
kotc edilmig yabanci ortaklik paylar: alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmnin ve kira sertifikalarinin, yatinim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmisg
bir saklayie1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari vasitastyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlanyla,
yurtdiginda borsa disindan fon portf6ytine dahil edilmesi mtimkindiir.

YENI SEKIL:

2.9. Fon portféytine yaptlandirilinig yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirtimig
yatirim araglarinin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gonmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ibrag belgesinin Kurulca onaylanms olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmas, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde ddniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye
sahip olmast, ihraggisitun ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari,
ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin
aatirici 1la hirlikte "-“'1' tlirev aracin kombinasyonuﬂdar\ Alnean vanmtlonAdirmlemie vatirimn aranlam Aa

ecektir.
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Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarinin fon
portfoytine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimet tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 8denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon
portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirdmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getitisine dayali olmakia ve yatirim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirilmig yatirrm araci alinmas: halinde s6z konusu yapilandirilmis yatirnm
araglarimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

ESKi SEKIL:

2.10. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirem araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmug
yatirim araglarimin; Fon’un yatirtm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas, borsada islem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmig bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde dénlstiirtilebilir nitelikte likiditeye
sahip olmasi, ihragcisinin ve/veya varsa yatrim aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi ve gereklidir.

Yapilandirilmig yatuim araglarimin dayanak varliklar, 6zel scktor ve kamu borglanma araglar,
ortakhik paylan, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev araein kombinasyonundan olugan yapilandirilinig yatirim araglart
da portfoye dahil edilebilecektir. '

Diger taraftan, sadeece Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarimn fon
portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin ~diizenlemeleri

cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yatirimet tarafindan 6denen bedelin tamaminm geri ddenecegi taahhiid{inti igeren dzellikteki araglar fon

portf@yline dahil edilebilecektir.

Yapilandirtlmig yatitm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecck bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirilmig yatinm aract alinmast halinde s6z konusu yapilandinlnug yatirim
araglarinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KA ta agiklanir.

YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden ¢ikartilmigtr,

ESKi SEKIL:

ruz kalabilecegi riskler sunlard
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinn,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev s6zlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- FFaiz Oram Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlart
degiisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanei para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasilifini
ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portityiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf§yiin maruz kalacag: zarar olasithifim ifadc etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

4) Kaldira¢c Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlegsmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono
ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatirimt ile baglangi¢ yatirimimn tizerinde pozisyon alinmasti sebebi ile
fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere inaruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedemyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

0\ vﬂn‘lo“f‘l""lln‘ll$ Yatlrlm Araclarl Risl(j: YDf\1]ﬂﬂAl1‘i1m'l‘l v1n+|mm ofnnlnrtnu ‘Iﬁh']ﬂ"“
k ve olagandisi gelismelerin yagam
1ybedilmesi miimkiindiir. Yapilandur
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tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatinme: vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarimin degeri baglangig degerinin
altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatiim yapilmasi halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yapilandirilmig yatiim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk 6lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda yatirimcilar ihragginin
ddeme riskini de alinaktadir, Odeme riski ile ihragg: kurumun yapilandirilmig yatirsm araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon deigiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandinlnug yatirim araglar igin
onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilifi olmadift durumlarda yapilandirilmig yatirim
araglaninin likidite riski iist seviyededir.

10) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelignieleri takip edilerek diizenli olaral
gozden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

YENI SEKIL:

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal ttirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlar, kir pay: oranlan ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecck faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaldilc Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebileeek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kér Pay1 Orani Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi, katilina hesabi gibi kra katilm
olanag saglayan katihim finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirnnlarin
getiri oramndaki degisimler nedeniyle maruz kalimabilecek zarar olasihgidir,

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilcmemesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur,

A\ Kaldwae Varatan Iglem Riski: Fon portfoviine tirev arac (vadeli islem ve obsivon
'v arag, varant, sertifika dahil «
:mle kaldirag yaratan benzeri i
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ile baslangi¢ yatinmumn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha
yliksek zarar kaydcdebilme olasihg kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin vam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler de
olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varligim ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasdir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varlifin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskilert nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandimlmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminun kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklar
lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: balinde, yatirimer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarimin degeri baslangig degerinin
altina diigebilir.

Yapilandiridmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Yatirimel, yapilandirilmig yatinim araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk dlgiisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirrm araglarinda yatinmeilar ihraggumn
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmig yatirim araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandis: korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandinlmig yatinm araglari igin
dnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilift olmadigt durumlarda yapilandirilmig yatirim
araglarinin likidite riski {ist seviyededir.

10) thrage Riski: Fon portfayiine alinan varliklarin ihraggisinin ytikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelisineleri takip edilerek dilzenli olarak
gbzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL:

3.2. Fonun maruz kalabileeegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

stratejisi ile yatirim yapilan v: risk
arulmustur.
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Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfyiiniin icerdigi tliim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 8lgiim mekanizmasi olarak segmis ve
risk yOnetim sistemini de bu 8lglim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli gitven aralifinda ve dlgiim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir, RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstermektedir. Riske Maruz Deger,
glinltik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yéntemi, 20 ig giinii elde tutma stiresi
ve en az | yillik (250 ig glinii) gézlem stivesi kullanilarak hesaplanr,

Piyasa riskinin §lgtimtinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon porifdy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli
bir gtiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarma gore
oranlart dikkate almarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebileeegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigy, risk
ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgilerek, olumsuz piyasa kogullarinda yaganabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir,

Fon kars: taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiiktimliiliklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller
risk yOnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ sdzlegmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan ddeme ve tilrcv arag s6zlegmesinde yer alan §deme tutarlari karsilastirilarak
mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis1 tilrev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

YENI SEKIL:
3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dlgitmiinde kullanilan yontemler sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk dizeyine uygun bir risk
y6netim sistemi olugturulmustur.

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri dc igerecek sekilde, fon portféytntin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk &l¢iim mekanizmasi olarak segmis ve
risk yonetim sistemini de bu 8lgtim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli gliven aralifinda ve 8lctim siiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini ggstermektedir. Riske Maruz Deger,
giinltik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi
ve en az | yillik (250 is giinti) gbzlem siresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin &lglimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar belirli
bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon partfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére
oranlan dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadift, risk

-afindan stres testleri ile Slgiilerek, nlnmenz nivaca knanllarinda vacanahilerak
1da Kurucu Yonetim Kurulu bilgilen
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Fon karst taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller
risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tilrev arag¢ stzlegmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan 6deme tutarlari kargilagtirilarak
mutabakat saglanir,

Portféye riskten korunma amaciyla sirurli olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag sézlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kargs taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

ESKI SEKIL:
3.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap stzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemleri
dahil edilebilecektir.

Portfoye riskien korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig yatiimundan daha yiiksek zarar
kaydedebilmc olasilifi bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemckte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amact ile kullanilan kargilagtirma Slgiitii getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

YENI SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan {slemler

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekildc kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden;
tirev ara¢ (vadeli igslem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. isbu arag, stzlesme ve islemlerin dayanagi/konusu
yabana para birimi cinsinden varhk ve altmn ile diger kaymetli mnadenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi arag¢larindan olugturulamaz.,

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangic yatimmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligt bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi getirinin kiyaslanmas: amaci ile kullamlan karsilagtima 6lgiitii  getirisinden
farklhilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
S “indan diizenlj olarak izlenmektedi-
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ESKi SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

“Yabanci Ortaklik Paylar1” ve “Yabanci Borsa Yatirim Fonu”

Yurtdis: borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanis fiyatlart kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyat: kullanilacaktir.

“Yabanci Tahvil”

Yabanei Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan agirlikly
ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak gtin itibart ile birikmis olan kupon faizi de {izerine
eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir, Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
deperlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirli fiyatinin ertesi iy giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur, Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan
agirlikli ortalama fiyatlar kullarulacaktir.

“Eurobond” ve “Yabanei Kira Sertifikalan(SUKUK})”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmig olan kupon faizinin eklenmest ile hesaplanmis
kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giintl olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satig fiyat kotasyonlarinuin ortalamasi (temiz fiyat) kullarularak yapilir, Alig ya da satig kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin kirli fiyatinin ertesi
is giiniine ig verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asapida yer alan, borsa diginda tczgah Ustii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sozlegmelerinin fiyatlar, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan,
veri saglayicilarinin yayinladig piyasa fiyatlari veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alig fiyatt kullanilir, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun
Risk Yonctimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa dig1 opsiyon sozlesmesi dahil edilmeden once, portfdy yénetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan stz konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yetetli griilmezse Monte Carlo
simillasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kacs: tarafindan
alinan fiyatin dogrulainast Kurucu nezdindeki bagiumsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa glincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, gtincel piyasa f{iyati yoksa genel kabul gorintig
Rlanl £Q@nhnlac wviintamj jle veya bu ybntem yeterli gorillmezse Monte Carlo simtilasyonu ile teorik

sklegtirilmeltedir.
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Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yo6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak
belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agiimasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kwrunia bagvurulur, Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agtklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmast durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
{izerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward [slemler”

Tezgahlistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas ahnmasi
suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadii durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenecektir. Kurucu risk y6netimi birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gérc bulunan dayanak
varlik spot degerleri, degerleme giindl ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis:1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlart kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadar.

“Swap Iglemleri”

Tezgahiistli piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanei para cinsinden faiz, déviz kurlar ya
da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu d&lgiide belgelendirilecektir,
Degerleme agisindan aynt sonucu verecek olan gerek tahwvil fiyatlamas: ybntemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri kullamlabilecektir.

“Yapilandinlmis Yatirum Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem g6rdiigli son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag¢
fiyats) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari aracihiiyla fiyat ilan edilen
yapilandirilmis yatirun araclarn i¢in degerlemede giincel fiyat kullarmlir.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

“Opsiyonlar”

Portfdye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak &ncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi alig fiyatt kullanulir, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun
Risk Y&netimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediirlinde” belirlenen esaslara uyularak saglantr.

Portfdye borsa dig1 opsiyon szlegmesi dahil edilmeden énce, portfy ybnetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan séz konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
g6rmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

lan opsiyon s®zlesmesinin, fon fiyat !
1ast Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk |
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piyasa fiyatiun degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gdrmilg
Black&Scholes ytntemi ile veya bu yntem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak
belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargi kuruina bagvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gercgeklestirilir.

“Ileri Valorlii Tahvil/Bono islemleri”

a) Ileri valortii alman Devlet g Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil cdilniez. [leri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim
islernleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilnng ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ahy islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikeccktir.
Bu sekilde agtign pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri
iizerinde bir etki yaratmayaealktir.

¢) [leri valorlii islemlerin deferlemesi isc agagidaki formille gore yaprlacaktr:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gitniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valdr tariki ile aym
olan islemlerin agirhkli ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valbrlii
gercellesen islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem
gordiigit giindeki aym giin valorlii iglemlerin agrhlh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

VKG: Vadeye kalan giin sayisi

“Yapilandirilmig Yatinim Araglan”

Deperlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamilmast esastir. Degerleme glinti borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem gérdiigli son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallar aracilifiyla fiyati ilan edilen

vamlandiriimis vatirim araglan igin degerlemede glincel fiyat kullanilir,

‘ Repo (slem)eri”
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Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat iermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
sozlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir,

ESKI SEKIT,
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa digi1 tiirev arag ve swap sozlesmesi fon portfSytine dahil edilmeden &nee, fonun portfoy
ydnetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varhiklarin “adil bir fiyat”
icerip igermedigi yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamlarak degerlendirilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa digi tiirev arag¢ ve swap stizlesmesinin glincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigy durumlarda ise séz konusu
varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli gorlilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlenmesi
esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlinak iizere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmilg bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yontem
yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracilifiyla ve Kurucu Risk Yonetimi prosediirii
¢ercevesinde degerlendirilir.

b) Borsa digi repo-ters repo sozlesmelcrinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
stizlesmeleri, piyasa fiyatim en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir, Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki afirlikli ortalama faiz oranina esit olmast esastir. Borsa disinda gergeklegtirilen ve takas
islemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olimayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis1 tiirev arag stzlesmesi fon portfoyline dahil edilmeden 6nce, fonun portféy
yonetiminden bagimsiz, I{urucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan sz konusu varliklarin “adil bir fiyat”
icerip igermedigi yeterli ve genel kabul gérmls bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu
yontem yeterli goriillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa dis1 tlirev arag s6zlesmesinin giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi, glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise stz konusu varhklarin
Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul g6rmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu ybntem yeterh gorulmezs.e Monte Carlo simiilasyonu) kullamlarak degerlenme51 esastir.

" aun fiyat agiklama donemleri~-- “-*~-f-mmndn deelloecton ol oo T
tare d1g1 durumlarda s6z konusu fr
uyg abul gérmiis bir fiyatlama modk
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yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracthgiyla ve Kurucu Risk Yo6netimi prosediiii
cergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir, Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yaptlmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Iigili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikly ortalama faiz oranina esit olmas: esastir, Borsa disinda gergeklegtirilen ve takas
islemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyatt yayimlanan bor¢lanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

ESKi SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlit ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru itzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur,),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denctim kuruluglarina 6denen denetini {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degcri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma ol¢iiti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicret,

13) E-defter (mali mithir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL:

7.1. Fon’un Malvarligimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlil ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6dencn aracilik komisyonlary,
1 licreti,
1 oldugu vergi,
im kuruluslarina 6denen denet

23/27




8) Mevzuat geregzi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil: esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar1 nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi SEKIL:

_ 7.1.3. Fon Portfiyiindcki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracihk
Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin altm satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., ve Akbank
T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.$. araciligs ile yapilan altin alim satiminda iglem
komisyonu uygulanmayacaktir. S8z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart agagida
yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Sencdi Piyasas: islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kaymetler IComisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem1 Komisyonu 10

3. Talkasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 gin arasi vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazar islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

5. VIOP Piyasas: islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Vabneo: Day Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahil}

Jen Pivasasi islemleri Iomisyonu
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- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu ; Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil)
Yatirtm Kurulugu Altin Islem Komisyonu; Bulunmamaktadir,

Yurt disa pay senetleri ve difer sermaye piyasast araglari igin iglem yapilan tlke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanur.

YENI SEKIiL:

) 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhldarm Alim Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve Aracilik |
Islcmleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portftyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatimm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir;

1. Yaurt ici Pay Senedi Piyasas Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Abim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menlcul Kaymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Iglem Komisyonu )

3. Takasbank Para Piyasasi islem (TPD) Komisyonu;

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Ylizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem koniisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayisi (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

5. VIOP Piyasas) Islem Komisyonn:

- VIOP Isiem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

ESKI SEKIL:
8.2. Katilma Payi Satmn Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimun katiima paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Kanunu'nun gegici 67. maddesi u :
'er yatirim fonlarindan hisse sened)

—
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belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24 tincii
maddesinin beginci fikras: hiiktimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
smiflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar saglamamasi halinde, saglanmayan
glinlere iligkin, fonun, yatirnmeilarin ve/veya yatirim fonu katima payr alim satimint yapan kuruluglarin
tabi olacag: tiim yiikimliiliikierin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicist miiteselsilen
sorumludur.”

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagli
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan yatirrm fonlan ve yatnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarnmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarnn Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasiun altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla
elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmus kazanglar: igin
yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24 {incii
maddesinin beginci fikrast hitkiimleri saklr kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
simflandirilabilinesi igin glinlitk olarak gerekli olan sartlar: saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere
iliskin, fonun, yatirrmeilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay: alim satimint yapan kuruluglarin tabi
olacad tlim yitklimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicisi milteselsilen
sorumludur, (1!

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh
haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gtre
kurulan yatmm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca
Tttt oo 940 olarak uygulamir, 2

. www gib.gov.tr
Bakanlar Kurulu Karari.

. www,gib.gov.tr
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tlirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem g&ren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin
elden ¢ikartlmasindan saBlanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kuruinlarin daimi temsilcileri aracilifiyla
elde ettikleri tamatm1 gegici 67 nci niadde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar i¢in
yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarmdan elde ecttilderi
kazanglarin (portfoyiinde yabaner para birimi ecinsinden varhk ve altin ile diger laymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarmdan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inei maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulamr.

ESKi SEKIL:

9.4. Semsiye fon igtiizigline, bu izahnameye, yatinmct bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfsy dagilim raporlart)
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan kormisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindtir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimma, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimet bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

YENI SEKIL:

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim raporlart)
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimktindtir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagiimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon bilgilerine

LI B ]

3 ' 1 da ulagiimast miimkiindiir.
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