AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY TEKNOLOJI SIRKETLERI HiSSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)’NUN

iZAHNAME DEGISIKLiGi

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 13 /02 /2023 tarih ve E-12233903- 305.04-33070
say1l1 izin dogrultusunda, “Ak Portfby Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)” (ICZ) izahnamesinin; “Girig” ve “Kisaltmalar” bsltimleri ile “I, Fon Hakkinda Genel Bilgiler”
baslikli béliimde yer alan “1.1.”, “1.2.2.”, “1.3.”, “I.5.” nolu maddeleri, “Il. Fon PortfSyiiniin
Y6netimi, Yatirim Stratejisi {le Fon Portfsy Sinirlamalar” baghikli boliimiinde yer alan “2.3.”, “2.4.”,
“2.6.”, “2.7.” ve “2.9.” nolu maddeleri, “IIl. Temel Yatirim Riskleri Ve Risklerin Olgiimii” baglikls
bsliimiinde yer alan *“3.1.”, “3.2.” ve “3.3.” nolu maddeleri, “IV. Fon Portfyiintin Saklanmasi Ve Fon
Malvarlhiginin Ayriligr” baghkl: bsliimiinde yer alan “4.2.” nolu maddesi, “V. Fon Birim Pay
Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portf6y Degerinin Belirlenme Esaslar1” baglikli bsliimiinde
yer alan “5.5” ve “5.6,” nolu maddeleri, “VII. Fon Malvarhgindan Karsilanacak Harcamalar Ve
Kurucu’'nun Kargiladigi Giderler” baglhkli béliimilnde yer alan “7.1.” ve “7.1.3.” nolu maddeleri,
“VIII. Fon’un Vergilendirilmesi” baghkli bdliimiinde yer alan “8.2.” nolu maddesi ile “IX. Finansal
Raporlama Esaslar1 Ve Fonla Ilgili Bilgilerin Agiklanma Sekli” baglikh bsliimiinde yer alan “9.4.” nolu
maddesi agagidaki sekilde degistirilmig, “II. Fon Portfyiiniin Yénetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon
Portfoy Simrlamalarr” baglikli béliimiinde yer alan “2.10.” no.lu maddesi izahnameden ¢ikartilmigtir,

ESKi SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFQY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)’'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 52, ve 54, maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tilrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
Ak Portfty Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikimlerine gére
ybnetilmek iizere olugturulacak Ak Portféy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)'nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
16/11/2020 tarihinde onaylanmugtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Jhrag edilecek katilma paylanna iliskin yatm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahnamc, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S$.nin  adresli resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.gov.ir)

""""" frmomenten Toolcenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
rmunda yer almaktadir.
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigfi ve
yatirmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimetlara verilir.

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY TEKNOLOI SIRKETLERI HISSE SENEDI (TL) FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ak Portfty Yonetimi A.S. tarafindan 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen
Ak Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gére
yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfoy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)’nun katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
16/11/2020 tarihinde onaylanmustr.

Sermaye Piyasast I(urulu’nun 13/02/2023 tarihli ve E-12233903-305.04-33070 sayih izni
dogrultusunda Fon’un unvam “Ak Portfoy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi ('TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatutm kararlart izahnamenin bir Dbiitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi www.akportfoy.com.tr ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmugtir, izahnamenin nerede
yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatiruner bilgi formunda yer
almaktadur,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satuminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon igtiizigll ve
yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatirimeilara verilir.

ESKI SEKIL:

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimcel bilgi formu
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil Yatirim Fonlarinuin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig
Fon Ak Portfoy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
o Yogun Fon)
Ak Portféy Yonetimi A.S. k-
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Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: Jstanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayilt Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirun Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig I11-52.1 sayil1 Yatim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standarllar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtilizigii, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Ak Portfdy Teknoloji Sirketleri Ilisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformu

e T

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiirtirlitge
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YENI SEKIL:

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Ak Poriféy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Kule:2 Kat:12 34330
4 Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02123852700

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sartyer / Istanbul
www.takasbank.com.tr

Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4

Telefon numarast:

02123152525

ESKi SEXIL:

2006
Bagkanhg

- 2016 Akbank T.AS. Teftis Kurulu
Bagkan Yardimncisi

AdiSoyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecritbesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 23 yil
Kcler Bagkan Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portféy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiix
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu [ 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (Ig | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimecis 21 vil
Tunals Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon N
Sorumlu) Bsltim Bagkan:
Bilent Yoénetim Kurulu | 2018 - Devain Akbank T, A.S. Perakende Bankacilik | 23 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimeist
2013 -2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig: Genet
Mitdiir Yardimets:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkani -
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 24 yil
Sebnem Uyesi Yardimeist
Muratoglu 2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkani
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi B6liim
Bagkani
Savag Yonetim Kurulu | 2019 - Devam  Akbank T.A.§. Teftis Kurulu [ 21 yil
Kiilcti Uyesi Bagkan1
2016 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanligi Bolim Bagkans
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1_\{Iu1'at
Oztung

Yénetim Kurulu
Uyesi

2012 —Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
B Bélim Bagkant

2010-2012 Akbank T.A.$. Aksaray Bolge Miidtirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiiril

23 yd

Hakan
Birhan

‘_ll’iinetim Kurulu
Uyesi

2018 - Devam Akbank T.A.S§. Kurumsal ve
Yatirim Bankacihigy Boliim Bagkan

2016 — 2018 Akbank T.A.$. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligy Enetji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidtir

2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligt Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Mudiir

18 yil

Volkan
Arslan

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
ve Yatinm Y&netimi Boltim Bagkani

2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Bagkani

28 yil

Dalya
Kohen

‘.:.’tinetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik
Boliim Bagkani

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirii

15 yd

Mehmet
Ali Ersan

Genel Miidiir

2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel
Miidiirii

2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.3. Genel
Miidiir Yardimeis:

22 yil

Alaattin
Goktiirk
Isikpinar

Genel Miidiir
Y ardimeisi

2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidir Yardimeist
2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

22yl

Ertung
Tiimen

Genel  Miidiir
Y ardimeisi

2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankactlik
Boliim Bagkant

2011-2012 TEB Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeist

22 yil

Emrah
Avyranci

Genel Miidiir
Y ardimcisi

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.$. Bolim
Bagkani

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

20 y1l

Aret Askan
Boncuk

Bolim Baskani

2014 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Opcrasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkani

2007-2014 Yap1 Kredi Portf6y Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bslimii Mildiirii

23 yil

oneticileri
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ttyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kigilere iligkin
bilgilere asagida yer verilmektedir.

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp Yénetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 26 yil
KELER Kurulu Yatirnm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimceis:
Bagkani 2011 ~ 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miid{ir
Gamze Sebnem | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel | 27 yil
MURATOGLU | Kurulu Miidiir Yarduncisi
Bagkan 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yéuetimi
Yardimais1 | Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Boliim Baskam
Aynur SATICI | Yonetim 2001 - Devam Akbauk T.A.S. Biit¢e ve Yonetim | 30 yil
Kurulu Raporlamasi Béliim Bagkam
I'.:Iyesi
(e
Konitrolden
Sorumlu)
Savag KULCU | Yénetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu | 24 yil
Kurulu Bagkam
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.S. Ig Kontrol ve Uyum
Bagkanlig1 Boliim Bagkani
Murat OZTUNC | Yonetim 2021 - Devam Akbank T.A.$. Kurumsal ve Ticari | 26 yil
Kurulu Subeler Kredi Onay Boltim Bagkan
Uyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.S, Ticari Krediler Onay
Boliim Baskam
Volkan Yénetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 31 yil
ARSLAN Kurulu ve Yatirim Yonetimi Boliim Bagkam
Uyesi
Dalya KOHEN | Yonetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 18 yil
Kurulu Bolim Bagkam
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Miidlirti
Mehmet Ali Yoénetim 2018 - Devam Ak Portfy Yoénetimi A.S. Genel [ 25 yil
ERSARI Kurulu Miudtirts
Uyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidilr Miidiir Yardimcisi
Alaattin Goktirk | Genel 2011 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 25 yil
ISIKPINAR Miidiir Miidtir Yardimeist
Yardumcisi
Ertung TUMEN | Genel 2013 - Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 25 yil
Midur Miidiir Yardimeist
Yardimeis! B
et el 2018 - Devam Ak P~ ¥t 2 0 Aot DA
lir Miidiir Yardimeist
limcist
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2014 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim
Bagkam
Aret Askan Boliim 2014 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. |26yl
BONCUK Bagkant Operasyon, BT, Hukuk Béltiim Bagkan:

ESKIi SEKIL:
1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip portféy
yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatiimer ¢ikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart gergevesinde
ySnetilmesi zorunludur. '

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gdrevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmast miimlciindtir.

YENI SEKIL:
1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiuim yapabileccgi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve scrmaye piyasasi alaninda en az besg yillik tecriibeye sahip portfsy
yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmer gikarint gézetecek gekilde PYS Tebligi
dlizenlemeleri, portfoy ySnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde
y6netilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in goérevlendirilen portféy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimk{indiir.

ESKi SEKiL:

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin %80’i devamli olarak BIST Teknoloji
Aghk Simirlamal Getiri Endeksi’nde (BIST Teknoloji Endeksi) yer alan teknoloji sirketleri paylarina
yatirilacaktir Fon’un yatrun amaei, yatirmmeinin Tickiye’de teknoloji sektdriinde faaliyet yiiriiten
girketlerin bliylime olanaklarina ve kazanglarina igtirak etmesini saglamaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80'i devamli olaral
menkul kiymet yatirim ortakliklari paylart harig olmak lizere BIST’te iglem g6ren ihragg1 paylari, ihraget
paylarina ve ihragg1 payt endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem s6zlesmelerinin nakit teminatlar,
ihragg1 paylarina ve ihraggt payina dayali opsiyon sdzlegmelerinin primleri ile borsada iglem gdren ihragg
paylarina ve ihragg1 payina dayali araci kurulug varantlarina yatrifir.

Yabanct yatinm araglarn fon port{Sytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam
dederinin en fazla %20’si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen yabaner para ve sermaye
lilebilir.
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YENI SEKIL:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin %80’i devamli olarak BIST Teknoloji
Agirlik Simiclamali Getiri Endeksi’nde (BIST Teknoloji Endeksi) yer alan teknoloji sitketleti paylarina
yatirilacaktir Fon'un yatinm amaci, yatiwrimciin Tiirkiye’de teknoloji sektdriinde faaliyet yiiriiten
girketlerin biiylime olanaklarina ve kazanglarina istirak etmesini saglamaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80°i devamli olarak
menlkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylart harig olmak tizere BIST’te islem goren thragg paylari, ihrage
paylarina ve ihragg1 payt endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlegmelerinin nakit teminatlari,
ihragg1 paylarina ve ihraggt payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg:
paylarina ve ihraggt payina dayal) araci kurulus varantlarina yatirilir,

Fon portfoyiine yalmzca Tiirk Lirasi cinsinden varhiklar ve islemler dahil edilecelktir.
Fon’un portfdyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kaymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglar: dakil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST Teknoloji Endeksinde Yer Alan Ortaklik Paylar 80 100
BIST’te Islem Goren Diger Ortaklik Paylar 0 20
Yabanei Para ve Sermaye Piyasasi1 Araglari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayal: /Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalart 0 20
Gelir Ortaklii Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu Dig Bor¢lanma Araglari (Eurobond) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasast Araglari
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para 0 20
Piyasast Islemleri
Ters Repo Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilima Paylari, Borsa Yatirnm Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Girigim Sermayesi Fonu Katilma Paylari
Yapilandirilmis Yatirun Araglar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 0
kalar
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Fon portfdylerinde yer alan repo igslemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlegmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatrim yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden iggilinii iginde iglemin
tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

Yapilandirilmig yatirim aract segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi ve borsada iglem
gbrme sartlari aranmaktadir,

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portféyiindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasasi araglarim §diing verebilir.

YENI SEKIiL:

2.4, Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve islemlerin TL cinsi olacagina dair bir smrlama getirilmis olup, Fon portfoyiinde
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger laymetli madenler ve bnnlara dayal
sermaye piyasasi araglarina yer verilineyecektir. Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST Teknoloji Endeksinde Yer Alan Ortaklik Paylari 80 100
BIST’te Islem Goren Diger Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma Araglar 0 20
Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayaly/Ipotek Teminatlt Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari (Kamu veya Ozel Sektér) 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurt Igi Organize Para 0 20
Piyasas: Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20
‘Unvaminda TL Ibaresi Bnlunan Yatirim Fonu, Borsa

Yatirtm Fonu, Hisse Scnedi Yofun Fon, Para 0 20
Piyasas1 Fonu, Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar ve

Kisa Vadceli Kira Sertifikalari Fonu ile Girigim

Sermayesi Fonu Katilma Paylari

Yapilandirlmig Yatirum Araglart (TL) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL) (*) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

(*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’linii agamaz,

Fon portfévlerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlikiarin rayi¢ degerinin %10’ una
a diginda repo yapilabilir. Borsa ©  * © 7 ° ' o T e,
fazla %10’una kadar yatirtm ya
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Borsa digi islemlerin yaptlmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden isgiinti iginde iglemin
tutart, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Yapilandirilmig yatirim aract segiminde Ttirkiye’de ihrag¢ edilmiy olmasi ve borsada iglem
gdrme sartlar1 aranmaktadir.,

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s§zlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarim §diing verebilir.

ESKi SEKIL:

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem sdzlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Titlerine
Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur,

Ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
doviz/lkur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

Aynica sakl tlirev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar digindaki
varliklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin depildir.

YENI SEKIL:

2.6, Portftsye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde ttirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiitlerine Iligkin Kontrol”
bagliginda yer alan simirlamalara uyulur,

Ortaklik paylart, 6zel sekttr ve kamu borglanma araglari, faiz ve finansal endekslere dayals
tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan sozlesme
ve islemlerin konusu/dayanag yabanet para birimi cinsinden varlik ve altmn ile diger laymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi ara¢larmndan olusturulamaz.

Ayrica sakli tiirev arag s6zlesmeleri ilc yukarida stralanan varhiklar digindaki varliklara dolayli
olarak yatirim yapilmas: miimkiin degildir.

ESKi SEKIL:

2.7. Portfoye Kurul dilzenlemeleri ¢ergevesinde borsa disi repofters repo sozlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla sinirli olarak forward, opsiyon ve swap s6zlegmeleri dahil edilebilir. Borsa
dist forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst taraf riski fon toplam
1 - . . ns 40 1az'

ers repo stzlegmelerinin vadesi 90 g
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Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.
Stzlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde getgefe uygun degeri tizerinden nakde ddntigtiiriilebilir olmas: zorunludur.
Aynica, borsa digt tilrev arag ve swap sdzlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gilvenir”
ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur,

YENI SEKIL:

2.7, Portféye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde borsa digindan
Tiirk Liras: cinsinden tiirev araglar, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, repo ve ters repo
szlesmesi, sakli tiivev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri kisa ve uzun
pozisyon alinarak dahil edilebilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir,

Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gergepe uygun degeri lizerinden nakde dontigtiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa digi tilrev arag sézlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmas:1 ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilit” ve
“dogrulanabilir”’ bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

isbu arag, sozlesme ve islemlerin konusu/dayauag yabanci para birimi cinsinden varhk
ve altm ile diger lkiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olugturulamaz.

ESKI SEKIL:

2.9. Portf6ye dahil edilen yabanc: yatirim araglarin tanitict genel bilgiler:

Fon portfiyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve
kira sertifikalari ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi iiyesi lilkelerin borsalarina
kotc edilmis yabanci ortaklik paylari alinabilir.

Yurtdiginda ihrag¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimin, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dlizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun deperi iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olinasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilimesi miimkiinddir.
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2.9. Fon portf6yline yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarimin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, yatirim yaptlabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi gereklidir,

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 8zel sektér ve kamu borglanma araglari,
ortaklik paylar, faiz, ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirim araglari da
portfye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirnm araglarimin fon
portfyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
¢ergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yaturimer tarafindan édenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki araglar
fon portfyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandirtlmig yatinm araci alinmasi halinde séz konusu yapilandirilmig yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

ESKi SEKIL:

2.10. Fon portfoyline yapilandiriinug yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi,
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirine notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulinas: ve gereklidir.

Yapilandirlmug yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglar,
ortaklik paylan, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olugabilinekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir ttirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmis yatirim
araglar1 da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlms yatinm araglarin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borg¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde nitelipi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatiimei tarafindan &denen bedelin tamaminin geri 6denec~7 ¢~mbhirdstast fomme Moo tHEA-DE oot

) " lebilecektir.
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Yapilandirnlmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portféye yapilandirilmis yatieun aract alinmasi halinde séz konusu yapilandirilmig yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden gikartilmstir.

ESKI SEKIL:
3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler gunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev sizlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlann ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araei, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi balinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde don(stilrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olastligidr,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig¢ yatirim: ile baglangig yatinminin {izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomi -
181 olasiliging ifade eder. Operas;

14/29




sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmasi sonucu fonun
bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

ifade eder.,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihraggisinin yitktimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatirim Araglan Riski: Yapilandilmig yatinm araglarina yapilan
yatirtmin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari
zerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangig degerinin
altina diisebilir.

Yapilandirilmig yatmim araglarina yatim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur,
Yatirimcl, yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Olgistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinim araglarinda yatirimeilar ihraggimn
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandinlmig yatirim araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliilklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ibraggmin ve/veya varsa yatirim aractnin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandigi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar yapilandirtlmig
yatinm araglar1 igin &nemli riskler olustwrmaktadir. Piyasa yapicilign olmadifi durnmlarda
yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski st seviyededir,

11) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

YENI SEKIL:
3.1. For’un maruz kalabilecegi risller sunlaxdir:

I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal: tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, kfir pay1 oranlari ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
mevdana oelehilecel zarar rigki ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylarina asapgida yer

Ve
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kér Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kira katilim
olanag: saglayan katihm finans liriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu yatirnmlarin
getiri oramindaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihifidar.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakly tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢
yatirimi ile baglangig yatiriminn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan
daha ytiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum icgi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi d6nemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmig Yatrnm Araglart Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mtimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatiimci vade
son lemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangi¢ degerinin
altu
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Yapilandirilnug yatirim araglarina yatiim yapitmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur,
Yatirimel, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk &lglisiinde bir getiri beklemektedir, Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimeilar ihraggimn
ddeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihragct kurumun yapilandirilmig yatiim araglarindan
kaynaklanan ytkiimlitliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kars1 taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatirim araciin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandist korelasyon
degisiklikleri ve olumnsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapilandirilmig
yatiim araglar1 igin Onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilift olmadifs durumlarda
yaptlandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Risk tamimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

ESKI SEKIL:

3.2. Fon’un maruz kalabileccgi risklerin él¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olusturulmusgtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyliniin igerdigi tim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 61¢lim mekanizmasi olarak segmig ve
risk yénetim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6l¢tim sliresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlilk olarak, tek tarafli %99 gliven araliginda, tarihsel gbzlem yoéntemi, 20 i giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem stiresi kullamlarak hesaplanir,

Piyasa riskinin 6lgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosgullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarari
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon porttéylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore
oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikiglarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk
yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerck, olumsuz piyasa kogullarinda yaganabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yo6netim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yitkiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller
risk vénetim siirecinin avrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag stzlegmesi ile ilgili
m jdeme ve tiirev arag s6zlegsmesinde ver alan édeme tutarlari karsilastirilarak

| m
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Portféye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dig: tiirev arag ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

YENI SEKIL:
3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin Glgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olusturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekanizmast olarak se¢mis ve
risk ydnetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olugturmusgtur.

RMD, belirli giiven araliginda ve olgiim stiresi iginde bir fon portfoyliniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altmmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem y6ntemi, 20 ig giinii elde tutma
siiresi ve en az 1 yillik (250 is giin{l) gzlem sfiresi kullamlarak hesaplantz.

Piyasa riskinin dlgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar:
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfSylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére
oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitclikte likiditeye sahip olup olmadigy, risk
yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ilc dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yaganabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yoénetim Kwulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yikiimltiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller
risk y6netim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sézlegmesi ile ilgili
mubhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan §deme tutarlar kargilagtinlarak
mutabakat saglanir,

Portfoye riskten korunma amaciyla smirli olarak dahil edilen borsa dig1 tlirev arag s6zlegmeleri
nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

ESKi SEKIL:

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfdyiine kaldlrag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadell 1$lem ve opsiyon sozle$me[er1)
c “zlesmeleri, varant, sertlﬁka ileri vt Aot m s e S e e
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Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun
baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan kargilagtirma Slgiitii getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan dtizenli olarak izlenmektedir.

YENI SEKIL:

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden;
tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon soziesmeleri), sakli tlirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. isbu arag, sézlesme ve islemlerin konusu/dayanag
yabanc1 para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasast araglarmdan olugturulamaz.

Kalduag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir, Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amaci ile kullamilan kargilagtirma olgilitli getirisinden

farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yoénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKI SEKIL:

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takashank’in erisimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL:

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve secrmayc piyasas: araglari ve diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilic veya sz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkan
saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’min yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

ESKi
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5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

“T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri lizerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri icin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan déviz alig fiyatlar: kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik cdici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanci Ortaklik Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)” ile “Yabanci
Yatinm Fonu ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan”

Yurtdigi borsalardan alinan kiymetler ig¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamg fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinti tam ig giinii olmayan giinlerde
de son iglem tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir.

“Yabanci Borglanma Araglan”

Yabanct Borglanma Araglarimn degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarmnin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat: hesaplanacak gtin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir nceki giintin kirli
fiyatinun ertesi ig giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar1 (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak gilin itibar1 ile birikmis olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam ig glinii olmayan glinlerde, TSI
12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giintine i¢ verinle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah {istii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tirey
arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlar, portfdy yonetiminden bafimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayimnladigi piyasa fiyatlari veya yeterli ve genel kabul gérmiig bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfsye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu
satan karg1 tarafin verecegi alis fiyatr kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Prosedtirlinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfdye borsa dig1 opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gy o7 ‘eli (Black&Scholes ybntemi veya bu ybntem yeterli gérillmezse Monte
Ca larak teyit edilir.
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Borsa dig1 yapilan opsiyon sézlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars1 tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y&netimi Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gormiis
Black&Scholes ydntemi ile veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklegtirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si

olarak belirlenmisgtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agimas1 halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigi
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
lizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistli piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati baz
alinarak hcsaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenecektir. Kurucu risk y8netimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan
dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak surctiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah iistil piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlcrin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar ya
da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler mtimkiin oldugu o&lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aynmi sonucu vereeek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama ybntemleri
kullanilabilecektir.

“Krediye Dayal1 Swap Islemleri (CDS ve CLN)”

Krediye dayali swap (CDS ve CLN) islemlerinin degerlemesindc, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Borsa disinda tezgah iistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunacak krediye dayali swap
(CDS ve CLN) iglemlerinin tilrev arag ve swap sézlesmelerinin fiyatlan, portféy yonetiminden
bagimsiz Risk Yo6netimi Birimi tarafindan, veri saglayicilarimn yaymladify piyasa fiyatlar1 veya
yeterli ve genel kabul gérmiig bir fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Yapilandirilmig Yatinm Araglart”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmast csastir. Degerleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gordigli son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallari araciligiyla fiyat: ilan edilen
yapilandirilnug yatirim araglar igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“Heri Valorlit Altin Islemleri”

[leri valoriti altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat baz
ot ' g1 takdirde, T+1 giintinde ig 1e
portfoyiine birden fazla fiy: €,
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yapilan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valérlti islem yapilmas: halinde
valér tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin valgrdeki biilten
verilerine bakilarak, islemin valor tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme yapalir,

“fleri Valorli) Tahvil/Bono Islemleri”

a) lleri valérlii aliman Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. leri valdrlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder, ileri valsrlit DIBS alim ve satim islemleri ayr bir
vadeli islem sizlesmesi olarak deperlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya

takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde aymi ydntemle hesaplarurken iglem
ahg ise pozitif (1), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gézitkeccktir. Bu sekilde
actif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portf8y degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

c) Ileri valorlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agurhikli ortalama faiz orani, yoksa deperleme glinlinde BIAS’ta aym gtin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valorli olarak islem
gordiigii glindeki aymi giin valorlii iglenilerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki
bilesik faiz oranidir.

“Borsa Dis1 Repo-Ters Repo [slemleri”

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

YENI SEKIL.:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:

“Opsiyonlar”

Portféye borsa digindan alinan opsiyonlann degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alig fiyatt kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas1, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir,

Portftye borsa digt opsiyon sézlegmesi dahil edilmeden dnce, portféy ydnetiminden bagimsiz
Risk Yénetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil blr ﬁyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormu$ b1r ﬁyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya - —¥- - mootoot mrenlesomm s WAt
C © " ularak teyit edilir.
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Borsa dis1 yapilan opsiyon s6zlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karsi tarafindan
alman fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa glincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gérmiiy
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gértilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulastlan fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmast durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

“Yapilandirilmis Yatirim Araglar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada islem
gecmemesi halinde borsada islem goérdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar: araciligiyla fiyati ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari igin degerlemede glincel fiyat kullanlir,

“fleri Valérlii Tahvil/Bono Islemleri”

a) lleri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valdrlii DIBS alim ve satim iglemleri ayr bir
vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sbzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem
alts ise pozitif (+), satig isc negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni val6rde
ve ayni nominal degferde hem alis hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agt1py pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri {izerinde bir etki
yaratmayacaktir.

¢) Ileri valorlil islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA.S’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa deferleme giintinde BIAS’ta aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymt giin valdrlii olarak islem
gordiigll glindeki aym giin valdrlii islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki
bilesik faiz oranidur.

A4 7oV I & JEGN DRGNS l_...l-.‘. gﬁn Say131
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“Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemleri”

Borsa digi repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi1 repo-ters repo
sizlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢c verim oram ile deZerlenir.

ESKi SEKIL;:

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis1 tilrev arag ve swap sozlesmesi fon portfoyiine dahil edilmeden 6nce, fonun
portfdy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Ydnetimi Birimi tarafindan s6z konusu varlikiarin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli goritlmezse Monte Carlo simitlasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa dis1 tilrev arag ve swap sézlesmesinin giincel piyasa
fiyatimin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ise s6z konusu
varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu ySntem yeterli goritlmezse Monte Carlo simillasyonu) kullanilarak degerlenmesi

esastir,

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama ddnemlerinde degerlemede kullamlmak @izere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindifi durumlarda sdz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) araciligiyla ve Kurueu Risk Y@netimi
prosediirti ¢ergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objcktif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur.

YENI SEKIL:

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dist tiirev arag¢ sozlesmesi fon portfoytine dahil edilmeden 6nce, fonun portfGy
ybnetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Y&netimi Birimi tarafindan soz konusu varliklarin “adil bir
fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modcli (Black&Scholes yontemi
veya bu yéntem yeterli gorlilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde, borsa dis1 tlirev arag sézlesmesinin giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ise s6z konusu varliklarin
Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul g8rmils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes y8ntemi veya
bu yontem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak deferlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama doénemlerinde degerlemede kullanilmak Uzere karst
taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullaniimadan 8nce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) ara

T * degerlendirilir.
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b) Borsa digi tepo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur.

ESKI SEKIL:

7.1. Fon’un Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlti vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen aracilik kamisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru Uzerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur.) ,

5) PortfSy yénetim ticreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri lizerinde
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma §lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni

ile 8denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakim Ucretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

YENI SEKIL:

7.1. Fon’un Malvarhfmndan Karsilanan Harcamalar

Fon varlipindan yapilabilecek harcarnalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilinesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfyden satimlarda §denen aractlik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tger aylik dénemlerin son is gilniinde fonun toplam degeri iizerinde
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,
12) E-Defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni
it bedeli,
L imelerin tasdikine iligkin yetkili m N
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14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangig¢ ve yillik bakim {icretleri,
15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 gideri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

ESKi SEKIL:

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satunina Ak Yatirim Menlkul Degerler A.§., ve Akbank
T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.§. aractlig1 ile yapilan altin alim satiminda iglem
komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar
agagida yer almaktadir:

1. Yurt i¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine lhalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Piyasasi isiem (TPP) Komisyonu:

- TPP (I-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV
dahil) '

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

5. VIOP Piyasasi Islein Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Yabanc: ortaklik paylart ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglars igin tarifeler yatirim
yapilan iilkeye gore asagida yer alan araliklarda degigmektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)
h © omisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12

Piyasas: Islemleri K omisyonu; N
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- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu ; Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMV dahil)
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dig1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglan igin islem yapilan tilke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygularur.

YENI SEKIL:

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alim Satummna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimuna Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadr:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasas islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim [slem Komisyonu ;: Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2, Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu;

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin arasi1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil}
- TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) istem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

5. VIOP Piyasasi Islen Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2, (BSMV dahil)

ESKI SEKIL:
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin kattlma
holmalasinin ol ~TdeXy fona jadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikatt uygulanir. Tebligin 24

fikras1 hilkimleri sakh kalmak kayc =~ = o T T

:si igin giinliik olarak gerekli olan gar L
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glinlere iliskin, fonun, yatwimcilarin ve/veya yatinim fonu katima payr alim satimim yapan
kuruluslarin tabi olacag tiim yiikiimlitltiklerin ycrine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi
miiteselsilen sorumludur,

KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki mikeliefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artig1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli
haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirm fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden eide edilen gelirler igin yillik beyannaine verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Ttrkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla stircyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimf temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglari i¢in yillik veya 8zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL.:
8.2, Katiima Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24
fincii maddesinin besinci fikrass hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon
olarak siniflandirlabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlan saglamamasi halinde, saglanimayan
giinlere iliskin, fonun, yatinmcilatin ve/veya yatinum fonu katilma payr alim satimini yapan
kuruluslann tabi olaca tiim yiikitmliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi
miiteselsilen sorumludur, 1

KVIK’nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ilc deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette buluuan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatirim fonlarn ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[?]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
inden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle

bkz. www.gib.gov.tr
iyilt Bakanlar Kurolu Karart,

bkz. www.gib.gov.tr
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beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan
bu niteliktelki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tdrkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi@i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla slireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daim1 temsilcileri
aracilipryla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatirnn fonu katilma paylarmdan elde ettikleri
kazanglarm (portfdyiinde yabaner para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger laymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar1 bulunan yatirim fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurnmlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasmin (a) bendinin dérdiincii ve besinei alt bendi hiikiimleri uygulanr.

ESKi SEKIL:

9.4, Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnamecye, yatinme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfty dagilim
raporlar1)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlenditniesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimast miimkiindiir,

Ayrica, fonun geemig performansina, fonun portfy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon bilgilerine
yatirimei bilgi formundan da vlagilmasi mimkiindiir.

YENI SEKIL:

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatinimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portféy dafilim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans (icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilerc
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiinddir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret ve komisyon bilgilerine
yatirimei bilgi formundan da ulagiliast miimkiindir.
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