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2006 — 2017 HSBC Bank A.§. Hazine ve Sermaye
Piyasalar1 Genel Miidiir Yardimeist

2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bolim
Bagkan
2007 — 2014 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Midiir
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Savag Yénetim Kurulu | 2016 — Devam Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 19 yil
Kiilcii Uyesi Bagkanligy  Béliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkanligt
Baskan Yardimecisi
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Murat Yénetim Kurulu | B B6liim Bagskani 21 vil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miidiirii n
2007-2010 Akbank T.A.$. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirun | 16 yil
Birhan Uyesi Bankacilig: Béliim Bagkam
2016 — 2018 Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatirim
Bankacthigt Enerji Projelerinin - Finansmamindan
Sorumlu Miidtir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatimm
Bankacilign  Ticari Gayrimenkul ve Altyapi
Projelerinin Finansmamndan Sorumlu Mildiir
Volkan Yé6netim Kurulu | 2015 —-Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve | 26 y1l
Arslan Uyesi Yatinm Yonetimi Boliim Bagkan
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Af1 Yonetimi
Grup Bagkani 7
Dalya Yénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 13 yil
Kohen Uyesi Béliim Bagkani
2013--2018  Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
“Sube Mudiirti B
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel | 20 yil
Ali Ersart Miidiirii
2008 -2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcist - B
Alaattin Genel ~ Miidiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Goktiirk Yardimeist Miidiir Yardimeis
Isikpinar 2004 — 201! Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.$. Genel | 20 yil
Ttimen Yardimcist Miidiir Yardimeisi
2012 -2013 Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik Béltim
Bagkam
2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidir
Y ardimcisi )
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 18 yil
Ayraner Yardimeist Miidiir Yardinicist




Aret Askan | B6ltim Bagkam | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Operasyon, | 21 yil
Boncuk BT, Hukuk Béliim Bagkani
2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yénetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii Midiirt
YENI SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

For’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu Uyeleri yetkili olup, yénetim kurulu tiyelerine ve
kurucunun diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kigilere iligkin bilgiler agagida

yer almaktadir

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptif1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp Yonetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 26 yil
KELER Kurulu Yatitim Hizmetleri Genel Midiir Yardimeis:
Bagkaru 2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir
Gamzc Sebnem | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel | 27 yil
MURATOGLU | Kurulu Miidiir Yarduncis:
Baskan 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Yardimcis1 | Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Béliim Baskani
Aynur SATICI | Yonetim 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biit¢e ve Yénetim | 30 yil
Kurulu Raporlamasi Biliim Bagkan
["g'yesi
(¢
IKontrolden
Sorumlu)
Savag KULCU Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.§. Teftis Kurulu | 24 yil
Kurulu Bagkani
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanligi Boliim Bagkani
Murat OZTUNC | Yénetim 2021 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari | 26 yil
Kurulu Subeler Kredi Onay Béliim Bagkam
Uyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.S. Tieari Krediler Onay
Béliim Baskani
Volkan Yénetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 31 yil
ARSLAN Kurulu ve Yatirim Yonetimi Béliim Bagkan
Uyesi
Dalya KOHEN | Yoénetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 18 yil
Kurulu Béltim Bagkamn
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Miidtirii
Mehmet Ali Y 6netim 2018 - Devam Al P8 Vitentieed 4 @ Moent A
ERSARI Kurulu Miiddri
“Tyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak P«
fidiir Miidiir Yardimeist
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Alaattin Goktlirk | Genel 2011 - Devam Ak Portféy Yénetimi A.S. Genel | 25 yil
ISIKPINAR Muidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimcist
Ertung TUMEN | Genel 2013 - Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel | 25 yal
Miidtir Miidiir Yardimecist
Yardimcisi
Emrah Genel 2018 - Devam Ak Portfty Yonetimi A.S. Genel | 23 yil
AYRANCI Midiir Midiir Yardimcisi
Yardimeist | 2014 - 2018 Ak Portfdy Yoénetimi A.S. Bolim
Bagkam
Aret Askan Bolim 2014 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. |26 yul
BONCUK Bagkani Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkan

ESKI SEKiL:

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin asgari %80’i devamli olarak sabit ve
degisken faizli 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir,

YENI SEKIL:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam deperinin asgari %80’1 devamli olarak sabit ve
degisken faizli 6zel sekior borglanma araglarma yatiim yapilr.

Fon portfdyiine yalmzca Tiirk Lirasi cinsinden varhklar ve islemler dahil edilcecktir,
Fon’un portfdyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymnetli madenler ve
bunltara dayah sermaye piyasas: araglari dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ozel Sektor Borglanma Araglart 80 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasast Araglari 0 20
Kamu Borglanma Araglari 0 20
Varhiga Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortalkdig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Vobnen Voo yefveya Ozel Sektér Borglanma 0 20

slanma Araglari (Eurobond)
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Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasas1 Araglart

Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma

Paylari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma

Paylar

Ortaklik Paylar: 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araglart 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yaptlabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tarihini takip eden igglinli iginde islemin
tutar1, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecepi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Yapilandirilmig yatiim aract segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi ve borsada iglem
gérme gartlan aranmaktadir.

YENIi §EKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdytinde yer alabilecek
varhk ve iglemlerin TL cinsi olacagina dair bir simirlama getirilmis olup, Fon portféyiinde
yabanel para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi araglarina yer vcrilmeyeccktir. Fon pertfoyiinde yer alabilecek varhik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ozel Sektsr Borglanma Araglar 80 100
Kamu Borglanma Araclan 0 20
Varliga Dayali/Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotepe Dayali/Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 (Kamu veya Ozel Sektor) 0 20
Gelir Ortakhig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleti
Unvaninda (TL) Ibaresi Bulunan Yatinm Fonu, 0 20
Borsa Yatirim Fonu, Hisse Senedi Yogun Fon, Para
MEeom s m~=-- Kisa Vadeli Bor¢lanma Aragla

Kira Sertifikalart Fonu ile Gi

irim Fonu Katilma Paylari
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Ortaklik Paylar: (Yurt I¢i) 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglan (TL) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL) (*) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

(*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’ iinit agamaz,

Fon portf6ylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlegmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden iggiinii iginde islemin
tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Yapilandirlmg yatirim araci se¢iminde Tiirkiye’de ihrag edilinis olmast ve borsada islem
gérme sartlari aranmaktadur.

ESKI SEKIL:

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde tirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur,

Ortaklik paylar, §zel sektsr ve kamu borglanma araglar, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir.

Ayrica sakli tiirev arag ve swap sOzlegmeleri ile yukarida siralanan varliklar digindaki
varliklara dolayl1 olarak yatirtm yapilmasi miimkiin degildir.

YENI SEKIL:

2.6. Portfdyc riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri) dahil edilebilir, Kaldirag
yaratan iglemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ortaklik paylar, 6zel sektér ve kaniu bor¢lanma araglari, faiz ve finansal endekslere dayali
tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim yapilabilir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan sizlesme
ve iglemlerin konusu/dayanagi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Ayrica sakli tlirev arag stzlesmeleri ile ynkarida siralanan varliklar digindaki varliklara dolayli
olarak yatinm yaptlmast miimkiin degildir.

ESKi SEKIL:

urul diizenlemeleri ¢ergevesine ile
'la sinirly olarak forward, opsiyo rsa
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dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam
degerinin %10’unu agamaz.

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa digt sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmasi zorunludur,
Ayrnica, borsa digt tiirev arag ve swap stzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zoruniudur,

Borsa diginda sézlesmelerin (repo, ters-repo) vadesi 90 giinii agnayacaktir. {igili sézlesmelerin
faiz oranlariman borsada olugan ayn: vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama
faiz oranina egit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf
uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan
borglanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar {zerinden

degerlemeye tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL:

2.7. Portféye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde borsa digindan
Tiirk Liras1 cinsinden tiirev araglar, vadeli islem, opsiyon sozlesmeleri, repo ve ters repo
sozlesmesi, sakl tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil bono islemleri kusa ve uzun

pozisyon almarak dahil edilebilir.
Borsa dig1 repo-ters repo sbzlegmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama ddnemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur,
Ayrica, borsa dis1 tiirev arag sozlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sozlesme ve islemlerin konusu/dayanagi yabanei para birimi cinsinden varlik
ve alan ile diger laymetli madenler ve bunlara dayalh sermaye piyasasi araglarindan
olugturulamaz,

ESKI SEKIL:
2.9, Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic: genel bilgiler:

Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag cdilen borglanma araglari ve
kira sertifikalari ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi tiyesi tilkelerin borsalarina
ttaklik paylari alinabilir.
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Yurtdiginda ihrag¢ edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, yatinm yapilabilir
seviyeye denk pgelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitun kanallar1 vasitastyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergepe uygun degeri lizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfdytine dahil edilmesi miimkiindir.

YENI SEKiJ.:

2.9. Fon portféyline yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yaplandirilmig
yatirim araglarining Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi,
Ttrkiye’de ihra¢ edilmig olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast, ihraggisinin ve/veya varsa yatirun aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici
nezdinde bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandinlmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 8zel] sektor ve kamu borglanma araglart,
ortaklik paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatirim araglar da
portfoye dahil edilebilecektir.

Digier taraftan, sadece Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandmilmi§ yatiim araglarinin fon
portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimer tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren ozellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlnus yatirim araglarimin getirisi temelde thrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatuim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portféye yapilandirilmig yatinm araci alimmasi halinde s6z konusu yapilandirilmig yatirim
araglarimin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

ESKI SEKIL:

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatinim araglari dabil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatinm araglarimin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Turkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmig bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin KKurucu nezdinde
bulundurulmasi ve gereklidir.

§ yatinm araglarinin dayanak varlil - R - o
déviz, altin ve finansal endeksler |
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varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilmug yatirim
araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirtlmig yatirim araglarinun fon
portfdyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarma iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yatirinct tarafindan 8denen bedelin tamamimn geri 8denecegi taahhiidiinii iceren dzellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglaninin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayalt olmakta ve yatmim yapilan dayanak varlifin riski dorultusunda getiri
sunabilmektedir.

PortfSye yapilandirilmig yatinm aract alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmig yatirim
araglarinin gene) dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agtklanur.

YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden ¢gikartilmigtir.

ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabileeegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, d§viz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sbzlegmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payr fiyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin
dctaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilinesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagy zarar
olasihin ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getitmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan f~--~ Vovrmabidldomn fabanitAiZD cedn wivnnn
iigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikar
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4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sdzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirtmi ile baslangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varh@in ve vadenin i¢erdii risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. '

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donenmiden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yaptlandulmig Yatinm Araglarn Riski: Yapilandirilnug yatinm araglarina yapilan
yatitimin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yagsanmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimk{indiir. Yapilandirilmig yatirim arag¢larinin dayanak varliklari
tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangig degerinin
altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatiim araglarina yatirim yapilmasi halinde karg: taraf riski de meveuttur.
Yatirumei, yapilandirilmig yatirum araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Ol¢iistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinmug yatirnim araglarinda yatirimeilar ihrageinin
6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragct kurumun yapilandirilmis yatiim araglarindan
kaynaklanan ylktmliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihra¢gimn ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandis: korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosnllarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlart yapilandirilmisg
yatirim araglain igin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapieiligt olmadifi durumlarda
yapilandirilmig yatirim araglarin likidite riski tst seviyededir.

10) Risk tammlamalari Kurul dlizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL:

‘uz kalabilecegi riskler sunla
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
deBerinde, faiz oranlari, kiir payr oranlar ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag1 zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kiira katihm
olanag saglayan katilim finans {iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirunlarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlegmeleri), sakh tilrev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlia tahvil/bono iglemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig
yatinimi ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatirimindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliginu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilimast sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoriteletin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

o : b 'm1$ Yatirnm Araglﬂrl Riski: Vanilandimimie satirim avaslamna vanitlap

ve olagandigi geligmelerin yag le
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sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklart
tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimei vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin
altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatinm yapilmast halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yaptlandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Glgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatinmeilar ihragginin
sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmig yatimm araglarindan
kaynaklanan yiiktimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatmwim aracimin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir, Olagandig: korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis
yatirim araglarl igin Gnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilign olmadifi durumlarda
yapilandirdmis yatirim araglaruun likidite riski tist seviyededir.

10) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklarm ihraggisin yiikiimliiltiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

ifade eder.

11) Risk tanim]amalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve 8nemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

Fon portf8yline kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri),
sakl tiirev arag, swap stzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri
dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratcjisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun
bagslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligt bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun pgetirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullamlan kargtlagtirma 6lglitii getirisinden farklilagabilmektedir,

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Y6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKI SEKIL:

3.2. Fonun maruz kalabilecegi rislderin dl¢iimiinde kullamlan yéntcmler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yOnetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleride igerecek sekilde, fon portfSyliniin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak segmis ve
risk y6netim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak olugturmustur,

RMD, belirli giiven araliginda ve 8lglim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
] etmektedir. RMD, piyasafi - ' rar
| iyimlar altindaki muhtemel z er, |
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giinlik olarak, tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel gézlem yoéntemi, 20 ig giinii elde tutma siiresi
ve en az 1 yillik (250 is glinli) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin &lgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belitli bir d6nem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarari
belirli bir gitven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarma gore
oranlar1 dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikiglarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, risk
yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yiikiimliiltklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iliskin kontroller
risk yOnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlegmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan 6deme ve tlirev arag s6zlesmesinde yer alan 6deme tutarlar karsilastirilarak
mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa dis1 tlirev arag ve swap
stzlegsmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

YENI SEKIL:

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
y6netim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleride igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak segmis ve
risk y6netim sistemini de bu 8l¢iim modelini esas alarak olugturmustur,

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6lgiim stiresi i¢inde bir fon portféytiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki harekctler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g@stermektedir. Riskc Matuz
Deger, ginliik olarak, tck tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 ig giinii elde
tutma siiresi ve en az ! yillik (250 is giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6lgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dnem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarar
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gre
oranlar: dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, risk
yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kwucu Y6netim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karst taraflarla gexgekle&irilen sézlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yukumluluklcnm devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller
ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstr051 turev arag sozlesmem ile ilgili

in 8deme ve tiirev arag sdzlegme: ™ ° " rak
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Portféye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag sézlegmeleri
nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.

ESKi SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag(vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tilrev arag, swap s6zlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemleri
dahil edilebilecektir,

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tlirtine ve yatirim stratejisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullamlan karsilastirma 6l¢litii getirisinden farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

YEN{ SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan i$lemle1 dahil edilebilir. Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden;
tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sbzlcﬁmclen) sakli tlirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. Isbu arag, stzlesme ve islemlerin konusu/dayanagx
yabanc1 para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal
sermaye piyasasi arag¢larindan olugturulamaz,

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig yatirimindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligy bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi getirinin kiyaslanmas1 amaci ile kullanilan karsilagtirina 6lgiitd  getirisinden
farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas:1 etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKIi SEKIL:

4.2. Portfoy Saklayicis’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina ag1lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin l

tler Takasbank’a aktarilir veya s ;
imda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
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YENI SEKiL:

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféylinde yer alan ve Takasbank’1n saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari ve difer varliklart Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén
saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’'nin ylikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

ESKi SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

“Yabanci Ortaklik Paylari” ve “Yabanci Borsa Yatinnm Fonu”

Yurtdist borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanig fiyatlarn kullamlacaktir. Deperleme giinli borsada islem gegmemesi halinde son iglem
tarihindeki borsa kapanig fiyati kullanilacaktir.

“Yabanci Borglanma Araglar1”

Yabanci Borglanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dapitim
ckranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarmn ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullanihr, Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satiy fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli
fiyatinin ertesi is glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarimn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve sati fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir ¢nceki gilntin kirli
fiyatinin ertesi i giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah Ustii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
ara¢ ve swap sdzlesmelerinin fiyatlar, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladigt piyasa fiyatlari veya yeterli ve genel kabul gbrmiis bir
fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portféye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alig fiyatt kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’mun
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Araglarin Deperleme
Pracediiriinde halirlenen esaslara uyularak saglanir.
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Portféye borsa dist opsiyon s6zlegmesi dahil edilmeden 6nce, portfoy ybnetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gbrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli g6riilmezse Monte
Carlo simtilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon stzlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kargi tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, glincel piyasa fiyat1 yoksa genel kabul g&rmiis
Black&Scholes ybntemi ile veya bu ydntem yeterli gdriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklegtirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast muhternel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmigtir, '

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden kargi kuruma bagvurulur., Karsi kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
iizerinden islemn gerceklestirilir.

“Forward Iglemler”

Tezgahistii piyasalarda yapilan forward iglemi glincel piyasa fiyatimin degerlemede esas
alinmas suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat1 baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenecektir. Kurucu risk ybnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan
dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi1 ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Iglemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli forni altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar1 ya
da diger deperleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir,
Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: ydntemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglinkii deger hesaplama yodntemleri
kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmig Yatirum Araglart”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme giinili borsada islem
geememesi halinde borsada iglem goérdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyati) kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallari aracilifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

“QOpsiyonlar”

isindan alinan opsiyonlarin dege 1w
gi alig fiyat1 kullanilir, Bu fiyatir n
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Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr.

Portfoye borsa dist opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfdy ydnetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormtis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli gtrillmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon sbzlegsmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gérmiis
Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmast durnmunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden islem gerceklestirilir.

“Yapilandirilmig Yatuim Araglar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir, Degerleme giinti borsada islem
gegmemesi halinde borsada iglem gordiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir, Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar1 araciligiyla fiyat: ilan edilen
yapilandirtimig yatirim araglar igin degerlemede giinecl fiyat kullanilir,

“Ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemleri”

a) fleri valérlii alman Devlet ¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DiBS’ler isc valér tavihine kadar portfiy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérli DIBS alm ve satin
islemleri ayr bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degerlenir. fslem tutarlar ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip cdilir,

b) ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islein als ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfdy dcgeri tablosuna yansir.
Ayn1 valirde ve aym nominal degerde hem aly hem de satiy yapilnng ise portfdy degeri
tablosunda her ikiislem aym degcrde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (<) olarak
goziikecektir. Bu yekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan foularda bu islemler portfoy
degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

o) Tlowi walislii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

i = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Fa
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS’ta valr tarihi iglemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS’ta aym giin valérlii
gergeklesen iglemlerin agirhldi ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem
gordiigii gimdeki aym giin valorlit islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

VKG: Vadeye kalan giin sayisi

“Borsa Dig1 Repo-Ters Repo islemleri”

Borsa disi repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digt repo-ters repo
stzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢c verim orani ile degerlenir.

ESKI SEXIL:

5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlegsmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dist tiirev arag ve swap sOzlesmesi fon portfoyiine dahil edilmeden énce, fonun
portfty yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarm “adil
bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul goérmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yOnteini veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simillasyonu) kullanilarak degerlendirilir,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa disi tilrev arag ve swap sézlesmesinin giincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise sz konusu
varliklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yOntemi veya bu ySntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlenmesi

esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindigt durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullaniimadan énce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracilifiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
prosediirti gergevesinde degierlendirilir,

b) Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulupu devam etmektedir.

Mgili sézlegmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, aymi vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina egit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete'de fiyatr yayimlanan borglanma araglar igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

2172t




5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dig1 tiirev ara¢ sozlesmesi fon portfoyiine dahil edilmeden &nce, fonun portfoy
yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir
fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gérmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi
veya bu yéntem yeterli griilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa disi tiirev arag sdzlegmesinin giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin
Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya
bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak {izere kargi
taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan énce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul g&rmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu
yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) araciliiyla ve Kurucu Risk YOnetimi
prosediirii gergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatint en dofru yansitacak sekilde gilivenilir ve dogrulanabilir bir ytntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

[1gili szlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan aym vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oramina esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repa ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyat: yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

ESKi SEKIL:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tlirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilar
giderler TCMB déviz satig kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ydnetim {creti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM {icreti,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim licreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1l1 esas alinarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinde
hesaplanacak Kurul {icreti,
10N Waredlnctiemg §leiitii giderleri,
>ri,
annamelerinin tasdikine iligkin ye
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13) E-defter (mali miihilr, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni il
ddenen hizmet bedeli,
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

YENI SEKIL:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur,

1) Saklama hizmetleri igin 3denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda 6denen kurtajlar,

5) Portfdy ydnetim ficeeti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig glintinde fonun toplam degeri tizerinde
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 6l¢titli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficteti,

13) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanum) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni il
Odenen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

ESKI SEKIL:

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarm Alim Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin ortaklik payi islemleri hari¢ olmal tizere alim satimina Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S.
aracilifr ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu uygulanmayacaktir. Stz konusu aracilik
islemleri igin uygulanan koniisyon oranlar: agagida yer almaktadur:

1. Yurt lci Pay Scnedi Piyasasi istemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim iglem Komisyonu : Onhinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Xiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi [slem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine [halesi Islem Komisyonu 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:

tin aras1 vadeli ) iglem komisyonu: Y
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- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayist (BSMV
dahil)

4, Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist

5. VIiOP Piyasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMYV dahil)

7. Kaymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadhr.

(BSMV dahil) _
Yatirim Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dig1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglar igin islem yapilan iilke ve arae:
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIL:

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Alm Satimina Arachk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ortaklik pay: iglemleri hari¢ olmak tizere ahm satimina Ak
Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan

komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1. Yurt Ici Pay Senedi Pivasasy Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu ; Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2.  Sabit Getirili Menkul Kiymetler Xomisyonit:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu;:

- TPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV dahil)

epo Pazan slem IKomisyonu: J
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- Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayisi

5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu;

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

ESKI SEKIL:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1 kazanglari elde
etmek ve bunlara baglt haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugn
Maliye Bakanligimea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr,!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isietmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinc:
paragrafi kapsanunda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu kururnlarin daim] temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmug
kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinun ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde
etmek vc bunlara bagli haklari kullaninak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr, (]

kz, www.gib.gov.tv
kz. www.gib,gov.tr

25/26




Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticati isletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Ttrkiye’deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin dainii temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug
kazanglar1 igin yillik veya ¢zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglarin (portféyiinde yabaner para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarmdan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurnmlar Vergist Kanunu’nun 5 inei maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinei alt bendi hiikiimleri uygulanir.
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