AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY BIST TEMETTU 25 ENDEKSI HISSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)

{ZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 02/03/2023 tarih ve E-12233903-305.04-34046
sayil1 izin dogrultusunda, “Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)” (ALC) izahnamesinin; “Girig” ve “Kisaltmalar” béliimleri ile “I. Fon Hakkinda Genel
Bilgiler” basghkl: béliimde yer alan *1.1.”, “1.2.2,” ve “1.3.” no.lu maddeleri, “II. Fon Portfayiiniin
Yonetimi, Yatirtm Stratejisi Ile Fon Portfy Simriamalan” baghikl b6liimiinde yer alan “2.3.”, “2.4.”,
“2,6.7, “2.7.” ve “2.9.” no.lu maddeleri, “IIl. Temel Yatirim Riskleri Ve Risklerin Ol¢iimii” baglikh
béliimiinde yer alan “3.1.”, “3.2.” ve “3.3.” no.lu maddeleri, “V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon
Toplam Degerinin Ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme Esaslar1” baglikli b§limiinde yer alan “5.5”
ve “5.6.,” no.Ju maddeleri, “VII. Fon Malvarhgindan Kargilanacak Harcamalar Ve Kurucu’nun
Karsiladig1 Giderler” baglikli béliimiinde yer alan “7.1.” ve *“7.1.3.” no.lu maddeleri ile “VIII. Fon’un
Vergilendirilmesi” baglhkli bélimiinde yer alan “8.2.” no.lu maddesi agagidaki sekilde degistirilmis,
“II. Fon PortfSyliniin Yénetimi, Yatinm Stratejisi [le Fon PortfSy Sinirlamalan” baghikh béliimiinde
yer alan “2.10.” maddesi izahnameden g¢ikartilmigtr.

ESKI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFQY BIST TEMETTU 25 ENDEKSI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN
FON)’ NUN KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiiklimlerine gore
yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu(Hisse
Senedi Yogun Fon)’'nun katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 29/04/2015 tarihinde onaylanmigtir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayi ile kurucusu
Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S. A Tipi Semsiye Fonu’na Bagh BIST Temetti 25 Endeksi Alt
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Dérdiincit Alt Fon) Ak Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yo6netimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr _ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
yayimlanmugtir. {zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine ili
bilgiler yatl_gmg;l_'; bilgi formunda yer almaktadur.
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigll ve
yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirumcilara verilir,

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY BIST TEMETTU 25 ENDEKSI HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDI
YOGUN FON)’ NUN KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILISKIN
{ZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore
yonetilmek tizere olusturulacak Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu(Hisse
Senedi Yogun Fon)’'nun katlma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 29/04/2015 tarihinde onaylanmigtir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu
Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S. A Tipi Semsiye Fonu’na Bagli BIST Temettii 25 Endeksi Alt
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (Dérdiincii Alt Fon) Ak Portfdy Yonetimi A.$.’ye devrolmustur,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 02/03/2023 tarihli ve E-12233903-305.04-34046 sayih izni
dogrultusunda Fon’un unvan “Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi (T1.) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanna iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfsy Yénetimi A.S.’nin  adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr _ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, [zahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin
bilgiler yatirumen bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim sattminin yapildifa ortamlarda, semsiye fon igtiiziigil ve
yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKi SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimaniar Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina
iligkin Teblig

Fon Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu(Hisse /

' Senedi Yogun Fon) / /
Semsiye Fgrhi: -~ Ak Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu y 4 /
Kanun x 3~ %% 6362 say1l: Sermaye Piyasas: Kanunu yayw 44

info@akportfoy.com.tr - www.akporly com tr
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KAP Kamuyu Aydiniatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1I-52.1 sayili Yatirim Fonlarna [liskin Esaslar Tebligi

TEFDP Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylirlirllife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yénetici Ak Portfoy Y6netimi A.S. -

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

[ Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiizligli, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Ak Portfoy BIST Temettli 25 Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfty Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayili Portfé6y Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayils Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu B

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

tarafindan  yiirtirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligskin ek ve yorumlar A

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

3t:12 4.Leven pegiz
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ESKi SEKIL:

1.1.Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Ak Portfy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilrii;

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Stiresi:

Siiresiz

YENI SEKIiL:

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani:

Ak Portfty BIST Temettit 25 Endeksi Hisse Senedi
(TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siresi:

Siiresiz

ESKI SEKIL:

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4 Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 3852700

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A:S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sisgli /
Istanbul

www.takasbank.com.tr

Telefon numarast:

02123152525

YENI SEKiL:

1.2.2. Iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.§. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule:2 Kat:12 34330
4.Levent - Begiktag / Istanbul
www.akportfoy.com.tr
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02123852700

Telefowr IMALASL:
Pgfifay Ek@}ﬁﬂ' c¥sy, Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. 'nin
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Merkez adresi ve internet sitesi;

Sanyer / [stanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4

02123152525

ESKi SEKIL:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu {yeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin
bilgiler agagida yer almaktadir.

Ll

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 21 yil
Keler Bagkani Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.$. Genel Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
o Miidiir |
Yonetim Kurulu | 2017 ~ Devam Akbank T.A.S. Finansal
Ttirker Baskan Yrd. (f¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeis: 19 vil
Tunah Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | ~~ 7'
Sorumlu) Boliim Bagkamni
Biilent Yonetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik | 21 yil
Oguz Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilif1 Genel
Miidir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihik
Baliim Bagkam
Ali  Batu | Yonetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 30 yil
Karaali Uyesi Yardimcist
2006 — 2017 HSBC Bank A.S. Hazine ve Sermaye
Piyasalar: Genel Miidiir Yardimeisi
Savas Yénetim Kurulu | 2016 — Devam Akbank T.A.S. i¢ Konirol ve Uyum | 19 yil 1
Kiilcit Uyesi Baskanlign  Boliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.§. Teftis Kurulu Baskanlig:
Bagkan Yardimcisi
2012 - Devam Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay
Murat Yéonetim Kurulu | B Boliim Bagkani 21 vil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Mildiirii e
2007-2010 Akbank T.A.§. Sisli Ticari Sube Miidiiril
Hakan Yoénetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.$. Kurumsail ve Yatinm | 16 yi
Birhan Uyesi Bankacilipi Boliim Bagkam
2016 — 2018 Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatinm
Bankacilifi Enerji Projelerinin  Finansmanindan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacihigt  Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Mitdiir
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Volkan Yénetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve | 26 y1l
Arslan Uyesi Yatinm Yénetimi Boliim Bagkant
2007 — 2014 HSBC Bank A.§. Sube A1 Yonetimi
Grup Baskani -
Dalya Yénetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 13 yil
Kohen Uyesi Béliim Bagkan
2013-2018  Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miiditrii B
Mehmet Genel Miiditr 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 y1l
Ali Ersan Miidiiri
20082018 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimceis
Alaattin Genel  Midiir | 2011 —~ Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel | 20 y1l
Goktiirk Yardimcist Miidiir Yardimeisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portféy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktér
Ertung Genel  Miidir | 2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 20 w1l
Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
2012 -2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk Boliim
Bagkam
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeisi
2006-2011 Ak Portfoy Yoénetimi A.§. Genel Midiir
| Yardimcis: |
Emrah Genel  Miidiir [ 2018 — Devam Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel | 18 yil
Ayranct Yardimcist Miidiir Yardumcist
2014 — 2018 Ak Portfdy Yénetimi A.§. Bolim
Bagkani
2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir
Aret Askan | Boliim Bagkant | 2014 — Devam Ak Portféy Yénetimi A.S. Operasyon, | 21 yil
Boncuk BT, Hukuk Boliim Baskam
2007-2014 Yap Kredi Portfoy Ydnetimi A.S, Risk
Yénetimi ve Mevzuata Uygunluk Bslimi Madirti
YENI SEKIL:

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u lemsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeteri yetkili olup, ybnetim kurulu
{iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iliskin
bilgiler agagida yer almaktadir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecrilbesi
Sahin Alp Yénetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 26 yil
KELER Kurulu Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeis:
Bagkam 2011 - 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel /
Miidiir /N /

info@akportfoy.comtr - www.akporJfy.com e




Gamze Sebnem | YOnetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel | 27 yil
MURATOGLU | Kurulu Miidiir Yardimais:
Bagkan 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Ydnetimi
Yardimcis: | Baskam
Aynur SATICI | Yonetim 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biit¢e ve Yonetim | 30 yil
Kurulu Raporlamasi Biliim Baskam
t:lyesi
(I¢
Kontrolden
Sorumlu)
Golchan Yinetim 2023 - Devam Akbank T.A.S. Teknoloji Genel | 16 yil
GOKCAY Kurulu Miidiir Yardimais:
Uyesi 2017 — 2023 Akbank T.A.S. Dijital Bankacihk
ve Odeme Sistemleri Teknoloji Béliim Bagkam
Savag KULCU | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu | 24 yil
Kurulu Bagkam
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.S. f¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanligy Boliim Baskam
Murat OZTUNC | Yénetim 2021 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari | 26 yil
Kurulu Subeler Kredi Onay Béliim Bagkani
Uyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Boliim Bagkam
Volkan Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 31 yil
ARSLAN Kurulu ve Yatinm Yoénetimi B6lim Bagkam
Uyesi
Dalya KOHEN | Yénetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 18 yil
Kurulu Béliim Bagkan
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.AS. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Mildiirii
Mehmet Ali Yénetim 2018 - Devam Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel | 25 yil
ERSARI Kurulu Miidtird
Uyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Miidiir Yardimcis
Alaattin Goktiirk | Genel 2011 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 25 yil
ISIKPINAR Miidiir Miidiir Yardimcist
Yardimcisi _
Ertung TUMEN | Genel 2013 - Devam Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel | 25 yil
Midir Mildiir Yardimeisi
Yardimcisi )
Emrah Genel 2018 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 23 y1l
AYRANCI Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimeist | 2014 - 2018 Ak Porifty Yonetimi A.S. Boliim
Baskani -
Aret Askan Boliim 2014 - Devam Ak Portfdy Yénetimi A.S.| 26 yil
BONCUK Bagkami Operasyon, BT, Hukuk Béliim Baskam
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2.3. Fon'un yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin %80’inin devamli olarak, Teblig'in 3 nolu
ekinde yer alan korelasyon katsayisinin hesaplanma formiiline uygun olarak yapilan hesaplama
gergevesinde, baz alinan BIST Temettil 25 Endeksi degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki
korelasyon katsayisi en az % 90 olacak sekilde endeks kapsamindaki ortaklik paylarinin érnekieme
yoluyla BIST’te islem gtren ortaklik paylarindan olugturulmasidir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina da yatirim yapabilir.

Fon’un “hisse senedi yogun fon” olmas: nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’i devamli
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylari hari¢ olmak fizere BIST te islem gdren ihragg
paylar, thragg: paylanna ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragg1 paylarnna ve pay endekslerine dayali opsiyon sdzlegmelerinin primleri ile borsada
islem géren ihrager paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarina yatinlr.

YENI SEKIL:

2.3. Fon’un yatirnim stratejisi; Fon toplam degerinin %80’inin devamli olarak, Teblig'in 3 nolu
ekinde yer alan korelasyon katsayisinin hesaplanma formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama
¢ercevesinde, baz alinan BIST Temettti 25 Endeksi degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki
korelasyon katsayis1 en az % 90 olacak sekilde endeks kapsamindaki ortaklik paylarinin 6rnekleme
yoluyla BIST te islem géren ortaklik paylarindan olusturulmasidir,

Fon’un “hisse senedi yogun fon” olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80°i devamh
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar1 paylari harig olmak fizere BIST te iglem géren ihragg:
paylari, ihragg1 paylanna ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit
teminatlari, ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihrag¢: paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlarina yatirilir.

Fon portfoyiine yalmzea Tiirk Liras: cinsinden varliklar ve islemler dahil edilecektir.
Fon’un portféyiinc yabaneci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
banlara dayah sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL:

2.4. Yénetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ortaklik Paylar 80 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma Araglan 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortakhif Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0
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Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araglar

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Yatiim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylar

Yapilandirilmig Yatirim Araglar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo stizlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapslabilir.

Borsa dig1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinti iginde islemin
tutar, faizi, tarihi ve kargi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP'ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

Yapilandinlmig yatinm araci segiminde Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi ve borsada islem
gOrme sartlar1 aranmaktadir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutannda sermaye
piyasasi ara¢larnini §dting verebilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlegsme ile herhangi bir anda
portfdytindeki sermaye piyasast araglannin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini odiing verebilir.

YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varhik ve islemlerin TL cinsi olacagia dair bir simrlama getirilmig olup, Fon portféyiinde
yabanc) para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarina yer verilmeyecektir. Fon portfdyiinde yer alabilecck varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda g&sterilmistir. i

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ortaklik Paylar 1 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araclar 0 20
Varliga Dayali/Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari (Kamu veya Ozel Sektir) 0 20
Gelir Ortaklip1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para 0 20

1 Piyasasy fglemleri
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Unvaninda TL Ibaresi Bulunan Yatirim Fonu, 0 20
Borsa Yatirim Fonu, Hisse Senedi Yogun Fon, Para
Piyasas1 Fonu, Kisa Vadeli Borglanma Araglar ve
Kisa Vadeli Kira Sertifikalan Fonu ile Girigim
Sermayesi Fonu Katilma Paylan

Yapilandirilmis Yatirim Araglan (TL) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL) (*) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

{*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam EegTﬁr;in %3’iinit agamaz.

kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig: islemlerin yapilmas: halinde en ge¢ islem tarihini takip eden igglind iginde islemin
tutar, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP'ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

Yapilandirilmig yatirun araci segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi ve borsada islem
gérme gsartlar aranmaktadir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutannda sermaye

| piyasasi araglarim 6diing verebilir.
I

ESKI SEKIL:

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” baglifinda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ortaklik paylari, 8zel sektdr ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
déviz/kur ve finansal endekslere dayal: tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirum yapilabilir.

Ayrica sakly tiirev arag ve swap sozlegmeleri ile yukarida siralanan varliklar digindaki
varliklara dolayl olarak yatirim yapilmasi mimkiin degildir.

YENI SEKIL:

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tilriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar {vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag
| yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, faiz ve finansal endekslere dayal:
tiirev araclara, varantlara ve sertifikalara yatinm yapilabilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan sézlesme
ve ls.lcmlcrln konusu/dayanag yabancl para birimi cinsinden varlk ve altin ile diger kaymet
madenl;r bﬂ”tar\a\c;ayah sermayc piyasas: araglarindan olugturulamaz.

b
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Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin %10’una |




Aynica sakli tilrev arag sézlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara dolayl:
olarak yatiim yapilmas1 miimkiin degildir.

ESKi SEKIL:

2.7. Portftye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa digi repo/ters repo stzlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla sinirh olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 forward, opsiyon ve swap stézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam

degerinin %10’unu asamaz.

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin vadesi 90 glinii agmayacaktir.

Borsa disi sozlegmeler fonun yatirum stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
| Sozlesmelerin kargi taraflarinin yatirrm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergegfe uygun degeri tizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur.
Ayrica, borsa dig1 tiirev arag ve swap sézlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve pozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilit” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,

YENI SEKIL:

2.7. Portfoye fonun tiiriine ve yatirnm stratejisine uygun olacak sekilde borsa digindan
Tiirk Lirasi cinsinden tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), repo ve ters repo
sOzlesmesi, sakls tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valirlii tahvil/bono islemleri Kisa ve uzun
pozisyon alimarak dahil edilebilir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.

Borsa digi stzlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sézlegsmelerin karg: taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde ddnistiiriilebilir olmas: zorunludur.
Ayriea, borsa digi tiirev arag sdzlegymelerinin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

isbu arag, sézlesme ve islemlerin konusu/dayanag yabanc para birimi cinsinden varhk |
ve altin ile diger lkiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasast araclarindan |
olusturulamaz.

ESKi SEKIL:

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamitici genel bilgiler:

Fon portféyline derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglan ve/
kira sertifikalan ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi tiyesi iilkelerin borsalari ’
kote ed)]mag/ﬂnm ortaklik paylar alinabilir. / ‘
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| yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi, |

| saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalaninin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla
ilan edilmesi ve fonun fiyat ag¢iklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun deperi iizerinden nakde donistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip
olmas sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyline dahil edilmesi miimkiindiir,

YENI SEKIL:

2.9. Fon portfSyiine yapilandinlmig yatinm araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandiriimug l
yatirim araglarimin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas, borsada islem gérmesi, |
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmig bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri (izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin vefveya varsa yatinnm aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulunduruimasi gereklidir.

Yapilandinimig yatirim araglarimn dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari,
ortaklik paylan, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatinm araglan da
portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tilrkiye’de ihra¢ cdilmis yapilandinlmig yatirim araglarimin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borglanma araglarna iligkin diizenlemeleri
¢ercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
| yatinmel tarafindan &denen bedelin tamamimn geri denecegi taahhiidiinii iceren dzellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakia ve yatmm yaplan dayanak varhiin riski doprultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfsye yapilandirlmig yatinm araci alinmasi halinde s6z konusu yapiiandinlmig yatinm
araglarimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

ESKI SEKIL.:

2.10. Fon portféyline yapilandirilmis yatirim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandinlmag
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendiriimig bir

Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dontigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast, ihraggisimin vefveya varsa yatirim aracimn, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi ve gereklidir.

‘Eﬂlandlrnlmls yatirim araglanmn dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma aragla
ortalghk a_t_, faig dov1z altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz kopaSy dayays




varliklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirm
araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatiim araglanmin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarma iliskin diizenlemeleri
¢ercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi ara¢larindan,
yatirimci tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri 8denecegi taahhiidiinil igeren 6zellikteki araglar
fon portféyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinilmig yatirim araglanimin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirilmis yatinnm araci alinmasi halinde séz konusu yapilandinlmis yatinm
araglarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

YENI SEKIL:

Bu madde izahnameden gikartumstir,

ESKI SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, d§viz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pays fiyatlan ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarn {(borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusg varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porifdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon poriftyiine ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa

[P
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4) Kaldira¢ Yaratan i_;ilem Riski: Fon portfyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir ytntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmi ile baslangig yatirimimin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varli3a ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinimig Yatinm Araglann Riski: Yapilandinlmis yatrim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmas: durumlannda vade iginde veya vade
sontunda tamaminin kaybedilmesi mitmkiindiir. Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklan
izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmimlannin degeri baglangig degerinin
altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatinm yapilmas: halinde kargi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimey, yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Slglsiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda yatinmecilar ihragginin
Sdeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandiriimig yatirim araglarindan
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandis: korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmig
yatirim araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapictlifi olmadifi durumlarda |
yapilandinilmig yatirim araglarinin likidite riski {ist seviyededir.

10) Risk tammlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL.:
; 1. Hm; 'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
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1) Piyasa Riski: Piyasariski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal tiirev stzlegmelere iliskin taginan pozisyonlann
degerinde, faiz oranlari, kiir pay1 oranlari ve ortaklik pay fiyatlanindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yagsanabilecek faiz I!
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. |

b- Ortaklik Pay:1 Fiyat Riski: Fon porifoyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

c- Kar Payi Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katlma hesab gibi kéra katihm
olana@ saglayan katihm finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatirtmlarin  getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kahnabilecek zarar
olasth@idr.

2) Karsn Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligtdir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portféyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valériii tahvil/bono iglemlerinde
ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢
yatirimu ile baglangig yatinmunin {izerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangig yatinmindan
| daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthif1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
| sonucunda zarar olugmas: olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
' sistemlerin yetersizligi, bagansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler 1-
de olabilir.

!
I.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

r - Y gh irllmig Yatinnm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarna yapffap
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sonunda tamamimin kaybedllmem miimkiindiir, Yapilandinlmig yatirim araglarinin dayanak varliklan |
tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas1 halinde, yatinmci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinimlarinin degeri baglangig degerinin
aluna diigebilir.

Yapilandirilmis yaunm araglarina yatinm yapilmas: halinde kargi taraf riski de mevcuttur.
Yatinme), yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk &lgtisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatiim araglannda yatirimeilar ihraggimin
tdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun yapilandirilmig yatinm araglanndan
kaynaklanan yikiimlilliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatirim aracimin yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagandigi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmig
yatirim araglan i¢in Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciifi olmadigi durumlarda
yapilandirlmig yatinm araglarmnin likidite riski Gst seviyededir.

10) fhrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihragoisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder,

11) Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligsmeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL:

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirun yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk |
yonetim sistemi olugturulmusgtur. ;

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyliniin igerdigi tim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlglim mekanizmast olarak segmig ve
risk ySnetim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak olugturmusgtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve dlgtim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir.Riske Maruz Deger,
giinliik olarak, tek tarafl1 %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is glinii elde tutma siiresi
ve en az | yillik (250 ig giinil) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 8lglimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir gitven aralifimda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklanin ayhik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore
oranlar dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit gikiglarint eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk
yonetlml sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda yaganabilecek

T Hﬁomxﬁunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.
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yiikiimliliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller
risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ sozlesmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan 6deme ve tilrev arag sézlesmesinde yer alan 6deme tutarlari kargilagtintiarak
mutabakat saglamr.

Portfdye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

| YENI SEKIL:

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dlg¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

|
' Fonun yatirim stratejisi ile yatirum yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
I yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev ara¢lardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ydntemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak segmis ve
risk y6netim sistemini de bu §l¢lim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli giiven araliinda ve 8lglim siiresi i¢inde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedemyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliinda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin dl¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yé&ntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarar
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin ayhik ortalama islem hacimieri ile ihrag tutarlarina gore
oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit gikiglarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadi, risk
ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Sl¢tilerek, olumsuz piyasa kosullaninda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Y&énetim Kurulu bilgilendiritir.

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiikiimnlliiklerini devambi olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller
risk ySnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sézlesmesi ile ilgili
muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan 5deme tutarlari kargilastirlarak
mutabakat saglanir.

Portfiye riskien korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa digt tlirev arag sdzlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

ESKIi SEKIL:

| 33. Kaldurag Yaratan Iglemler

Fon kars: taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim |




Fon portfdyiine kaldirag yaratan iﬁen?lerden; titrev arag(vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), |

l sakl tiirev arag, swap sizlegmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve alun alim iglemleri
| dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiirline ve yatinm stratejisine uygun

olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasihig bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan kargilagtirma 8lgtitli getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

YENI SEKIL:
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tirline ve yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portféyilne kaldirag yaratan islemlerden;
tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri), sakl: tiirev arag, varant, sertifika, ileri valorld
tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. isbu arag, stzlesme ve iglemlerin dayanagykonusu
yabaneci para birimi cinsinden varlik ve altm ile dier kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarimdan olugturulamaz.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amact ile kullamlan kargilagtirma &lgiitii  getirisinden
farklilasabilmektedir,

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemierin risk profiline olas etkileri Risk
Yoénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

ESKI SEKIL:
5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar agafidaki gibidir:

“Yabanct Ortaklik Paylar1” ve “Yabanct Borsa Yatirim Fonu”
Yurtdis: borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan

tarihindeki borsa kapams fiyat: kullarulacaktir,
“Yabanci Borglanma Araglan”

Yabanc: Borglanma Araglarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlanindag TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahy ve satg fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temi:
rhesaplanacak giln itibart ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile hg
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kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
ahs ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig ya da satig
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamulacak kirli fiyat, bir 8nceki gliniin kirli
fiyatimin ertesi ig giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. “Eurobond” ve “Yabanci

Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TS116:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamasina (temiz
fiyat), fon fiyat hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig
kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig ya da satig
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin kirli
fiyatimin ertesi ig gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asafida yer alan, borsa diginda tezgah listii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sOzlesmelerinin fyatlan, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladigi piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak $ncelikle opsiyonu
satan karg! tarafin verecegi alis fiyat1 kullanilir, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tirev Araglann Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamir.

Portféye borsa digi opsiyon sézlestnesi dahil edilmeden 6nce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Ydnetimi Birimi tarafindan séz konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gérmilg bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gériilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dist yapilan opsiyon s8zlegnesinin, fon fiyat agiklama dénemlcrinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birinii tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatinin degerlemede ¢sas alinmas: surctiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gérmiis
Black&Scholes yontemi ile veya bu ydntemn yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilmekiedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmast durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazil: ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir,

“Forward Iglemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat: baz

alinarak: hcs:ip“[auaxeonk fiyat Uizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yénetimi birimi tarafindan
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dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanmiimak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap [slemleri®

Tezgahiistli piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar ya
da diger degerleme faktorleri haklandaki bilgiler mimkiin oldugu olglide belgelendirilecektir.
Deperleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri
kullamlabilecektir.

“Yapilandinilmis Yaturim Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Deferleme giinil borsada iglem
gecmemesi halinde borsada iglem gérdiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gormemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullarulir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitum kanallari aracihgiyla fiyati ilan edilen
yapilandinlmg yatinm araglar i¢in degerlemede giincel fiyat kuilanilir,

YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

“Opsiyonlar”

Portfye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak éncelikle opsiyonu
satan kars: tarafin verecegi alig fiyati kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun
Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme
Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanr.

Portfoye borsa dig1 opsiyon sdzlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan séz konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gdrmfis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes y&ntemi veya bu yontem yeterli gbriillmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon s6zlesmesimn, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan varsa giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul gtrmiis
Black&Scholes yontemi ile veya bu ytntem yeterli girtilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat
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“leri Valorlii Tahvil/Bono iglemleri”

a) fleri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valir tarihine kadar portfiy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS ahm ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

b) lleri valirlii sézlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym: yéntemle hesaplanirken
islem ahs ise pozitif (1), satiy ise negatif (-} bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir.
Aym valorde ve aym nominal degerde hem ahs hem de satiy yapilims ise portfdy degeri
tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) sati iglemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agti1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portféy
degerti iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) fleri valérlii istlemlerin deierlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS’ta valir tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valorli
gerceklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valirlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valérli islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

VKG: Vadeye kalan giin sayisi

“Yapilandirilmig Yatinm Araglar1”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kultanilmas: esastir. Degerleme giinti borsada iglem
gegmemesi halinde borsada islem gérdiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada iglem gbrmeyen ancak veri dagitim kanallan araciligiyla fiyati ilan edilen
yaptlandinlmig yatirim araglan i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemleri®

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmcyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters repo
stzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile degerlenir.

ESKI SEKIL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis1 tlirev arag ve swap s6zlegmesi fon portfoyline dahil edilmeden 6nce, fonun
portfoy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan stz konusu varliklarin “adil
bir fiyat” igerip icermedigi yeterli ve genel kabul gérmis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
ydntemi veya bu yontem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir

Fonun fiyat a(,'lklama donemlerinde, borsa dig tlirev arag¢ ve swap s6zlegmesinin giincel p1yas
i dﬁq e esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ise sz konuy
lal’ﬁl l% takgfindan yeterli ve genel kabul gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Schofs
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yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu} kullanilarak degerlenmesi ],
esastir. .
Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere kars:
taraftan fiyat kotasyonu alindifi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullaniimadan 6nce fiyatin |
| uygunlugu yeterli ve genel kabul grmilg bir fiyatlama modeli (Black&Scholes y&ntemi veya bu |
yontem yeterli gorilmezse Monte Carle simiilasyonu) araciliiyla ve Kurucu Risk Yonetimi |
prosediirii gergevesinde degerlendirilir. -

b) Borsa disi repo-ters repo sézlegsmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosultarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
sbzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun |
sorumlulugu devam etmektedir. i

flgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, aym1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirhkli ortalama faiz oramina esit olmas: esastir. Borsa diginda ger¢eklestirilen ve takas
islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi |
Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
| fiyatlar lizerinden degerlemeye labi tutulacaktir.

YEN{ SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa digi tiirev arag sozlesmesi fon portfoyiine dahil edilmeden 6nce, fonun portfoy |
yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir
fiyat” icerip igermedigi yeterli ve genel kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi
veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simillasyonu) kullanilarak degerlendirilir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde, borsa digi tiirev arag stzlesmesinin giincel piyasa |
fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ise séz konusu
varliklanin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Blacké&Scholes
yontemi veya bu ydntem yeterli gdriillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlenmesi
esastir, |

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karg:
taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durunilarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilinadan énce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu
yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracihifityla ve Kurucu Risk Yénetimi
prosediirii gergevesinde degerlendirilir,

b) Borsa digi repo-ters repo sézlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iligskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayni vade yoksa en yakin
vadedq]gi.aglf@;_gnalama faiz oranina egit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
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Gazete'de fiyati yayimlanan borclanmé araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
| fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

ESKI SEKIL:

7.1. Fonun Malvarliindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy ybnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tiger aylik dénemlerin son i gliniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma &lgiitit giderieri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile denen hizmet bedel,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENIi SEKilL.:

7.1. Fon’un Malvariifindan Karsifanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tlrlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4} Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlar,

5) Portfiy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri,
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma élguti giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihtir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari,
nedent ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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‘ 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracibk Eden Kuruluglar ve
| Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

| Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.§., ve Akbank

| T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. araciligs ile yapilan altin alim satiminda islem

! komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan
asagida yer almaktadr:

1. Yurtici Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Ahm Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

i - Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu .0

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras: vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)

, - BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis: (BSMV
] dahil)

| 4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis:

5. VIOP Piyasas islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

6. Yurt Diss Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

- Yabanci Pay Senedi alim sattim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMYV dahil)

7. Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir,
(BSMV dahil) .
Yatinnm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt digi pay senetleri ve diger sermaye piyasast araglari igin iglem yapilan iilke ve aract
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

!YENi SEKIL.: J
| :'
' 7.1.3. ~Egn Portfiyiindeki Varhldarin Alim Satimmma Araclik Eden Kuruluglar ve

Ars?ﬁi:g{'liie@ep in Odenen Komisyonlar
7 2
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| belighgfientdr ;bl‘l._q(?ra_n %0 olarak uygulanir.["!

Fon portfg)_rﬁnde yer alan varliklarin alim satimima Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik II
etmektedir. Sz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim {slem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu 0

3. Takasbank Para Piyasasi istem (ITP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMYV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

5. VIOP Piyasas: Istem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)

ESK] SEKIL:
8.2. Katilma Payi1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlannin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

“Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oramnda gelir vergisi tevfikati uygularur. Tebligin 24
incti maddesinin beginci fikrasi hitkiimleri sakl kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon
olarak siniflandiniabilmesi igin gimlik olarak gerekli olan jsartlary saglamamas: halinde, |
saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay: alim satimint |
yapan kuruluglarin tabi olacag tim yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicist miiteselsilen sorumludur.”

KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miukellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli
haklari kullanmak amactyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gorg
kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakiiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifing 7
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paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y1llik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
| beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Tica:i igletmeye dahil olan
| bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.
|

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligt olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapitmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta iglem goéren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmug
kazanglan igin yillik veya &zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL:
8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlann katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat uygulanir. Tebligin 24
tincii maddesinin besinci fikras: hilkkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon
olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan gartlari saglamamast halinde, saglanmayan
giinlere iligkin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatinm fonu katilma payr alim satimint yapan
kuruluslarin tabi olacag tim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfdy saklayicisi
miiteselsilen sorumludur, 1

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difcr sermayc piyasasi araci getirileri ilc deger artigi kazanglar elde etmek ve bunlara baglh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatmm fonlari ve yatiim ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhifinca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.[

beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannea dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aractlii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarn tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracﬂlglyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmug
kaza : nilik veya &zel beyanname verilmez.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon katilma |
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle |

L' i
L2042 1:34] :jnll Bakanlar Kurulu Karari.
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnnca fon katilma |




Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatinm fonu katilma paylarindan elde ettiklelﬂ
kazanglarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
| madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglar bulunan yatirim fonlarindan eide edilen

kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci j

| fikrasimin (a) bendinin dordiincii ve besinei alt bendi hiikiimleri uygulamr. -
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