AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
94110 ANAPARA KORUMA AMACLI ALTMISBIRINCI FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.§. Koruma Amach Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hilkiimlerine gire ybnetilmek iizere olugturulacak Ak Portfay
Ozel Sektér Borglanma Araglarma Yatinm Yapan %110 Anapara Koruma Amach
Altmigbirinci Fon’un katilma paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 10/11 /2022 tarihinde onaylanmigtir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurulea
tekeffillii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatinim kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %110 anapara korumas: ve anaparamn lizerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelizinde degildir ve Fon’un yatnm d#neminin sonunda
gerceklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmagtir, izahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinn alim satiminm yapildif: ortamlarda, gemsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun htikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin
IL. bslimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portfSyil igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon’a bagi olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligdir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfsy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim
Yapan %110 Anapara Koruma Amagli Altmisbirinci Fon
Bagh Oldugu S$emsiye Fonun | Ak Portfdy Yonetimi A.$. Koruma Amagh Semsiye Fonu
Unvant:
Bagli Oldupu Semsiye Fonun Tirii: | Koruma Amach Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 14.11.2022 - 28.11.2022 (11 is giinii) tarihleri arasidir.
Fon’un Yatirim Dénemi: 29.11.2022 - 06.02.2024 tarihleri arasidir.

Silresi: 435 plin

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfy Yoneticiligi ve Yatiim Damgmanhigi
Faaliyetine ligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfdy Saklayicist’nin
Unvan: Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4.Levent Besiktas/ISTANBUL
www.akporifoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 38527 00

Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330
4,Levent Besiktas/ISTANBUL
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 021233494 94

1 PYS Teblifi'ne uyum ¢ercevesinde, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayil: Portfy Yoneticiligi
(22001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mci ve 55 inci
' grinca dizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfdy Ydneticilifi ve
Runhf yetki belgesi verilmigtir,




1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ySnetim kurulu {iyeleri ile diger ySneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilan kigilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir.
Adi Soyadh | Girevi Son 5 Yilda Yaptiz Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 25 y1l
Keler Bagkani Yatinim Hizmetleri Genel Mildiir Yardimeis
2011 — 2018 Ak Porifdy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 -Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 26 yil
Sebnem Uyesi Yardimcist
Muratoglu 2017 — 2019 Akbank T.A.S. Risk Y&netimi Bagkam
2006 — 2017 Akbank T.A.S. Risk Y¥netimi Bolim
Bagkani
Aynur Yénetim Kurulu | 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biitge ve Yénetim | 29 yil
Satica Oyesi (Ig Raporlamas: Bslilm Bagkani
Kontrolden
Sorumlu)
Nesip Ilker | Yonetim Kurulu | 2017 - Devam Akbank T.A.§. Teknoloji ve}25yil
Altintag Uyesi Operasyon Genel Miidiir Yardimeist
2012 - 2017 Akbank T.A.S. BT Mimari ve Temel
Bankacilik Boliim Bagkam
Savag Yénetim Kurutu | 2019 — Devam Akbank T.A.§. Teftiy Kurulu | 23 yl
Kilcil Uyesi Bagkani ‘
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Baskanh Boliim Bagkan
2006 — 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Baskanligi Bagkan Yardimcisi
2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari
Murat Yonetim Kurulu | Subeler Kredi Onay B&lim Bagkam 25 vil
Oztung Uyesi 2012 — 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B | “> 7"
Baliim Baskam . i)
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik | 30 y1l
Arslan Uyesi ve Yatinm Yénetimi Boltim Bagkant
Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 17 y1l
Kohen Uyesi Boliim Bagkant
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirll
Mehmet Genel Midiir ve | 2018 — Devam Ak Portfoéy Yonetimi A.$. Genel | 24 yil
Ali Ersar1 | Yénetim Kurulu | Mudiirti
Uyesi 2008 — 2018 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel
' Mildiir Yardimecist
Alaattin Genel  Midiir | 2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel | 24 yil
Goktiirk Yardimcist Miidiir Yardimeis:
Istkpinar
Ertung Genel Midiir [ 2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
Tllmen Yardimcisi Miidiir Yardimcis:




Emrah Genel Midir [ 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.$. Genel | 22 yil
Ayranci Yardimcis Miidilr Yardimcisi

2014 — 2018 Ak Portfsy Yodnetimi A.§. Bolim
Bagkani

Aret Askan | Bolim Bagkam | 2014 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.§. |25yl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gbrevli
fon mildiirtine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi

Gonill Mutlu Fon Mildiirti | 2011 — Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 28 yil

1.5. Portfy Ydneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatirim strate_|1S1 dogrultusunda, fonun yatitm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilhik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatiimer lehine ve yatinme gikarini gbzetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy ybnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yénetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagtimas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturufan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafiimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.§.

I¢ Kontrol Sistemi Ak Portf8y Yonetimi A.§.

Risk Yonetim Sistemi Ak Portfty Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma Birimi Ak Portfsy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2 1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
ii-imetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtilzitk ve izahname hitktimlerine uygun
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olarak ylriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin ylriitilimesi esnasinda portfdy y6neticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfdy yéneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISi

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 06.02.2024 tarihi itibariyla,

i) Yatirimeinin anaparasiun %110 unun korunmasini,

i) Esit agirlikh olarak Deere & Co, Corteva Inc., Nutrien Ltd ve Archer-Daniels-
Midlad Co ortaklik paylarindan olusan sepete (Tarim sirketleri ortaklik paylan
sepeti) dayall ve detaylarma agafida ver verilen borsa digi opsiyon
stzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmas) halinde bu getiriyi yatinmcilara
saflamay1 hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirrmeinin anaparasinin %110’unun, yatirim déneminin sonu olan
06.02.2024 tarihinde geri 6denmesi amaclanmaktadir. Yatirim dénemi éncesinde Fon’dan
¢ikilmas: halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon'un yatiim diénemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatirnmeilar korumadan yararlanabilir.

FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

> 06/02/2024 TARiHi ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICIN
YATIRIMCILARIN 06/02/2024 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR,

> 06/02/2024 TARIHI iCIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE BU
iZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatiim amaci; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatinmeintn
anaparasinin %1 10"unun geri 5denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon stzlesmesi
aracihfiyla opsiyonun pozitif getirisinden istirak oram &lglisinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasimu saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak Fon portfSyiiniin yaklagik %88 - %94°1l ile Akbank
T.A.S. ve/veya Ak Finansal Kiralama A.$. tarafindan ihrag cdilecek 6zel sektdr tahvillerine
yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmast amacina ySnelik olarak, dzel sekt6r tahvilleri, Fon'un yatirim
dénemi baglangicim takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde Fon portfdytine dahil edilecektir. Ozel
sektsr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim dénemi bitis tarihi ayni giin olacaktir. Fon’un

; &inemi baslangig tarihi ile Szel sektoér tahvillerinin Fon portfyiine dahil ediimesi
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arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik stire igerisinde portfdytin yaklagik %88 - %94’1uk kismu ile
Borsada ters repo stzlesmesine vefveya Fon toplam degerinin %20’sini asmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasast islemlerine yatim yapilacaktir. Fon portfSyiinin yaklagtk %6 -
9%12°lik kismm ile ise borsa digindan bir opsiyon sdzlegmesi alinacaktir. S6z konusu yaklagik bir
haftalik stirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo bozumundan
ve Takasbank Para Piyasasi’ndan dénecek tutar ile 8zel sektor tahvilleri portfdye alinacaktir. Fon
portfSyliniin olusturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo iglemlerine
yatirim yapilabilecektir.

Borglanma aracinin agagida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfoyline dahil edilecek dzel sektér tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Borglanma Araglan Tebligi’nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Fon’un talep toplama déneminin son giiniinde ihragc: girket olan Akbank T.A.S.
ve/veya Ak Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektdr tahvilinin
basit getirisinin %18 - %25 araliginda olmasi planlanmaktadir. S6z konusu
tahvilin bilesik getirisinin de aym aralikta olmasi beklenmektedir.

» llgili oranlar portféyiin olugmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilagabilmesi
nedeniyle bu aralifin diginda da gergeklesebilecektir.

B) GETiRi HEDEFiINE YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak; Fon portfyiiniin yaklagik %6 - %12’si ile borsa
disindan almacak bir opsiyon s8zlesmesi aracilifiyla tarim girketleri ortakhik paylati sepetinin
pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar istirak orani &lgstinde faydalamlmasi
amaglanmaktadir. Dayanak varligin pozitif getiri saglamadifi durumda borsa dist opsiyon
s8zlesmesinden saglanacak ekstra getiri olmayacaktr.

i) DAYANAK VARLIGA ILiSKiN BILGILER:

Portfoylin yaklagik %6 - %12’si ile, eit agirlikl olarak Deere & Co, Corteva Inc., Nutrien
Ltd ve Archer-Daniels-Midland Co ortaklik paylarindan olugturulan bir sepetin yiikseligine en
fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, istirak oram SlgUstinde katihm saglayan borsa digt
opsiyon stzlesmesine yatirim yapilacaktur.

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklik payin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlanilacaktir Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylanmin performanslan (fiyatlarin
ylizdesel degigimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir, Yaturimei, bu opsiyon
sozlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olusmas: halinde, istirak oram Slgtisiinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55 aralifinda
gerceklesmesi beklenmektedir.

1- Deere & Co: Deere & Co dilnyanin 5nde gelen tarim ekipmam tireticisidir. $irketin is kollar:

arasinda tanm, ¢im, ormancilik ve finansal hizmetler bulunmaktadir. Urtinleri Kuzey

ey, Amerika'da 1.900'den fazla bayi lokasyonu ve dilnya gapinda yaklagik 3.700 lokasyonu
/‘,‘ L* ieren bir bayi ag: aracihgiyla sunmaktadir. John Deere finansal hizmetler, bayiler i¢in toptan




finansmanin yam siwa misterilerine makineler igin perakende finansmam saglar. Bu
finansman destegi Deere & Co’nun tiriin satiglarinin olasthigini artinr. Sirketin 01.05.2022-
31.07.2022 ddnemine tekabiil eden 2022 y1hi {iglincii geyrek cirosu, bir 8nceki déneme gore
%22,6 artarak 14,1 milyar USD olmustur, Sirketin briit kar1 ayn1 dénemde ise 4,6 milyar
USD’dir. 05.10.2022 tarihli piyasa degeri 108,7 milyar USD olan sirketle ilgili detayl: bilgiye
https://www.deere.com/en/our-company/ adresinden ulagilabilir.

Corteva Inc.: Corteva (Corteva Agriscience) tarum kimyasallan ve tohum sirketidir, Sirketin
tohum ve mahsul koruma olmak iizere iki ana ig kolu mevcuttur. Tohum segmenti, ¢iftlikler
i¢in optimum verim saglayan tohum gelistirmektir. Hava kogullarina, hastaliklara, boceklere
ve yabani otlar kontrol etmek igin kullamilan herbisitlere ve ayrica gida ve beslenme
szelliklerine kars: direnci artiran teknolojiter sunar. Mahsul Koruma segmenti, yabani otlara,
béceklere ve diger zararlilara ve hastaliklara kars1 koruma saglamanin yan sira azot ydnetimi
ve tohum uygulamali teknolojiler aracilityla toprak iistiinde ve altinda mahsul saghgim
iyilegtiren iirinler sunar. Sirket Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Latin Amerika, Asya
Pasifik, Avrupa, Orta Dogu ve Afrika'da faaliyet gostermektedir. Sirketin 2022 yih ikinci
ceyrek cirosu, bir 8nceki déneme gére %11,1 artarak 6,3 milyar USD olmugtur. Sirketin briit
kari ise ayni dsnemde 2,9 milyar USD’dir. 05.10.2022 tarihli piyasa degeri 44,4 milyar USD
olan sirketle ilgili detayh bilgiye https://www.corteva.com/ adresinden ulagilabilir.

Nutrien Ltd: Nutrien, kapasite bakimindan diinyanin en bityitk gilbre dreticilerindendir.
Nutrien, ana odak noktas: potasyumn olmasiyla beraber, azot ve fosfat tiretiminde de bulunur.,
Sirket ayni zamanda Amerika Birlesik Devletleri'ndeki en biiyitk tarim perakendecisidir ve
hem fiziksel magazalart hem de online platformlar: aracilifiyla dogrudan cifigilere gilbre,
mahsul kimyasallari ve tohum satmaktadir, Sirketin 1.500 perakende magazast ve 23.100'den
fazla galigam bulunmaktadir. Sirketin 2022 yih ikinei geyrek cirosu, bir 6nceki déneme gére
%140,8 artarak 14,5 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar: ise aym dénemde 6,0 milyar
USD’dir. 05.10.2022 tarihli piyasa degeri 63,7 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
https://www.nutrien.com/ adresinden ulagilabilir.

Archer-Daniels-Midland Co: Archer-Daniels-Midland sirketi yagh tohumlar, musir,
bugday ve diger tarimsal {lriinlerin 8nemli bir isleyicisidir. 1902 yilinda Chicago merkezli
kurulmus ve diinya ¢apinda 270'den fazla tesis ve 420 mahsul tedarik tesisi igletmektedir.
Sirket mahsulleri diinya gapinda depolamak ve tagimak igin kapsamlt bir lojistik agina
sahiptir. Archer-Daniels-Midland ayrica hem insan hem de hayvansal igeriklere odaklanan
bir beslenme isi de ytirittmektedir. Sirketin 2022 yih ikinci geyrek cirosu, bir &nceki déneme
gore %19,0 artarak 27,3 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kar: ise aynt ddnemde 2,1 milyar
USD’dir. 05.10.2022 tarihli piyasa degeri 48,0 milyar USD olan sirketle ilgili detaylt bilgiye
https://www.adm.com/ adresinden ulagilabilir.

ii) GETiRI SARTLARINA ILiSKiN BILGILER:

Yatinm dénemi sonu olan 06/02/2024 tarihi_itibariyla, vade sonu 30/01/2024 olan

opsiyon sézleymesi sartlarina gére bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama

yéntemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama y6ntemi ajagida
agikianmaktadir:

e Egit apirikh olarak Tanm Sirketleri ortaklik paylari sepetinin 30/01/2024 tarihi

itibarivla asadidaki sekilde hesaplanacak getirisinin_pozitif bir deger olmas: halinde opsiyon

isi olugacaktrr.
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¢ Yatinmcilar, esit agirhikh olarak Tarim Sirketleri ortakhik paylari sepetinin getirisine

igtirak oram &lcistinde katihrlar. Istirak oraninm %60 ila %90 arahfinda gerceklegmesi
beklenmektedir, Portfoyiln olusmasi siragindaki piyasa kosullarimin farkiilagabilmesi nedeniyle
istirak oram bu aralifm diginda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; igtirak oranmin %65, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak
gerceklestigi durumda; fona yansiyan getiri %6,5 olacaktir (%65 x %10).

* Sepetin ylikseligine en fazla bariyer seviyesine kadar igtirak oram dlgiisiinde
katilim saglayan opsiyon sbzlegmesine yatirim yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55
aralifinda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar istirak edilecek olmasi nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
iizerinde oldugu bir durumda, yatirimerlar bariyer seviyesi getiriye igtirak oram dlciisiinde
katilacaktir. Bu durum, yatirimailar icin bir dezavantajdir.

Opsiyon sbzlesmesi uyarinca,

v" Sepette yer alan ortaklik paylarinin opsiyon iglem glinii tarihindeki kapanis fiyatlari,
baglangig seviyesi olarak belirlenir.

v’ Sepette yer alan ortaklik paylarmin 30/01/2024 tarihli kapanis fiyatlar: ise bitig
seviyesi olarak belirlenir.

v’ Ortaklik paylarimin fiyatlari igin;
1. Deere & Co giinlik fiyat sabitlemesi i¢in <DE Equity> Bloomberg,
Corteva Inc. giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <CTVA Equity> Bloomberg,
Nutrien Ltd giinlitk fiyat sabitlemesi igin <NTR Equity> Bloomberg,
Archer-Daniels-Midland Co glinliik fiyat sabitlemesi i¢in <ADM Equity>

R

Bloomberg

sayfalaninda ilan edilen kapams seviyeleri kullamlacaktir.

v’ Yaunmeilar, ortaklik paylart sepetinin pozitif getirisine istirak oram Olgiisiinde
katilirlar.

Opsiyon stzlesmesine gire;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)} :

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibartyla nominal tutari

Sepet Getirisi = Z';: w (D} * [Ortakik Paylar: Performanst (j}]

Burada;

W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortakhik paylari performanslarimin ortalamasi sepet
igisine esittir.)
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Ortaklik Paylarn Performans: ) = (Bitig Seviyesi ) / Baglangi¢ Seviyesi () - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payimin bitig seviyesinin belirlendigi
gilnkii kapanig degerleri

Baglangic Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin baglangig seviyesinin
belirlendigi giinkil kapani degerleri

Fon getirisinin hesaplanma ySntemi ise asagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Orani x Istirak Orant) + %10 (portfoye alinan bzel
sektor tahvillerinin  pgetirisinden  saglanacak olan %110 anapara korumasindan
kaynaklanmaktadir.)

Fon portf8yline alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varlifin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede detaylan yukarida
agiklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varli: dayanak alan bir opsiyon stzlesmesine yatinm
yapilmasidir. Dolayistyla, Fon portfyne yansitilacak getiri tamamuyla opsiyon stzlesmesinin
sartlarina gére olugacaktir.

i) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi ncesi
rakamlan yansitmaktadir.

2) Varsayim olarak istirak oram %65 olarak kullamilmgtir. Istirak oranmm daha
diisitk gergeklesmesi durumunda Fon getirisi de Grnek senaryolara gire daha diisiik
olabileceltir.

3) Varsayim olarak bariyer seviyesi %50 olarak kullamilmgtir.

4) Asagidaki senaryoda %110 anapara koruma da dahil edilmistir,

5) Asagida gisterilen Srnek senaryolar gelecege yonelik tahmin nitelifinde degildir
ve senaryolarmn gergeklesme olasiliklan egit degildir.

6) Ayrica, yatinnm déncemi sona ermeden fondan qilalmasi halinde fon getirisi,
opsiyon getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, gikig tarihindcki piyasa kosullar
dikkate almarak hesaplanacaktr.

Ornek Senaryolar:

% Getiriler
Kiotii Senaryo | Orta Senaryo [iyl Senaryo - I|Iyi Senaryo - I

1.0rtakhk Payn -15.00% 7.00% 29.00% 40.00%
2.0rtaklik Pay: -5.00% 11.00% 30.00% 46,00%
3.0rtakhik Pay: 6.00% 8.00% 28.00% 57.00%
4.0rtalthk Payn -10.00% 11.00% 36.05% 65.00%
Sepet Getirisi -6,00% 9.25% 30.76% 52.00%
[Bariyer Seviyesi 50% 50% 50% 50%
(Opsiyan Getirisi 0.00% 9.25% 30,76% 50.00%

; 65% 65% £5% 65%
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Opsiyon Getirisi x Igtirak Oram 0.00% 6.01% 20.00% 32.50%

Anapara Korumasi 110% 110% 110% 110%

[FON GETIRISI 10.00% 16.01% 30.00% 42.50%

A. Kiitli Senaryo:

Borsa digt opsiyon stzlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi
%-6,00 oldugu igin) %0 olacaktir. Dolayistyla sadece %110’luk anapara koruma hedefi
saglanacaktir. Yatirimel, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %1 10’unu alacaktir.

B. Orta Senarvyo:

Borsa digt opsiyon szlegmesinden saglanacak ekstra getiri %9,25 x %65 = %6.01°dir
(yatinmecilar dayanak varhk getirisinden igtirak oram Slglisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatirimci, yatinm dénemi
sonunda anaparasinin %116.01%ini (%110 + %6.01 = %116.01) alacaktir,

C. ixi Senaryo - I:

Borsa dig1 opsiyon stzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %30,76 x %65 = %20.00’dir
(yatirimcilar dayanak varlik getirisinden igtirak oram Slgiisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatinmei, yatirim ddnemi
sonunda anaparasimun %130.00’unu (%110 + %20.00 = %130.00) alacaktir.

D. ixi Senaryo - 11:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %52,00
olmustur, Sepetin getirisi bariyer seviyesini (%50 seviyesini) gectigi i¢in sepetin getirisi %50’ ye
esitlenecektir. Yatirimeilar sepetin getirisinden igtirak orant él¢iisiinde yararlanacaklardir. Borsa
dis1 opsiyon s8zlesmesinden saglanacak ekstra getiri %50 x %65 = %32,50’dir. Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatinmei, yatirim dénemi
sonunda anaparasinin %142.50"sini (%110 + %32.50 = %142.50) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERI

Yukarida yer verilen varlik dagilim oranlan piyasa kogullarina bagl olarak
degigebileceginden, kesinlesen portféy dagihmi, yonetim iicreti oram, bariyer seviyesi,
igtirak orami, bor¢glanma arac faiz orami, banka dipn borglanma aracy ihrageisinin
derecelendirme notu, opsiyon sizlegsmesinin karg tarafi ve derecelendirme notu, dayanak
varhklarin baslangic defieri ve fon portfiyiine iligkin difer dnemli bilgiler en ge¢ Fon’un
yatinm déneminin baslang:¢ tarihini takip eden 2 is giintl igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon
stizlesmesinin kargi tarafi ayrica Fon'un KAP’ta yer alan silrekli bilgilendirme formunda
aciklanir.

2.4. Fon'un esik degeri = [Istirak Oram * Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] + %10 olacaktir.

Burada;

11

il Sermaye Tavan) 0
Mersis No. 00101K3F
nig@akportioy.comlr .4




Burada,

W(j)= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylan performanslarinin ortalamas: sepet
getirisine egittir.)

Ortaklhik Paylan Performans g = (Bitis Seviyesi () / Baslangi¢ Seviyesi g)) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin bitig seviyesinin belirlendigi
ginkt kapang degerleri

Baglangig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymin baglangig seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanig degerleri

Iigili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B./ii. bdlimiinde belirtilmistir.

2.5. PortfSye borsa disindan yatirim amagli olarak opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri tizerinden nakde donstiiriilebilir
olmas1 zorunludur. Ayrica, yatirm amagli olarak fon portfSyiine dahil edilecek borsa dig:
opsiyon stzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, ahndig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecei tarih
KAP’ta agiklamr ve Kurul’a bildirilir.

I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigbglere bagli olarak yatinmlannin degerinin
baglangig degerinin altina dilgebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardm:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin difer menkul kiymetlerin, déviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil ediimesi halinde, Fon
ortfd nae ulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedgn {in maruz kalacag zarar olasthfim ifade etmektedir.




2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon’un baslangi¢ yatinm ile baglangig yatiriminin
{izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatmmuindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasihigi kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfdyiine sadece opsiyon
stzlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan islem riski ddenen opsiyon primi ile sinirh
olacaktir.

§) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel sirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihfimi ifade eder, Operasyone! riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y6nlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon s6zlesmesinin gilvencesi olarak sézlesmenin karsi
tarafindan nakit dist teminat alinmas1 halinde, nakit digi teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa digi opsiyon sézlegmesinin degerini kargilayamamas: veya nakit dig1
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmas: durumudur.

10) ihrager Riski: Fon portfoyline alinan varliklarin ihraggisimin yitkiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fon'un maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler gunlardmr:

Fon'un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk ySénetim sistemi olusturulmugtur.

Fon portfdyiine dahil edilen &zel sektdr borglanma aracinin ihraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde yatiim yapilabilir seviyede
oldupu stirekli olarak kontrol edilir.




Borsa dist opsiyon sézlesmelerinin degerindeki degigime iligkin portfSyiin vadesine
uygun bir d8nem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Slglilmesine imkan saglamaktadir,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 5deme ve teslim ytikmlillitklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ydnetim
stirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan 6deme ve tilrev arag stzlesmesinde yer alan ddeme tutarlart kargilagtinilarak
mutabakat saglanir.

Fon’un nakit ¢ikiglarimin eksiksiz ve zamamnda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadips, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlglilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda tist y6netim bilgilendirilmektedir.

Fon portfoyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karg: taraf
riski Fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca stz konusu
araglarin portfoye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; yatirim amagh olarak sadece borsa dist
opsiyon stzlegmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rehber’de belirlencn
esaslar gergevesinde standart yontem kullamlacaktir,

Fon portfSyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini asamaz.

IV. HEDEFLENEN %110 ORANINDAKi ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin alan yatirnmelar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonuna kadar kalirlarsa ddnem sonundaki %110 anapara korunmasindan
yararlanabileccklerdir. Daha Snce paylarim iade eden yatirnmeilar ise paylarmi o giinkii
net_aktif defer iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparamn iizerinde
olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin dlizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

5.2. Portfty Saklayicisi’min, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiter Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicis©’nmn
yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.




5.3. Fon'un malvarlig Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicis’’nin malvarlifindan ayridir,
Fon’un malvarligi, fon hesabmna olmasi gartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ybnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfsy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarn
tutulmast, diger varhiklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarmn tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylanimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigti hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziig,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtlizigl, izahname hikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucuw/Y8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile fon igtiiziigil, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizig,
izahname hiiktimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
5.5. Portfty saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayri ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfy saklama hizmetini ylirliten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ykiimliidiir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) Portfdy saklayicis, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin y6netiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.




5.7. Portfoy saklayictsi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimun diizglin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

5.8, Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumnlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

5.9. Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecefi cikar
¢atigmalarinin tammlanmasini, Snlenmesini, ySnetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlari uygulamakla yitkiimlidiir.

5.10. Kurucu’nun tiglinci kisilere olan borglart ve yitkiimliliikleri ile Fon’un aym li¢linci
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez.

5.11. Portfsy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamum daraltici hifkimlere yer verilemez.

VI. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon PortfSy Deperine varsa difer varlikiarin eklenmesi ve borglanin dilsiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deierinin fon toplam pay sayisina bslinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin 1. ve 10. is glinfi (Istanbul, New York veya Londra’min
tatil gilnlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giini! yapilabilir) olmak {izere ayda 2 kere
aym giln sonlan itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve katilma paylarnin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatirim dénemi
sonunda bu giinlere bag!i oimaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin g8kmesi, portfdydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olafantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylannin alim satum
durdurulabilir,

6.5. Degerleme csaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
agagidaki gibidir.
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Portféye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak oncelikle
opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig fiyati kullantlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yonetimi Prosediirinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tilrev
Araglarin Degerleme Prosediirtinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr.

Borsa Dis1 Opsiyon Sézlesmelerine iligkin Deferleme

Portfoye alinmasi agamasinda opsiyon sozlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullamlir. Giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portfoye borsa digindan alinan
opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig
fiyatr kullanilur,

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve
- Karst taraftan fiyat kotasyonu alinamadifii durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes yéntemi veya bu ySntem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanihr.

Borsa dig1 opsiyon sozlesmesinin dayanak varliklarinin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3’Uncil maddesinde belirtildii tizere Fon'un fiyat agiklama dtnemierinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kuilamlir.

6.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyuiur:

Fon portfyit olugturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gbzetime tabi en az {i¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alimr ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde saklanir.
Sézlegmelerin nitelifine bagls olarak, hakli gerekgelerin varligs halinde, farkls kurumlardan fiyat
teklifi ahnmasina iligkin gart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatirim Fonlar Tebligi’'nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletigim,
calisma kolaylifi ve opsiyon sbzlegmesinin ikincil piyasada fiyatianmas: gibi hususlar da goz
tniine alinarak Portfdy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfSy y6netiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa digi tilrev arag stzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel
kabul g&rmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli gérillmezse
Monte Carlo simiilasyonu) ytntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama ddnemlerinde degierlemede kullaniimak tizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindifi durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirll” ¢ergevesinde degerlendiritmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: tarafin verdifi fiyat
kotasyonu arasinda olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y6netimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir,
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Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden karyt kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kargt
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kargt kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmast durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazih ve
gerekeeli kararn ile alinan son fiyat iizerinden iglem gergeklestirilir.

VIH. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy basglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Dnemi: 14.11.2022 - 28.11.2022 tarihleri arasidir.
7.2. Fon’un Yatirim Dénemi: 29.11.2022 - 06.02.2024 tarihleri arasidir (435 giindr.)
7.3. Katitlma Pay1 Alim Esaslan

Fon katilma paylan talep toplama ydntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslart agagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bbliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatirimetlardan fon izahnamesi ve yatinme: bilgi
formunun okunup anlagildifi ve risklerin algilandify bilgisini igeren yazih veya
elektronik ortamda pay alim talimatiar alinacaktir.

2. Yatinmcilarin fon payr aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir
payin satig fiyati ¥ TL’dir. Talepler tutar izerinden kabul edilecektir. Yatirimet
talepleri nemalandirilacagindan dolay, vergi kesintileri olugabileceginden islemlerin
500 pay ve katlar: seklinde gerceklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara
%3 marj uygulanir,

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitig tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu b8ltimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama gilniinde ise 13.30’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi strasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu/dagitic
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayisi fon birim pay fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarmin 20.000.000 TL’nin altinda olmast durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir, Bu durumda talep toplama dénemi i¢inde yatinmeilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak PortfSy Para Piyasasi (TL) Fonu katilma
paylarma ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son

kg kaldirlir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktigi giin
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Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracihiyla
yatinmetlara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatinin karsibfinda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimei
hesabinda yatimmer adina nemalandinlir. Yatiimeilar tarafindan Alternatif Yatirim Menkul
Degerler A.S. aracihif ile verilen alim talimatlari karsihginda tahsil edilen tutarlar ters repo
islemleri ile; Akbank ve Kurucu aracilif: ile verilen alim talimatlari kargiliginda tahsil edilen
tutarlar ise Ak Portfsy Para Piyasasi (TL) Fonu ile nemalandirilacaktir. Katilma pay: alimina
nema tutari dahil edilmez. Saat 13.30°a kadar girilen alim talepleri o giin i¢gin nemalandirilacak;
saat 13.30’dan sonra girilen talepler ertesi glin 13.30°a kadar girilen taleplerie birlikte
nemalandirilacaktir. Nema tutan, talep toplama dénemini takip eden ilk is giinil yatirnmeinin
hesabina nakit olarak gececektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aninda yatirimeilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13.30’a kadar yatirime: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay: Satim Esaslari

Fon birim pay fiyat, her ayin 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk i gtinil ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyat ilan edilir. Katilma pay: satim talimatlari, Fon’un yatiim dénemi baglangicindan
itibaren her is giinil icinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat: iizerinden gergeklegtirilir. Fon birim pay fiyatimin hesaplanacag giin saat 10.30’a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat tizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama gilinli saat
10.30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirime! tarafindan verilecek satim talimatlarimin gergeklestirilebilmesi igin, stz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay iizeri i¢in 10 pay ve katlar
seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlart yerine getirilmez.

1.6. Satim Bedellerinin (}denme Esaslar

Yatirim Dénemi f¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yapilan bir tnceki Fon birim pay fiyati hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatimn
hesaplanacag giin saat 10.30%a kadar verilen iade talimatlar, birim pay fiyatinin hesaplandig:
glinii takip eden Ugiincil iggiiniinde yatirimei hesaplarina aktarilir.

Katilma paylannin tasarruf sahipleri tarafindan yatiim dénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Yatirnimeilar, Fon’un vadesinden 8nce katilma paylarini satmalari halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecei gibi tizerinde de
olabilir.

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Bu Fon’un yatinm donemi sonunda Fon portfdylinii olusturan varliklar nakde
dbnﬁstﬂrijhir ve Fon’ un yatirim déneminin son gilnii bu fonun katllma _payi bedcllermden




talimati yaratilir. Fon katilma payi bedellerinin TL tutarlari aym is giinii nakit olarak
yatirimeilarin hesaplanna aktarilir.

Fon katilma payi sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki &demelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon s6zlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan 8nceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamas: durumunda vade
sonu tarihi ile Fon'un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo stzlegmesinde ve fon toplam degerinin %20'sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satim: kurucunun yani sira katilma pay1 alim satimina aracilik
sbzlesmesi imzalanms olan Akbank T.A.S., Alternatif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
yapilacaktir. flgili kurumlarin iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Fon Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem grmemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILERI TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.§. Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 | 0212 38527 00
www.akportfoy.com.tr 34330 4.Levent Besiktas/Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci Center 34330 4.Levent | 0212 3855555
Genel Midiirliigii ve tilm subeleri | Besiktag/Istanbul
(http://www.akbank.com/tr-

tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx)
Alternatif Yatinm Menkul Degerler | Ayazafa Mahallesi Azerbaycan 02123155800

AS. Cad. 2D Blok No:3M/1 Kat:3
(www.alternatifyatirim.com.tr) 34485 Sariyer/Istanbul

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tlirlil iicretler,

2) Varliklanin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Odenen her tiielii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL’ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfdy ybnetim Ucreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,
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11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

12) E-defter (mali miihilr, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) Tizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangig ve yillik bakim iicretleri,

14) Kurulca uygun gérillecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, ybnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamunin tist sinirt yillik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is gindl itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agiimadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinn tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinti
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden duigtittir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kayd:yla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarma gore kurucuya ve dagiticilara fondan denecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinit gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi carpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyah * pay adedi) bulunan toplam fon biylkliigl (kavramsal deger)
tizerinden piyasa kosullarma gore degisebilecek ve fonlarin bzelligi geregi ilk fiyat agiklama
gint net olarak belirlenebilecek olan fon ySnetim Ucreti yilhik azami %2,09
(yizdeikivirgtilsifirdokuz), giinlik %0,00573 (yilzbindebegvirgiilyetmislic) ile asgari yillik %]
(yiizdebir), glinliik %0,00274 (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
hicbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarimin digina gikmayacak olup, kesinlegen
yénetim iicreti orani, belirlendigi glin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yonetim ticreti orant, yil igerisindeki giin sayisina béliinerek fonun giinlitk y6netim ticreti oram
hesaplanir. Her pay fiyati agiklanan giln igin yonetim ticreti olarak [ilk giin fiyati x pay fiyat
actklama giinit olugan pay adedi x bir 6nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen glin say1si x
giinlitk y6netim tcreti orani] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyat! agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarm Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracthk etmektedir. S6z konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer
almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu

Aynt giine valérlil iglemler igin : Ytizbinde 1,9215 (BSMV dahil)
Valorltt islemler icin : Yuizbinde 1,3965 (BSMYV dahil)
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Hazine fhalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir.

2. Takasbank Borsa Para Pixasasfiglem {TPP) Komisyenu:

TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) isiem komisyonu  : Yiizbinde 2,94 (BSMV daéhil)
TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,8 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3

3. Repo Ters Repo Pazarn iglem Komisyonu:

Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giln sayis1

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, liger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek
Kurul Ucreti Fon portfSylinden kargilarr,

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, $emsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tim giderler Semsiye Fon’a bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfdylerinden kargilamr.

8.1.6. Karsihik Aynrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ilcreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.
Gider Tiiril Tutar: (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 7.500 TL
Diger Giderler 7.500 TL
| TOPLAM 15.000 TL

1X. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1, Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Foniarin portfty isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oramnda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

. g:"'gkz 2000M0371 sayili Bakanlar Kurulu Karar.. AK Flory
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9.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve
yatirim ortakitklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miukellef kurumlarn
Tiirkiye’deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglar ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaralt
fikrasimin altinci paragrafi kapsammda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu
kurumlarin daimf temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutuimug kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon’un hesap dénemi yatirim dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimstz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazitlama yikiimliiligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibaryla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili yatinm d8neminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP"ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gitniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziiftine, bu izahnameye, yatirrme bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfsy dagalim raperlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degierine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.
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Ayrica, fonun gegmig performansma, fonun portfdy dagihmimna, fonun risk deferine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

10.5. Portfsy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig glinil
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ybnetim
kurulu karartna baglandig: tarihi izleyen altinci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta
agiklanir,

10.7. Portfoy raporlant digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l
slireyle kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma payi satig1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmeilarm yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1, 1L IIL, 1V, V, VI.6.5., V1.6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu
bosltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. zahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kutucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikier her takvim yili sonunu izleyen alti is ginii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan sbzlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tilm bilgi ve belgeler, stzlesmelerin portfye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giind iginde Kurula génderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigi Kurulea tespit edilen
sézlegmeler fon portfyinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sbzlesmeler
portfiye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarliina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dtizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon'un kesinlesen portf8y bilgilerinin agtklanma sekline iligkin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) bélimunde yer verilmektedir.

XI. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES{
11.1. Fon, yatirim dénemi siiresinin sonu olan 06.02.2024 tarihi itibariyla sona erecektir.

Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
cunun mali durumunun taahh(tlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
ye edilmesi,

Sabanci Ceniimzin® Binas: Kat | 4=
Be 7D 0110183539 Tworet i :p
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- Fon’un kendi mali yilkiimlititklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer,

Fon’un sona ermesi halinde fon portf$yiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dénistiiriliir.

11.2. Fon mal varlif), igtizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda daitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun gériigiinit aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylaninin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gbriilen diger sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay: ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
portfSy ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimin mali durumunun
taahhiltlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligim Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfSy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimmn Ticaret Sicili’nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII, KATILMA PAYI SAHIPLERINIiN HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il& 514 tncii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

12.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda beliitilen esaslara gére
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almug olurlar, Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben

formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.
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13.2. Katilma paylar: karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden 2 ig giinil i¢erisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemiere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylanz. 09/11/2022

AK PORTFQOY YONETIMI A.S.
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