AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
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KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amag¢h Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire ydnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektér Bor¢lanma Araglarma Yatirm Yapan %110 Anapara Koruma Amach
Altmigikinci Fon’un katilma paylarmm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 10/11 /2022 tarihinde onaylanmistir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca
tekeffiilii anlamma gelmeyccegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %110 anapara korumas: ve anaparanin {izerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fon'un yatirim déneminin sonunda
ger¢eklesmeme riski bulunmaktadar.

Bu izahname, Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatinmae bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yat _igara verilir,

e ernya; 10000000

Toermaye Tavan: 50000
Hersls Mo: CONCIBIS39004
porticy comdtr - www. akpel
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
11, béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhdir,

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

‘ Fon’un
Unvan; Ak Portfsy Ozel Sektér Borglanma Araglarna Yatirim
| Yapan %110 Anapara Koruma Amacli Altnugikinci Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Ak Portfiy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu
Unvant;
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Koruma Amach Semsiye Fon
Fon’un Talep Toplama Dénemi: 14.11.2022 - 28.11.2022 (11 is gtinii} tarihleri arasidur.
Fon’un Yatinm Dénemi: 29.11.2022 - 06.02.2024 tarihleri arasidur.
Siiresi: 435 giin

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ' Portfy Yoneticiligi ve Yatirm Damsmanhg
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayvicist’mn
Unvani: Ak Yatirim Menkul Deferler A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil: Karar
1liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.$. ' nin

Merkez adresi ve internet sitesi; Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4 Levent Begiktag/ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi; 02123852700
Portfoy Saklayicist Ak Yatirem Menkul Degerler A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330

4 Levent Besiktas/ISTANBUL

www.akyatirim.com.tr
Telefon numarasi: 02123349494

! PYS Tebligi'ne uyum gercevesinde, Kurucu'nun 15!09!2000 tarih ve PYSIPY-IOIS saylll Portfty Ytneticilifii

{ uyarinca dizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYSIPY4 YD 3/1173 sayih Portféy Ybneticiligi ve
ismanh yetki belgesi verilmistir.




1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ySnetim kurulu ilyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama

yetkili kilinan kisilere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

| Ad1 Soyad: | Gérevi Son § Yilda Yaptifn isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
| Sahin Alp | Yénetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik ve | 25 yil
Keler Bagkan Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.$. Genel
Miidiir
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 —Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 26 y1l
Sebnem Uyesi Yardimeisi
Muratoglu 2017 — 2019 Akbank T.A.S. Risk Y&netimi Baskam
2006 — 2017 Akbank T.A.$. Risk Yénetimi Bslim
Baskani
Aynur Yanetim Kurulu | 2001 - Devam Akbank T.A.S. Biitge ve Ydnetim | 29 yil
Satici Uyesi (Ig Raporlamas1 Bsliim Bagkani
Kontrolden
Sorumlu)
Nesip llker | Yénetim Kurulu [ 2017 - Devam Akbank T.A.§. Teknoloji ve |25 yil
Altintag Oyesi Operasyon Genel Miidiir Yardimeis
2012 - 2017 Akbank T.A.S. BT Mimari ve Temel
Bankacilik Bsl{im Bagkant
Savag Yoénetim Kurulu { 2019 — Devam Akbank T.A.§. Teftis Kurulu | 23 yil
Kilett Uyesi Bagkani
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanlifii Boliim Bagkam
2006 — 2016 Akbank T.A.S. Teflis Kurulu
Baskanlii Baskan Yardimeisi
2021 ~ Devam Akbank T.A.$. Kurumsal ve Ticari
Murat Yonetim Kurulu | Subeler Kredi Onay Béliim Bagkam 25 vil
Oztung Uyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B | ©> 7'
Bé&liim Bagkant
Volkan Yénetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 30 yil
Arslan Uyesi ve Yatirim Yonetimi B6lim Bagkam
Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacihk | 17 yil
Kohen Uyesi Boliim Bagkam
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiiri)
Mehmet Genel Miidiir ve | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
Ali Ersart | Yonetim Kurutu { Midtirt
Uyesi 2008 — 2018 Ak Portfy Ydnetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi
Alaattin Genel  Miidiir | 2011 ~ Devam Ak Portfdy Yo6netimi A.$. Genel | 24 y1l
Goktiirk Yardimcts: Mitdiir Yardimcist
Isikpinar
Ertung Genel  Mildiir | 2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.$. Genel | 24 yil
PR Yarduncisi Miidiir Yardumcis:




Emrah Genel  Miidilr | 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Ayranci Yardimcist Midir Yardimeis:

2014 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.§. Bolim
Bagkan

Aret Askan | Bolim Bagkan1 | 2014 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. |25 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkam

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptigi Ister (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Géniil Mutlu | Fon Miidiiri | 2011 — Akbank T.A.$. Fon Operasyon Miidiirii 28 yil

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portf8y yoneticileri tarafindan, yatirnmer lehine ve yatirimer gikarini gézetecek sekilde PYS$S
Tebligi diizenlemeleri, portfsy ySnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanlan
gergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin ySnetimi igin gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmasi milmkiindur.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.S.

i¢c Kontrol Sistemi Ak Portfsy Yénetimi A.S.

Risk Yonetim Sistemi Ak Portfty Yonetimi A.S$.

Teftis Birimi Ak Portfsy Ydnetimi A.S.

Aragtirma Birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2,1, Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
Ry, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizlk ve izahname hitkiimlerine uygun
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olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin ylirtitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlutugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyil, kolektif portfoy yéneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJIS!

Fon’un yatirim stratejisi, yatirnm dénemi sonu olan 06.02.2024 tarihi itibariyla,

i) Yatirimeimn anaparasimin %110’unun korunmasini,

if) Esit agirhkh olarak Meta Platforms Inc, NVIDIA Corp, Alphabet Inc ve Netflix
Inc ortaklik paylarindan olugan sepete (Teknoloji girketleri ortaklik paylar: sepeti)
dayali ve detaylarina asafada ver verilen borsa disi opsiyon sézlesmesinden
kaynaklanan bir getiri olugmasi1 halinde bu getiriyi yatinmcilara saglamay
hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirnmeinm anaparasinin %110’unun, yatirim déneminin senu olan
06.02.2024 tarihinde geri denmesi amaglanmaktadir, Yatirim dénemi éncesinde Fon’dan
gikilmasi1 halinde, korumadan yararlanilamaz. Sadece Fon’un yatrrim dinemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatirimcilar korumadan yararlanabilir,

FON'UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

> 06/02/2024 TARiHi ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %1186 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCIN
YATIRIMCILARIN 06/02/2024 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 06/02/2024 TARIHI ICIN ONGORULEN GETiRi HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatirim amaci; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatirimeinin
anaparasinin %10’ unun geri tdenmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon s6zlegmesi
aracilifiyla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak orami &lgiisinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasini saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

Stz konusu hedefe ydnelik olarak Fon portfoyilinitin yaklasik %88 - %941 ile Akbank
T.A.§. ve/lveya Ak Finansal Kiralama A.$. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektér tahvillerine
yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, 6zel sektor tahvilleri, Fon'un yatirim
dénemi baslangicini takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde Fon portfoytine dahil edilecektir. Ozel
sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim dénemi bitig tarihi ayn1 giin olacaktir. Fon’un
tnemi baglangig tarihi ile &zel sektdr tahvillerinin Fon portfSyiine dahil edilmesi
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arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfoyiin yaklasik %88 - %94°lilk kismi ile
Borsada ters repo stzlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatinm yapilacaktir. Fon portfdyiiniin yaklasik %6 -
%12’lik kismu ile ise borsa digindan bir opsiyon stzlegmesi alinacaktir. S8z konusu yaklagik bir
haftalik siirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo bozumundan
ve Takasbank Para Piyasasi'ndan donecek tutar ile 5zel sekttr tahvilleri portfdye alinacaktir. Fon
portfdyiintin olugturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas: ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo islemlerine
yatinim yapilabilecektir,

Borglanma aracinmn agagida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

> Fon portf8ytine dahil edilecek Gzel sektér tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Bor¢lanma Araglar1 Tebligi’'nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihra¢ edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

> Fon’un talep toplama déneminin son giiniinde ihragci sirket olan Akbank T.A.S.
ve/veya Ak Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektér tahvilinin
basit getirisinin %18 - %25 aralifinda olmas1 planlanmaktadir. S8z konusu
tahvilin bilesik getirisinin de aym aralikta olmast beklenmektedir.

> llgili oranlar portfoyiin olusmasi sirasindaki piyasa kosutlarinin farklilasabilmesi
nedeniyle bu araliin disinda da gergeklesebilecektir.

B) GETIRI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Séz konusu hedefe y6nelik olarak; Fon portfoyiiniin yaklasik %6 - %12’si ile borsa
digindan alinacak bir opsiyon s6zlesmesi aracilifityla teknoloji girketleri ortaklik paylari sepetinin
pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar istirak oram dlgiisiinde faydalaniimast
amaclanmaktadir. Dayanak varlifin pozitif getiri saglamadifi durumda borsa digt opsiyon
sbzlesmesinden saglanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BILGILER:

Portftyiin yaklasik %6 - %12’si ile, esit agirlikh olarak Meta Platforms Inc, NVIDIA
Corp, Alphabet Inc ve Netflix Inc ortaklik paylarindan olusturulan bir sepetin y{ikseligine en
fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, istirak oram &lgiisiinde katilim saglayan borsa disi
opsiyon sdzlesmesine yatirim yapilacaktir.

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklik payimin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlarulacaktir, Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir, Ortaklik paylarinin performanslari (fiyatiarin
ylizdesel degisimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yauirimes, bu opsiyon
stzlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olugmasi halinde, istirak oram &lgiistinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55 aralifinda
gergeklesmesi beklenmektedir.

1- Meta Platforms Inc: Meta Platform Inc, eski ismiyle Facebook Inc, Kaliforniya merkezli
bir Amerikan sosyal medya sirketidir. Facebook, Facebook Messenger, Facebook Watch ve
Pesgbook Portal dahil sosyal ag platformunun otesinde bagka iriinler ve hizmetler de




almgtir. Sirketin kurucusu ve tepe yoneticisi Mark Zuckerberg, sirket isim degisikliginin
yalmzea sosyal medya ile anilmak yerine "metaverse" yani "gergege yakin sanal diinya"
adiyla anilma amacimi yansittiin belirtti. 2022 yih ikinci geyrek cirosu bir tnceki déneme
gore yatay kalarak 28,8 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kari ise 23,6 milyar USD’dir.
06.10.2022 tarihli piyasa degeri 373,5 milyar USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
https://investor.fb.com/home/default.aspx adresinden ulagilabilir.

2- NVIDIA Corp: NVIDIA, Amerika-Kaliforniya merkezli bir teknoloji girketidir. Bilgisayar
oyunlarina yonelik grafik islemciler (GPU), mobil cihazlar ve otomotiv pazan igin de
yongada sistemler (SoC) iiretir. NVIDIA, 2014'ten itibaren odak noktasini1 dért ana pazara
hitap edecek bir platform girketi olmak olarak degistirmigtir, Ana pazarlar: oyun, profesyonel
gorsellestirme, veri merkezleri ve otomotiv. NVIDIA, GPU {iretiminin yam sira,
arastirmacilara ve bilim insanlarina, yliksek performans gerektiren uygulamalar verimli bir
sekilde ¢ahistirabilecekleri paralel iglem yeterlilikleri sunmaktadir. Sirketin 01.05.2022-
31.07.2022 dénemine tekabiil eden 2022 yil1 ikinci ¢eyrek cirosu, bir 6nceki déneme gére
%3,0 artarak 6,7 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kar1 ayn: dénemde ise 2,9 milyar
USD’dir. 06.10.2022 tarihli piyasa degeri 328,9 milyar USD olan girketle ilgili detayl: bilgiye
htips://www.nvidia.com/en-us/ adresinden ulagilabilir.

3- Alphabet Inc: Alphabet, merkezi Amerika-Kaliforniya'da bulunan, biligim, teknoloji ve
aragtirma ataninda hizmet veren holding sirketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmustur ve
kuruculart aynt zamanda Google'in kuruculari olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google,
sirketin kurulusuyla birlikte girketin gatis1 altina girmigtir. Google Inc, internet aramasi,
¢evrim igi bilgi dagrtimi, reklam teknolojileri ve arama motorlar i¢in yatirimlar yapan gok
uluslu Amerikan anonim sirketidir. Internet tabanli hizmet ve driinler gelistirir, ek olarak
bunlara ev sahipligi yapar. 2022 ikinci geyrek cirosu, gegen yilin ayni1 dénemine gére %12.6
artarak 69,7 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar1 ise 39,6 milyar USD’dir, 06.10.2022
tarihli piyasa degeri 1,3 trilyon USD olan sirketle ilgili detayll bilgiye
https://www.google.com.tr/ adresinden ulagilabilir,

4- Netflix Inc: Merkezi Amerika-Kaliforniya’da bulunan Netflix, 1997 yilinda, Reed Hasting
tarafindan kurulmustur ve kiiresel diizeyde en yaygin kullanima sahip olan Netflix istefic
bagh video akig hizmeti vermektedir. Uluslararasi yayin faaliyetine ek olarak, Netflix ayrica
her sene birgok yapim da gergeklestirmektedir. Sirket, 190'dan fazla iilkede iicretli yayin
liyeliklerine sahiptir ve tiyelerin ¢esitli tiirlerde ve dillerde gesitli televizyon (TV) dizileri,
belgeseller ve sinema filmleri izlemelerine olanak saflamaktadir, Sirketin 2022 yil1 ikinci
geyrek cirosu, bir 6nceki doneme gére %8,9 artarak 8,0 milyar USD olmugtur. Sirketin briit
kart ise aym dénemde 3,3 milyar USD'dir. 06.10.2022 tarihli piyasa degeri 105,3 milyar USD
olan sirketle ilgili detayli bilgiye https://fwww.netflix.com/ adresinden ulagilabilir.

ii) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatirim doénemi sonu olan 06/02/2024 tarihi itibariyla, vade sonu 30/01/2024 olan
opsiyon stzlesmesi sartiarina gre bir getiri olusur ise, asafiida yer verilen getiri hesaplama
yontemt dahilinde getiri salamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama y8ntemi agagida
agtklanmaktadir:

e Egit afirlikls olarak Teknoloji Sirketleri ortaklik paylan sepetinin 30/01/2024 tarihi
mbarwla asadidaki sekilde hesaplanacak pgetirisinin pozitif bir defer olmasi halinde opsiyon
wolusacaktir,




e Yatirmcilar, esit agirhkh olarak Teknoloji Sirketleri ortaklik paylar sepetinin

getirisine istirak orani dl¢lisiinde katilirlar. Istirak oranimin %60 ila %90 aralifinda gergeklesmesi
beklenmektedir. Portfoyiin olugmas: sirasindaki piyasa kogullarinin farkhlasabilmesi nedeniyle

istirak oram bu araliin disinda da gerceklesebilecektir,

Ornegin; igtirak oranmin %60, opsiyon (sepef) getirisinin ise %10 olarak
gereeklestifi durumda; fona yansiyan getiri %6,0 olacaktir (%60 x %10).

* Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesine kadar igtirak oram élgiisiinde
katihm saflayan opsiyon sézlesmesine yatirim yapilacaktir, Bariyer seviyesinin %45 - %55
arahfinda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar igtirak edilecek olmas1 nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
fizerinde oldugu bir durumda, yatirnmacilar bariyer seviyesi getiriye istirak oram él¢lisiinde
katilacaktir. Bu durum, yatirrmeilar igin bir dezavantajdir.

Opsiyon sbzlegmesi uyarinca;

v' Sepette yer alan ortaklik paylarinin opsiyon iglem giinii tarihindeki kapanis fiyatlar,
baslangic seviyesi olarak belirlenir.

v’ Sepette yer alan ortakhik paylanimin 30/01/2024 tarihli kapanig fiyatlar ise bitis
seviyesi olarak belirlenir.

v Ortaklik paylarinin fiyatlari igin;

1. Meta Platforms Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in <META Equity> Bloomberg,
NVIDIA Corp glinliik fiyat sabitlemesi i¢in <NVDA Equity> Bloomberg,
Alphabet Inc giinlilk fiyat sabitlemesi igin <GOOGL Equity> Bloomberg,

el

Netflix Inc giinliik fiyat sabitlemesi igin <NFLX Equity> Bloomberg

sayfalarinda ilan edilen kapanig seviyeleri kullamlacaktir.

v' Yatinmeilar, ortaklik paylari sepetinin pozitif getirisine istirak oram 6l¢iisiinde
katilirlar.

Opsiyon s6zlesmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyla nominal tutari

Sepet Getirisi = ZL 1{w ()} * [Ortaklik Paylar: Per formans: ()]

Burada;

W(j)= 1/4 (Sepet icerisindeki ortaklik paylart performanslarmin ortalamasi sepet
getirisine esittir.)
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Ortakhik Paylan Performans: gy = (Bitis Seviyesi ¢ / Baglangi¢ Seviyesi g)) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklhik payinin bitig seviyesinin belirlendigi
glinkil kapanig degerleri

Baglangig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin baslangig seviyesinin
belirlendii giinkii kapanis degerleri

Fon getirisinin hesaplanma ytntemi ise agagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Orani X istirak Orani) + %10 (portfoye alinan 6zel
sektdr tahvillerinin  getirisinden  saglanacak olan %110 anapara korumasindan
kaynaklanmaktadir.)

Fon portfoyiine alinan opsiyon sézlegmesinin getirisi dayanak varlifiin getirisi ile ayn
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varlifa degil, s6zlesmede detaylar yukarida
agiklanan esaslar gergevesinde séz konusu varlig1 dayanak alan bir opsiyon sézlegmesine yatirim
yapiimasidir, Dolayisiyla, Fon portfdyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon stzlesmesinin
sartlarina gore olugacaktir,

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu deferi vergi dncesi
rakamlan yansitmaktadir,

2) Varsavim olarak istirak orani %60 elarak kullamlmigtir. Istirak oranmin daha
ditstik ger¢eklesmesi durumunda Fon getirisi de 8rnek senaryolara gire daha diigitk
olabilecektir.

3) Yarsaymm olarak bariyer seviyesi %50 olarak kullanilmigtir.

4) Asagidaki senaryoda %110 anapara koruma da dahil edilmistir.

5) Asafida gisterilen Srnek senaryolar gelecege ybnelik tahmin niteliinde degildir
ve senaryolarm gergeklesme olasihildan esit degildir.

6) Ayneca, yatirnm dénemi sona ermeden fondan cilkalmasi halinde fon getirisi,
opsiyon getirisine esas olan getiri formitlii ile degil, ¢akag tarihindeki piyasa kosullar
dikkate almarak hesaplanacaktir.

Ornck Senaryolar:
[ %Getiriler
Kitii Senaryo | Orta Senaryo | Iyi Senaryo - I |lyi Senaryo- II

1.0rtaklik Payi -15.00% 7.00% 31.00% 40.00%
2.0rtakhk Payr -5.00% 10.50% 36.00% 47.00%
3.0rtakhk Pay 6.00% 9.50% 29.50% 56.00%
4,0Ortaldik Pay -10.00% 13.00% 36.80% 65.00%
|Sepet Getirisi -6.00% 10.00% 33.33% 52.00%
[Bariyer Seviyesi 50% 50% 50% 50%
Opsiyon Getirisi 0.00% 10.00% 33.33% 50.00%

60% 60% 60% 60%

AKIFo Wnet.u‘ﬂ ALS,
Sahud Sy HICIne Blnasrvatl-alas, ot

W 10182539 Ticarat Siai ¢
Odenmis Sermaye. 10.000 000

Kayah Sermaye Tavani: 50 000#§
Mersis Mo 00NQIB3S39CH0)p
Takportfoy.com it - www ak Rt




Opsiyon Getirisi x Igtirak Oram 0.00% 6.00% 20.00% 30.00%

Anapara Korumas: 110% 110% 110% 110%

FON GETIiRiSi 10.00% 16.00% 30.00% 40.00%

A, Kitii Senaryo:

Borsa digi opsiyon sdzlesmesinden saflanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi
%-6,00 oldugu igin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %110’luk anapara koruma hedefi
saglanacaktir, Yatirimel, yatinm dénemi sonunda anaparasinin %110’unu alacaktir.

B. Orta Senaryo:

Borsa dig1 opsiyon stzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %10,00 x %60 = %6.00°dir
(yatirimeilar dayanak varhk getirisinden igtirak oram 6lgiisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatinmei, yatinm ddnemi
sonunda anaparastnin %116.00°sint (%6110 + %6.00 = %116.00) alacaktir.

C. ixi Senaryo - I:

Borsa dig1 opsiyon sézlesmesinden safilanacak ekstra getiri %33,33 x %60 = %20.00’dir
(vatinmeilar dayanak varlik getirisinden igtirak oram $lgiisiinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatirimei, yatirim dénemi
sonunda anaparasinin %130.00’unu (%110 + %20.00 = 2%130.00) alacaktir.

D. Iyi Senaryo - II:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %52,00
olmugtur. Sepetin getirisi bariyer seviyesini (%50 seviyesini) gegtifi i¢in sepetin getirisi %50’ye
egitlenecektir, Yatirimcilar sepetin getirisinden istirak oram &l¢tisiinde yararlanacaklardir. Borsa
dig1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %50 x %60 = %30,00°dur. Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatiimei, yatiim dénemi
sonunda anaparastnin %140.00°1m1 (%110 + %30.00 = %140.00) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERI

Yukanda yer verilen varlik dagilim oranlart piyasa kogullarina bagh olarak
degisebileceginden, Kesinlegsen portfoy dagilimi, yénetim licreti oram, bariyer seviyesi,
istirak oramy, borg¢lanma arac: faiz orani, banka disi bor¢lanma araci ihracoisinin
derecelendirme notu, opsiyon stzlesmesinin kars tarafi ve derecelendirme notu, dayanak
varhklarin baglangi¢ degeri ve fon portfdyiine iligkin diger dnemli bilgiler en ge¢ Fon’un
yatirim déneminin baglangig tarihini takip eden 2 is giinit igerisinde KAPta ilan edilir ve opsiyon
sbzlesmesinin karg: tarafi ayrica Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda
agiklanir,

2.4. Fon'un egik deperi = [istirak Oram * Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] + %10 olacaktir.

Burada;

Sepet Getirisi = ZL Jw (D} * [Ortaklik Paylari Per formans: )]
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Burada;

W(j)= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylart performanslarimin ortalamasi sepet
getirisine egittir.)

Ortaklik Paylar1 Performans: ) = (Bitis Seviyesi ) / Baglangig Seviyesi g)) - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir ortaklik payinin bitis seviyesinin belirlendigi
glinkii kapanig degerleri

Baglangi¢ Seviyesi (j) = Sepet i¢erisindeki her bir ortaklik paymnm baglangig seviyesinin
belirlendigi giinkii kapams degerleri

Igili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B./ii. bltiimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfoye borsa digindan yatinm amagl olarak opsiyon sbzlegmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir.
Stizlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agtklama dénemlerinde gercefe uygun degeri lizerinden nakde donilstilriilebilir
olmas: zorunludur. Ayrica, yatinm amacgh olarak fon portfdyiine dahil edilecek borsa disi
opsiyon sézlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yontem ile degerienmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindi: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denccegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinnm yapmadan dnce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigtiglere bagh olarak yatinmlarnin degerinin
baslangi¢ deferinin altina diisebilecegini yatinmcilar géz 8niinde bulundurmalidir,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglanin, ortaklik
paylarinin diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféytine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

- nde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler




2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin stzlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varlikiarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigttiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon’un baglangig yatrimi ile baglangig yatinminin
iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasiligy kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfdyline sadece opsiyon
stzlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan iglem riski §denen opsiyon primi ile simrlr
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel stire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degigikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle doBabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzualta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sdzlegsmesinin giivencesi olarak sézlesmenin kars:
tarafindan nakit digt teminat alinmas: halinde, nakit dig1 teminatin piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen borsa dig1 opsiyon stzlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit disi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzlukiarin bulunmas: olasilifinin ortaya grkmas: durumudur.

10) ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklarn ihraggisimin yiikiimliilitklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmusgtur.

Fon portfSytine dahil edilen 6zel sektdr borglanma aracinin ihraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32, maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatirim yapilabilir seviyede
oldugu siirekli olarak kontrol edilir.
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Borsa dis1 opsiyon stzlesmelerinin degerindeki degisime iligkin portfdyiin vadesine
uygun bir dénem igin yapilacak tarihsel simillasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Sl¢lilmesine imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 8deme ve teslim yiiktimliilitklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk ydnetim
siirecinin aynimaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tilrev arag sozlesmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan 6deme tutarlan karsilagtirilarak
mutabakat saglanir.

Fon’un nakit ¢ikiglarimn eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadifi, risk y&netimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slglilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda tist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfdyline borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kargi taraf
riski Fon toplam degerinin %20’sini agsamaz. Bu simirlamaya uyumun yalmzca séz konusu
araglarin portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portf8yline kaldirag yaratan iglemlerden; yatirim amagli olarak sadece borsa digi
opsiyon soziesmeleri dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde standart yéntem kullanilacaktr.

Fon portftyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari fon toplam degerini asamaz.

IV. HEDEFLENEN %110 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin alan yatinmeilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonuna__kadar kahrlarsa _dbénem sonundaki %110 anapara korunmasindan

yararlanabileceklerdir. Daha 6nce paylarim iade eden_yatirnmeilar ise paylarim o giinkii
net_aktif defier lizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparamn {Gzerinde
olabilecefi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNIIN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Buniarin diginda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin
e sorumlulugu devam eder.
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5.3. Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’min malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarlii, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tilrev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlin Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin y8netiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, lzerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

5.4, Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
goérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiz{igi hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictiizligli, izahname hikiimlerine aykiri olmamak sgartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktartlmasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullantlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portf8y yapisinin, istemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidiir.
5.5. Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasinit saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar:, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfdy saklama hizmetini yilrliten kurulus, yilkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zarartardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilkiimiiidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakl saklhidur,

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur,

15 Sermaye. 10000000 TL
Sevmaye Tavam 50000000,
ersis Mo: QONGIB3S390001
Hoycomt - wwwakpo!




5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢tkar gatigmalarinin ditzgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirnmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfty degferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun géritlecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifii ile yapar.

5.9. PortfSy saklayicis1 portféy saklama hizmetini yiritiirken kargilasabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tammlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve buntari uygulamakla yiikiimliidiir,

5.10. Kurucv’nun iigiincti kisilere olan borglar ve yiiktimliiliikleri ile Fon’un aym tigiincil
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

5.11. Portféy saklama sdzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitk{imleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

VI. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfty Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan deZerlerinin toplarmidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfsy Degerine varsa difer varhklarim eklenmesi ve borglarin dfigillmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliilnmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin 1. ve 10. ig giinti (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii yapilabilir) olmak {izere ayda 2 kere
aym giin sonlar itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatirim ddnemi
sonunda bu giinlere bagl olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agtklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

6.5. Degierleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebliii uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asagidaki gibidir.

- .
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Portfoye borsa digindan aliman opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak 6ncelikle
opsiyonu satan karsi tarafin verecegi alg fiyatt kullamhr. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yénetimi Prosediirlinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev
Araglarin Degerleme Prosediriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir,

Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmelerine {ligkin Degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda opsiyon sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portféye borsa digindan alinan
opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak oncelikle opsiyonu satan kargi tarafin verecegi alig
fiyat1 "kullanilir,

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi1 durumlarda ve
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamad1 durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu y8ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Borsa dig1 opsiyon sézlesmesinin dayanak varliklarinin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3’lincil maddesinde belirtildigi izere Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullanifir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon portfoyil olugturulurken, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gozetime tabi en az {i¢ farkl finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alimr ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillart Kurucu nezdinde saklanir.
Szlegmelerin niteligine bagls olarak, hakli gerekgelerin varligs halinde, farkh kurumlardan fiyat
teklifi alinmasina iligkin sart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatirim Fonlar Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletisim,
calisma kolayhign ve opsiyon sdzlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da goz
Snline alinarak Portfdy Yéneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portféy yonetiminden bagimsiz Risk Y¢netimi Birimi tarafindan
borsa dis1 tlirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “genel
kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse
Monte Carlo simillasyonu) yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak izere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindify durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan once fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yénetimi Prosedilrli” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafm‘&an heﬁq:ggnan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

-




Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtlmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat
iyilestiriimesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan
son fiyatin da belitlenen limitin disginda olmast durumunda, Yonetim Kuruluw’nun yazih ve
gerekeeli karari ile alman son fiyat tizerinden iglem gerceklestirilir.

VIL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisina biliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon'un Talep Toplama Dénemi: 14.11.2022 - 28.11.2022 tarihleri arasidir,
7.2. Fon’un Yatirim Dénemi: 29.11.2022 - 06.02.2024 tarihleri arasidir (435 giindiir.)
7.3. Katilma Pay: Alim Esaslar

Fon katilma paylan talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir, Talep toplama
dénemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1 agagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatirimeilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatinmeilardan fon izahnamesi ve yatinmei bilgi
formunun okunup anlagildift ve risklerin algilandify bilgisini igeren yazih veya
elektronik ortamda pay alim talimatlar alinacaktir.

2. Yatiimeilarin fon payi aliminda asgari pay alim limiti S00 pay (500 TL) olup, bir
payin satig fiyatt 1 TL’dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatirimci
talepleri nemalandirilacagindan dolay, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin
500 pay ve katlar1 geklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara
%3 marj uygulanir.

3. Kutucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu boliimtinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giintinde ise 13.30’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/dagitic1

kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayist fon birim pay fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarinin 20.000.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yatimmeilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmis olan Ak Portfdy Para Piyasas: (TL) Fonu katilma
paylarm B ters repo 1$lemlermdekl baklyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son




Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracihgiyla
yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul®a bilgi verilir.

Alm talimatinin karsgibfinda tahsil edilen tutar talep donemi sfiresince yatirme:
hesabinda yatirimer adina nemalandinlir. Yatirimerlar tarafindan Alternatif Yatiim Menkul
Degerler A.S. aracilif ile verilen alim talimatlart karsiliginda tahsil edilen tutarlar ters repo
islemleri ile; Akbank ve Kurucu aracihj ile verilen alim talimatlart kargilifinda tahsil edilen
tutarlar ise Ak Portf8y Para Piyasast (TL) Fonu ile nemalandirilacaktir. Katilma pay: alimina
nema tutari dahil edilmez. Saat 13.30°a kadar girilen alim talepleri o giin igin nemalandirilacak;
saat 13.30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirlacaktir. Nema tutar, talep toplama dénemini takip eden ilk is giinll yatirmcinin
hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aminda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinil saat 13.30’a kadar yatirimei tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama dSneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslart

Fon birim pay fiyat, her aymn 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinil ) hesaplantr ve ayn1 gilnlerde fon birim
pay fiyati ilan edilir. Katilma pay: satim talimatlari, Fon’un yatinm dénemi baslangicindan
itibaren her ig giinii iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat1 lizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatimin hesaplanacag giin saat 10.30%a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat iizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat
10.30"dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirime: tarafindan verilecek satim talimatlanimn gergeklegtirilebilmesi igin, sz konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizeri i¢in 10 pay ve katlart
seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlari yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin (Ydenme Esaslar

Yatirim Dénemi I¢inde Satim Bedellerinin (Ydenme Esaslan

Yapilan bir dnceki Fon birim pay fiyat: hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacag giln saat 10.30°a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatimin hesaplandig:
glinil takip eden iigincii iggiiniinde yatirimci hesaplarina aktarihr.

Katilma paylarimin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dSnemi i¢inde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Yatirimeilar, Fon’un vadesinden dnce katilma paylanni satmalan halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparamn altinda olabilecegi gibi {izerinde de
olabilir,

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Bu Fon'un yatnim dénemi sonunda Fon portfSyiinii olusturan varliklar nakde
ddnjgtiedlir ve Fon’un yatiim déneminin son gfinil bu fonun katiima payt bedellerinden




talimati yaratillir, Fon katiima pay: bedellerinin TL tutarlari aym ig giinii nakit olarak
yatirimetilarin hesaplarina aktarilir.

Fon katilma pay! sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki ¢demelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon sSzlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan dnceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamas: durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sozlesmesinde ve fon toplam degerinin %20°sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira katilma pay1 alim satimina aracihik
s6zlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.§. ve Allernatif Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan yapilacaktir. flgili kurumlarm iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem gérmemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILER{ TELEFON NO
Ak Portfdy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 | 02123852700
www.akporifoy.com.lr 34330 4.Levent Besiktas/Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci  Center 34330 4.Levent | 02123855555

Genel Miudtirligti ve tiim subeleri | Besiktag/Istanbul
(http://www.akbank.com/tr-

| tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx)
Alternatif Yatirim Menkul Deperler | Ayazaga Mahallesi Azerbaycan Cad. | 0212 31558 00
AS. 2D Blok No:3M/1 Kat:3 34485

{www alternatifyatirim.com.tr) Sariyer/Istanbul

VIII. FON MALVARLIG:INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon'un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru {izerinden TL’ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

_lizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,
1 >
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11) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) E-defter (mali mihir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari

nedeni ile ddenen hizmet bedeli,
13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim icretleri,
14) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karstlanan, yénetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist siur1 ysllik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhik dénemlerin son ig giinil itibariyla, belirlenen yiilik fon toplam gideri
oranmmn ilgili déneme denk gelen kismimin asilip agilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigmnmn tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinil
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicist sorumludur. tade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden digiilir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen ytntemle hesaplanan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyati * pay adedi) bulunan toplam fon bilyiikligt (kavramsal deger)
{izerinden piyasa kogullarina gbre degisebilecek ve fonlarin dzelligi geregi ilk fiyat agiklama
giini net olarak belirlencbilecek olan fon yonetim Gcreti yilhk azami %2,09
(viizdeikivirgtlsifirdokuz), giinlitk %0,00573 (ytizbindebegvirgiilyetmisii) ile asgari yillik %51
(vilzdebir), giinlitk %0,00274 (ylizbindeikivirglilyetmisddrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarimin disina ¢ikmayacak olup, kesinlegen
yonetim licreti oram, belirlendifi gtin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yonetim ficreti orani, yil igerisindeki glin say1sina boliinerek fonun giinlik ynetim dicreti oram
hesaplanir. Her pay fiyat: agiklanan giin igin yonetim iicreti olarak [ilk giin fiyati x pay fiyats
agiklama giinii olusan pay adedi x bir dnceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x
giinlitk yonetim tcreti orani] formiilil sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alim Sattimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A 5.

aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar: asagida yer
almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetier Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu

waiw,,. Aym giine valdrlll islemler igin : Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)
% ~y, Valorlii iglemler igin : Yiizbinde 1,3965 (BSMYV dahil)
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Hazine [halesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktir.

2. Takasbank Borsa Para Pivasasi Iglem (TPP) Komisyonu:

TPP (1-7 giin aras: vadeli ) islem komisyonu  : Y(izbinde 2,94 (BSMV déhil)
TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,8 * glin sayist (BSMV
dahil)

1

3. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu;

Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin sayist

8.1.4. Kurn! Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ilger aylik donemlerin son i§ giintinde
Fon'un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden kargilanur.

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir,

8.2, Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaltir,

Gider Titrii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 7.500 TL
Diger Giderler 7.500 TL,
TOPLAM 15.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinm Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun $’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarmin portfdy isletmeciliinden dofan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin porify igletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %02 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.
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9,2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarnimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artign kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve
yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanit.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarnin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tiirkiye’deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir y1ldan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumtlarin daimf temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar: igin yillik veya &zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLI$KIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon’un hesap dénemi yatirim dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansa! tablo hazirlama yilkiimliiliiiiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son ginii itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarin, ilgili yatirim déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinilinil takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfdy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.
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Ayrica, fonun gecmig performansina, fonun portféy dagihimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirrmalardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirime1 bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

10.5. Portfdy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti ig giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yOnetim
kurulu kararina baglandig tarihi izleyen altimei ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta
aciklanir.

10.7. Portfsy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil
siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yaunmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

10.8. Yatinmeilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
olunmasin: gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2,1, IL TIL, IV, V, V1.6.5., VI.6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu
bslimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. fzahnamenin diger bliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is glinii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan sbzlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tim bilgi ve belgeler, stzlesmelerin portfdye dahil edilmelerini takip
eden 10 is giinil iginde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadi: Kurulca tespit edilen
sozlegmeler fon portfSylinden gikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sozlesmeler
portfiye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

10.10. Fon'un reklam ve ilanlar: ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.11. Fon'un kesinlesen portfdy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) bélimiinde yer verilmektedir.

XI. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]
11.1. Fon, yatirim dénemi siiresinin sonu olan 06.02.2024 tarihi itibariyla sona erecektir.

Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
~unun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas

e
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- Fon’un kendi mali yitkiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmcilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmiy olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa diginda nakde déntigtiiriitir.

11.2. Fon mal varlif, i¢tiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi kattlma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdriistinil aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmin bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimati
beklenmeden pay satiglars yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kattlma pay1 alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir
portfy ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiltlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhigim Kurul tarafindan uygun gérillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi Gizerine, Fon adimin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma payt sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 tincil maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur.

12.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay deferine yansir. Katima payi sahipleri, paylarmi Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar sitre igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
dsénemi sonunda ayrica temettil dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrufl sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimuini takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.
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13.2. Katilma paylari karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinil takip eden 2 is giinil igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

jzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylariz. 09/11/2022

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
AK Pogroftyy Yoneuimi /A

2ot Hazing Binas) Kat1 4 Leventlslanon
|3 P

nenig Serpiaye: 1004
Efovan 50U
lersis No 9101835
infofl akpartloy conste - VMDA
EMRAHM AYRANCI ARET A. BONCUK
Genel Miidiir Yardimcisi Bolim Bagkani

6



