AK PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
AK PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILIiSKIN

IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 26/05/2016 tarih ve 6212 sayili karari ile

onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesindeki esaslar ¢er¢evesinde satis baslangig tarihi
olarak belirlenen 26/05/2016 tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallari

araciligtyla yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarima iliskin bilgiler asagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
Iligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ve yoéneticisinin
ticaret unvani ve adresi

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 4.Levent / 34330
ISTANBUL

Ihraca iliskin
karary/karar tarihi

yetkili organ

27/11/2015 tarihli 64 sayili karar

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimmm gerceklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracihk edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvam

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent
34330 / Istanbul

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2
Adres kodu: 2826728715

Bina kodu:25322563 34337 Besiktas / Istanbul

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 K:9
34349 Besiktas / Istanbul

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi
No: 215 K:27

34394 Besiktas / Istanbul

Satis Yontemi

Yurticinde nitelikli yatirnmciya satig/ yurtdisinda nitelikli
yatirimciya satig




Katilma payina iliskin asgari islem
limitleri

Katilma payina iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvani Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu
Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satisi tarihinden itibaren baslar
ve Tasfiye Donemi dahil 10 (on) yildir. Fon siiresinin son 2
(iki) y1l1 tasfiye donemidir.

Fon kurucusu/yoneticisinin unvam
ve adresi

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 4. Levent
/34330 ISTANBUL

Internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

Portfoy saklayicisimin unvanm ve
adresi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Girisim sermayesi yatirimlart kurucu/yonetici nezdinde
olusturulan Yatirim Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portf6yiin girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklardan
olusan bolimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan
yonetilir.

Niyazi Atasoy — Portfoy Yoneticisi (Girisim Sermayesi harici
varliklar)

Umit Sener — Portfdy Yoneticisi (Girisim Sermayesi harici
varliklar)

Alper Ozdamar — Portfoy Yoneticisi (Girisim Sermayesi
harici varliklar)

Fon kurucusunun yoénetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Gamze Sebnem MURATOGLU — Y énetim Kurulu Baskani
Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir Yardimcisi

Dalya KOHEN - Yoénetim Kurulu Baskani
Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel
Miidiir Yardimcisi

Murat OZTUNC - Uye
Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari Subeler Kredi Onay
Boliim Bagkani

Savas KULCU - Uye
Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Baskani1

Gokhan GOKCAY — Uye
Akbank T.A.S. Teknoloji Genel Miidiir Yardimcisi



http://www.akportfoy.com.tr/

Hatice Burcu Civelek YUCE — Uye
Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve Dijital Coziimler
Genel Miidiir Yardimeisi

Aynur SATICI - Uye
Akbank T.A.S. Biitce ve Yonetim Raporlamasi Boliim
Bagkani

Volkan ARSLAN — Uye
Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Y6netimi
Boliim Bagkani

Mehmet Ali ERSARI — Uye
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Mehmet Ali ERSARI - Genel Midiir
A. Goktiirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimcisi

Kerem MUTLU - Girisim Sermayesi Miidiiri (Girigim
sermayesi yatirimlarina iliskin tecriibeli personel)

Murat OZTUNC - Yénetim Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip)

Hakan BIRHAN - Yénetim Kurulu Uyesi
Ertung TUMEN - Genel Miidiir Yardimcisi
Emrah AYRANCI - Genel Midiir Yardimcisi

Yener YAZLALI - Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve Proje
Finansmani Kredi Tahsis Boliim Bagkani

Fonu temsil etmek iizere disaridan

atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirnm stratejisine
amacina iliskin esaslar

ve

Fon, halka a¢ik olmayan, bilyiime potansiyeli yiiksek ve mali
yapisint  Kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet
sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
olmayr velveya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihra¢ ettigi
bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir. Teblig’de tanimlanan
girisim  sirketlerine sermaye yatirnmi yapmak iizere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da
dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmayi hedefledigi ana sektorler gida, saglik,
bilisim, teknoloji, ulastirma, imalat ve perakende




sektorleridir. Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de
yatirim yapabilecektir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yOnetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabet¢i, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iriin gelistirme potansiyeline sahip olmak
olacaktir.

Yapilacak  yatinmlarda imtiyazli azinlik paylarinin
(yonetimde s6z sahibi olmay1 saglayan hukuki haklara sahip
imtiyazli paylar) alimi, sirkette profesyonel yonetim olmasi
durumunda ise ¢ogunluk hisse alimi, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatinm yapilmasi gibi  yontemler
uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise halka arz, kurucu ortaga
satig ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satig olacaktir.

Fonun yatirnm smirlamalar:
risklerine iliskin esaslar

ve

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirnmindan olusmasi zorunludur. %80
orant I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirnrm Fonlarina
[liskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

S6z konusu yatirnm sinirlamalarina fonun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasimi takip eden azami bir yil iginde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
ilgili bir yillik siirenin tamamlandigi hesap doneminin
sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girigsim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete donlisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.




Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk agsamada fonun alacagi bir girisim sirketi
veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini  ddeme
kabiliyetini 6lgmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi borg
finansman1 veya sermaye artisinin  fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski:

Nakit c¢ikiglarim1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilece8i zarar
ihtimalidir.

Kaldirac Riski:

Fon tlirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalian agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu kapsamda
yapilacak kontrollerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alinir.

Degerleme Riski:

Yatirim  yapilan sirketlerin  yatirnm  siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik pay1
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfGyiin
degerini azaltma riskidir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, fon portfoylerinde yer alan Tiirk Lirast ve
yabanci para cinsi tanimli faize duyarli finansal varliklarin
ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varlik
degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar1) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.




Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim
yapilmas1 sonucu, fon portfdyiiniin bu varliklarin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portféy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatinnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki
gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yikimliliiglini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.

Mali Riskler:
Yatirrm yapilan sirketin mali yiikiimliiliikklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:
Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler
ya da dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin  kanunlara karsi
yiikiimliiliiklerini kapsar.  Vergi yiikiimliliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortami Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep
durumu gibi dissal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirim Riski:
Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Disaridan alinan
(degerleme, hukuki
vb.) iliskin bilgi

hizmetlere
damismanhk

Fon, asagida belirtilen danismanlik hizmetlerini alinacak
kurucu yonetim kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme: Yatirnm yapilmas: planlanan girisim
sitketinin pay degerinin hesaplanmasi igin degerleme
raporlarinin yatirnm O&ncesi ve siiresince hazirlanmasini
kapsar.

b) Hukuk Danigmanligi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim i¢in gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi




hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girigim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve
davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sodzlesmelerinin, c¢evresel mevzuat
yikiimliiliklerinin, yonetim ve c¢alisan sodzlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

C) Finansal Danismanlik: Yatirnm yapilacak girisim
sitketinin finansal raporlarimin gergek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarmin giivenli aralikta mutabakati,
detayl stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanligi: Yatirim yapilmasi planlanan
girigim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve 0Odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin  mutabakatinin,
anlagsmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
O0demelerinin ve bor¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Danismanhigi: Yatirim yapilacak
girisim  sirketinin  operasyonlarinin  degerlendirilmesi,
sektorlindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl1 incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyl uygulamalarindan farklarini
igeren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetcilik gibi Ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT
incelemesinde, sirketin  mevcut bilisim sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Danismanligi: Yatirim yapilmas: planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektoérdeki durumu,
sektordeki en 1yl uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.




f) Insan Kaynaklar1 Danismanligi: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya list yonetim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

9) Risk ve Istihbarat Damismanligi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin aragtirllmasini kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Allm ve Satim Damgmanhigi: Girisim sirketi
paylarinin alis islemi igin girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi amaciyla alinacak
yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon’a iliskin olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu
fiyat  lizerinden fona iligkin  alim-satim  islemi
gerceklestirilmez. Gunliik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yilkiimliliikkler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan
hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar lizerinden degerlenir.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin ilk katilma pay1 satis1 tarihinden sonraki 36 ay
stiresince asgari olarak yilda dort kere, takip eden siirede ise
yilda bir kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar
tarafindan yapilmasi zorunludur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portféydeki girisim sermayesi
yatirimlarmin her takvim yili sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur.

Bu cercevede, yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde,
Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin heniiz y1l sonu
finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim
sirketleri i¢in Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli
olan finansal tablolar lizerinden degerleme raporu hazirlatilir.

Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548’inden
(ylzbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)]
olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitic1 arasinda




imzalanan sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Portfoy yoOnetim {icretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy igletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasit zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin saklama hizmetleri i¢in 6denen
her tiirli Gcretler,

C) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen
her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

¢) Alman kredilerin faizi,

d) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen

kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina c¢evrilerek
kaydolunur.)

e) Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bu ihrag
belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmetlerinin iicretleri,
f) Noter licretleri,

4)] Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

b) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim
ticreti,

C) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is

giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Fon gelir gider farkimin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar.




Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 1
aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
olarak belirlenmistir. Bu silirede toplanan kaynak taahhiitleri
ve talepler katilma pay1 alim talebi olarak belirtilen 1 aylik
donemin son is giinlinde nominal deger iizerinden
gergeklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma
payr satig tarihini takip eden 36 ay boyunca, nitelikli
yatirimeilar katilma payr alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin
sonundan itibaren Fon’a yeni nitelikli yatirnmci kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak
taahhiidii disindaki katilma payr alimlar1 nakit veya istirak
pay1 karsiliginda olabilir.

Fon’un ilk katilma payi satis tarihini takip eden 36 aylik siire
icinde ise yatirnmcilar her giin katilma payr alim talimati
verebilir. Yatirimcilarin - verdikleri katilma payr alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ayin ilk ig giind,
bir Onceki is giliniiniin fiyat raporunda hesaplanan ve
aciklanan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilecektir. Fon
katilma payr alimina esas teskil edecek fiyat her ayin son
isglinii hesaplanarak ayn1 giin fiyat raporlarinda agiklanir.

Yukarida belirtilen 36 aylik fon katilma pay1 alim talimati
verilebilen doneme ek olarak, yalnizca 2018 yili i¢in gegerli
olmak tizere; 19.02.2018-21.02.2018 tarihleri arasinda alinan
Fon’a giris talepleri, 22 Subat 2018 tarihinde bir 6nceki is
giinii olan 21.02.2018 tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilecektir.

22.02.2018-28.02.2018 tarihleri arasinda alinan fona giris
talepleri ise; yukarida belirtilen fona katilm esaslar
dogrultusunda, 01.03.2018 tarihinden bir dnceki is giinii olan
28.02.2018 tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
tizerinden yerine getirilecektir.

36 aylik donemin icinde olmakla birlikte ilgili 36 aylik
donemdeki son iglem gerceklestirme tarihinden sonra verilen
pay alim talimatlari, s6z konusu 36 aylik donemin bitimini
takip eden aymn ilk is giinlinde, bir onceki is giiniiniin fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.
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Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢
olmak tizere sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Su kadar ki, fon siliresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsili ve
sonrasinda bor¢larinin  6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve
tiim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda dagitilabilir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

www.akportfoy.com.tr

Fonun denetimini yapacak kurulus

PwC Bagimmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitim ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikiglarda kar elde
edilmesi halinde, kurucu yonetim kurulu karar ile katilma
pay1 sahiplerine kar payr dagitabilir. Kar dagitilmasina karar
verilen giin fon yatirimcilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve sO0z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararimi takip
eden 5 isgiinii igerisinde gergeklestirilir. Bu durumda kar
dagitimi sirasinda yatirime1 sozlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans ticreti mahsup
edilerek, katilma pay1 sahiplerine bakiye iizerinden kar pay1
O0demeleri gergeklestirilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina
gore ilgili doneme iliskin getiri olugsmadan performans ticreti
tahsil edilemez.

Performans ticreti, hedef getirinin tizerine ¢ikilmasi sartiyla
Fon’a tahakkuk ettirilir ve Fon siiresinin sonunda Kurucu
tarafindan Fon’dan tahsil edilir. Hedef getiri orani, Borsa
Istanbul tarafindan agiklanan TL cinsinden BIST-KYD 1
Aylik Mevduat Endeksi’nin degerinin iki tarih arasindaki
yilliklandirilmis getirisidir.

Fon siiresinin sonundan daha 6nce yapilan kar payi1 ve katilma
pay1 iade 6demeleri ve/veya fon siiresinin sonunda yapilan
katilma pay1 1ade 6demelerinin gerceklestigi tarih itibariyle
tiim girisim sermayesi yatirimlarindan olusan portfoyiin net
getirisi hesaplanir. Bu hesaplamada, girisim sermayesi
yatirimlariin toplam degerine ¢ikist gerceklestirilen girisim
sermayesi yatirnmindan elde edilen hasilat eklendikten ve
girisim  sermayesi yatirimlarina  atfedilebilir masraflar
(degerleme, danismanlik, kredi faizi gibi) diisiildiikten sonra
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O0deme giinii itibariyle girisim sermayesi yatirimlarinin net
degeri bulunur. Girisim sermayesi yatirimlarinin maliyetleri
ise alim tarihinden itibaren hedef getiri orani ile biiyiitiilerek
O0deme tarihindeki hedeflenen girisim sermayesi yatirimlari
degerine ulasilir. Odeme giinii itibariyle girisim sermayesi
yatirimlarinin net degeri ile hedeflenen girisim sermayesi
yatirimlart degeri arasindaki olumlu fark performans iicreti
matrahidir. Bu matrah iizerinden %20 performans {icreti
Kurucu tarafindan tahakkuk ettirilir.

Bir sonraki katilma payi iadesi veya kar payr doneminde
tekrar 6deme tarihindeki girisim sermayesi yatirimlarinin net
degeri ile varsa bir 6nceki performans 6deme tarihinden sonra
cikis gerceklestirilen girisim sermayesi yatirimlart hesaba
katilir. Bu sekilde hesaba katilan girisim sermayesi
yatirimlarinin da ¢ikis yapilan tarihteki net degeri bulunur.

Girigim sermayesi yatirimlarinin bir dnceki 6deme tarihindeki
degeri hedef getiri ile biyiitillerek 6deme tarihindeki
hedeflenen girisim sermayesi yatirimlar1 degerine ulasilir.
Odeme giinii itibariyle girisim sermayesi yatirimlarmin net
degeri ile hedeflenen girisim sermayesi yatirimlar1 degeri
arasindaki olumlu fark performans ticreti matrahidir. Bu
matrah tlizerinden %20 oraninda hesaplanacak toplam
performans iicreti Kurucu tarafindan tahakkuk ettirilir.

Performans {icreti tahsilatindan sonra girisim sermayesi
yatirnmlarindan  zararlh  c¢ikislarin  gerceklestirilmesi
durumunda, tahsil edilen performans ticreti Kurucu tarafindan
katilma pay1 sahiplerine iade edilir. lade esaslarma yatirime1
sO0zlesmesinde yer verilir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
danmismanlik giderleri dahil olmak
tizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranini ifade eder.)

Fon toplam gider orani iist sinir1 yillik %6 (yiizdealt1) olarak
uygulanir.

Her hesap donemin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin
asilip asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon siiresinin son hesap
donemi haricinde ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilebilir veya takip eden yilin fon toplam gideri
smirindan mahsup edilebilir, fon siiresinin son hesap
doneminde ise sadece fona iade yapilabilir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.
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Kredi alinmasi
konuya iliskin bilgi

ongoriilityorsa,

Fon ihtiyaclari1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi,
alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arac islemleri
yapilmasi1 ongoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, kaldirag yaratan islem niteligindeki tiirev araglara sadece
portfoylinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%20'sini agamaz.

Katilma  paylarinin  satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Katilma paylarimn istirak paylan
karsih@inda satihip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paymin satisi, istirak paymnin fona devredilmesi
suretiyle  gerceklestirilebilir. Istirak paylarmin  Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki  kriterler
uygulanir. Istirak paylari Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylart harig
olmak iizere Istirak paylarinin toplam degerinin tespiti igin
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun {icreti istirak paymi1 devredecek yatirimel
tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsihiginda, devreden
yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari
olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir.

Nitelikli katilma pay1 ihrac¢ edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine
veya bunlarin yasal temsilcilerine
taninan yonetimsel haklar ile varsa
kar payr imtiyazlarmma iliskin
bilgiler

Yoktur.

Portfoydeki varhiklarin degerleme
esaslan

1) Portfoye alinan girisim sermayesi yatirimlart alis
maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.
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2) Alis tarihinden baglamak {izere katilma payi fiyatinin tespit
edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylar1 borsada islem gérmeyen girisim
sirketlerindeki paylar, girisim girketi niteligindeki halka agik
anonim ortakliklarin imtiyazli paylar1 ile kolektif yatirim
amactyla yurtdisinda kurulan kuruluslardaki ve yurt icinde
kurulu 6zel amacli sirketlerdeki paylarin degeri Kurulca
uygun goriilen kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlari
ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi ic¢inde bir
kereden fazla fiyat aciklanmasi1 halinde, yilsonunda
hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu
tarafindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu degerlerin
degerleme raporlarini hazirlayan kuruluslar tarafindan gézden
gecirilerek fiyat raporlarinda kullanilmas: yeterlidir.

b. Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarin
borsada islem gormeyen paylar1 degerleme giiniinde, borsada
islem goren paylar i¢in borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren paylarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme
giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in son
islem tarihindeki borsa fiyati kullanilir. Girisim sirketleri
tarafindan ihra¢ edilmis borsada islem gérmeyen borg¢lanma
araglar1 KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cergevesinde degerlenir.

c. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasast araglarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri ¢ergcevesinde degerlenir.

3) Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki para
ve sermaye piyasasi araglari ile diger varlik ve yiikiimliiliikleri
Fon Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9 uncu maddesi
cercevesinde degerlenir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirnmeilara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.akportfoy.com.tr
adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarmnin satis1 ve Fon’a
iadesine iliskin esas ve usuller

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alim
talimatlar1 tutar veya pay olarak verilir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi boyunca
verilen alim talimatlar1 nominal fiyat iizerinden yerine
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getirilir. 11k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda verilen alim talimatinda belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi talimati takip eden
ilk fiyat raporunda hesaplanan birim pay fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanir.

Takip eden 36 aylik donemde kaynak taahhiitlerinin, kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaglarin1 karsilamak i¢in yatirimci sézlesmesinde
belirtilen usullerle yatirnmcilardan Fon’a 6denmesi talep
edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda
yatirimci, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda
alim talimat1 vermis sayulir.

Alm talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimer hesabinda yatirimer adina
nemalandirilir. Su kadar ki isgiinlerinde Saat 13:30’a kadar
girilen alim taleplerinin nemalandirilmas1 ayni giin, saat
13:30’dan sonra girilen talepler i¢in nemalandirma ise takip
eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari,
talep toplama donemini takip eden ilk is giinii yatirimecinin
mevduat hesabina nakit olarak gececektir.

Katilma paylart Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢
olmak {izere sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon siiresinin sonunda
ictiizliglin 16. maddesi gercevesinde yatirimcinin mevduat
hesabina gegecektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fona iadesinde fiyat
olarak fon siiresinin son giinil itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma payr degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 isgiinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde  bulunamaz. Tasfiye  doneminde Fon’un
varliklarinin  satig1, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
0denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi,
kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payr sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda,
kurucu Yonetim Kurulu’nun kararini takip eden isgiinii
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yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.
kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate
alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 belirler.
Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bolinmesi ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1
oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar
icindeki oran1 degismeyecektir. Iade edilen paylarm tutarlar
yatirnmcinin mevduat hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminden once ve ilk 36 aylik Fon’a giris
doneminden sonra girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borg¢larinin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, kurucu
Yonetim Kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarin onay1 ile
olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine Erken Dagitim
ile dagitilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken
Dagitim kararmi takip eden isglinii yayimnlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Erken Dagitim’da
iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi
iade alinacak katilma paylarindan payr oranindaki adet
katilma paymi iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimciya payr oranina tekabiil eden iade
adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma payr sahibinin sahip oldugu
paylarin  toplam  katilma  paylar1  i¢indeki  oram
degismeyecektir. Iade edilen paylarmn tutarlar1 yatirnmcinin
hesabina yatirilir. Yatirimer sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi
veya yazili onay alinmasit kaydiyla, yatirnmcilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirimer
s0zlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hiikmiindedir.

Katilma paylarimin satis1 ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulamp / uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Yoktur.
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Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriliip
/doniistiiriilmeyecegine iliskin
bilgi.

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Ayrica paylarin satist ve Fona iadesine iliskin esaslarda
belirtildigi tizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihra¢ belgesinde
yer verilmistir.

Asgari kaynak taahhiidii tutarn
(TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip yatirnma
yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en geg
1 sene igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin o0zel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi igerisinde
O0denen kaynak taahhiitleri nominal degerden paya
doniistiiriiliir. Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi sonrasinda, kaynak taahhiidii 6denmesi Kurucu
tarafindan 6demenin istenmesini takip eden ilk fiyat raporu
aciklama tarihinde gergeklestirilir ve 6demeye karsilik 6deme
giiniindeki fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati iizerinden
yatirimetya katilma payi verilir.

Fon’un risk yonetim sistemi

hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk tiirleri
tanimlanmuis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri dnleyici
tedbirler konusunda calismalar yapilmistir. Boylece soz
konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski wve kredi riskinin
onlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi yliksek yatirim
araglarina yatirim yapmaya, portfoylinii vade, para birimi,
sabit getiri, degisken getiri gibi  kriterlere = gore
cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade — miktar uyumuna
0zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirirmlarma iliskin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfdyiine uygulanan stres testleri ile Olciilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek 6nlemler belirlenir.

Tanimlanmig risklere dair Ol¢iim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:
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Finansman Riski:

Fonun bir yatirnmi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi
yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da islem
goren kamu ve veya 0Ozel sektdr borglanma aracglari, pay
senetleri, yatinm yapilmasi beklenen siirede fona talep
sonrast elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve
bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamis kismui ilave edilerek
bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan
yatirrmi finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi
halinde olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10'una kadar borsada veya borsa
disinda repo yapilabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank
Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Bu oranin %9 seviyesine
ulagmast halinde erken uyar1 sistemi devreye girecek ve
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibartyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %50'si oraninda kredi kullanabilirler. Bu
oranin %45 seviyesine ulagsmasi halinde erken uyar sistemi
devreye girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam
degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapacagi varsayimi altinda,
likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net ¢ikiglar1 karsilama
oran1 hesaplanmaktadir. Oranin 1'in {izerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikislar)

Degerleme raporlart ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlart degerinin ilk katilma payi satis1 tarthinden sonraki
36 ay boyunca ardisik 4 degerleme donemi boyunca diismesi
veya bu stire sonrasinda ardisik 2 degerleme donemi boyunca
diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi asmasi halinde likidite
riski olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Kaldirac¢ Riski:
Kaldirag  yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin
Olctimiinde standart yontem kullanilmaktadir.
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1- Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ayri ayri
pozisyon hesaplamasi yapilir.

2- Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma
esaslart cercevesinde kaldirag yaratan islemlerin net
pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve
toplam agik pozisyona ulagilir.

Standart yontem ile tlirev araglarin fon toplam degerinin
%20'sini as1p asmadigi risk yazilimimiz "RiskGround" ile fon
degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptigi her bir karst kurumun soézlesme
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 isglinii i¢inde
yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayni gilin
icinde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlart her ay
takip edilerek, bu oranlara gesitli makroekonomik
varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve risk teskil
edebilecek durumlar ic¢in gerekli onlemler alinacaktir. Bu
stres testler’de kullanilacak oranlarin bazilar1 asagida 6rnek
olarak verilmistir:

. Net borg / 6denmis sermaye orani

. Net bor¢ / FAVOK

. Faiz yiikiimliiliigii / Operasyonel nakit akisi
. Acik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirnm yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek ve
operasyonlarin isleyisini gérmek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu
biinyesinde degerleme yapilacak ve yatirim yapilan girisim
sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de ilk 36 aylik
stire i¢in Ui¢ ayda bir, sonraki siirede ise yilda bir degerleme
hizmeti alinacaktir.
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Hukuksal Risk:

Yatirnm yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi
vasitastyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danismanlik servisi alinabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfoyiline senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa
Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybinin
tizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmas1 suretiyle, riske maruz
degerler degerleme donemlerinde hesaplanarak Yatirim
Komitesi ile paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem goren benzer risk profilindeki
sirketlerin getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

Faiz Oram ve Kur Riski:

Faiz oranlar1 ve déviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik
ve olagandis1 gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri
stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuclari fon
degerleme donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Yogunlagsma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlas1 Kurulun finansal
raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda,
ayni grubun girisim sermayesi yatirimlarina yatirildigi anda
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortamm Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirim Riski:
Kurucu yatirnm yaptigr tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun
bilgiler

tasfiye

sekli

hakkinda

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satisi
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 10 (on) yildur.
Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.
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Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye
doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni bir
yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullari olustuk¢a Fon’un
varliklar1 satilarak nakde gevrilir, alacaklar1 tahsil edilir ve
borglar1 o6denir. Bakiye tutarlar isbu ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim
katilma paylar1 iade alinir. Tedaviildeki katilma paylarinin
iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alindiktan
sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi {izerinde Fon adinin Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1
is glinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde  bulunamaz. Fon’un  varliklarmin  satisi,
alacaklarmin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukca olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarin1  dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim
talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payimni
lade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi, mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi, tasfiye edilmesi ve baska bir sebeple girisim
sermayesi yatirirm fonu kurucusu olma etkisini kaybetmesi
durumunda, Kurul, Fon’u uygun gérecegi bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas1 veya
tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligim1 Kurulca uygun
goriilecek bagka bir portféy saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugsmasi halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve silirelere uygun olarak
tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, I11-52.4
sayili Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarma Iliskin Esaslar
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Tebligi’nde, fon igtiiziiglinde ve bu ihrag belgesinde hiikiim
bulunmayan konularda, 111-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanr.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde

Fon’un ve fon yatirnmcilarinin |: | www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thracc1
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri

A. Goktiirk ISTIKPINAR Aret A. BONCUK
Genel Miidiir Yardimcisi Boliim Bagkani
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