AK PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY DORDUNCU FON SEPETi FONU
iZAHNAME TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan _14/ 06 /2023 tarih ve E-12233903 - 305.01.01-38633
sayil 1zin dogrultusunda; Ak Portfdy Yoénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu’na bagl “Ak
Portféy Dordiincli Fon Sepeti Fonu”nun “Ak Portfoy BIST Sirketleri Fon Sepeti Fonu”na
doniigiimii kapsaminda, Fon’un izahnamesinin; “Giris” ve “Kisaltmalar” béliimleri, “I. Fon
Hakkinda Genel Bilgiler” baglikli boliimilnde yer alan “1.1.”, *“1.2.”, “1.2.2.” nolu maddeleri,
“II. Fon Portfdyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portfdy Sinirlamalar1” baglikli
bélimiinde yer alan “2.3.” “2.4.” ve “2.5.” nolu maddeleri, “IIl. Temel Yatiim Riskleri ve
Risklerin Olgiimii” baghkl bélimiinde yer alan “3.2” ve “3.4.” nolu maddeleri, “IV. Fon
Portf8yiiniin Saklanmasi Ve Fon Malvarhifinin Aynhg” baslikli bslimd, “V. Fon Birim Pay
Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portfdy Degerinin Belitlenme Esaslan™ baghkh
boliimiinde yer alan “5.5.” nolu maddesi, “VI. Katilma Paylarinin Alim Satim Esaslart” baghkl
béliimiinde yer alan “6.1.”, “6.2.”, “6.4” ve “6.5.” nolu maddeleri, “VII. Fon Malvarhgindan
Karsilanacak Harcamalar Ve Kurucu’'nun Kargiladigi Giderler” baghkly bsliimiinde yer alan
“7.1.7, “7.1.2” ve “7.1.3.” nolu maddeleri, VIII. Fonun Vergilendirilmesi”, “IX. Finansal
Raporlama Esaslan Ve Fonla [lgili Bilgilerin A¢iklanma Sekli” ile “X. Fon'un Sona Ermesi Ve
Fon Varliginin Tasfiyesi baglikli bsliimleri agagidaki gekilde degigtirilmis ve 1. Fon Hakkinda
Genel Bilgiler” bashkli boliminde yer alan “1.3.”, “1.4.”, “1.5.” ve “1.6.” nolu maddeleri ile
“V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme
Esaslarn” baghkli boliminde yer alan “5.6.” numarali maddesi izahname metninden
¢ikartilmugtur.

ESKi SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY DORDUNCU FON SEPET! FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA [LISKIN
[ZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayarilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbui ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Y&énetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu igtiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek izere olusturulacak Ak Portfoy ING Bank Ozel
Bankacilik ve Platinum Fon Sepeti Ozel Fonu’nun katilma paylariun ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19/ 12 /2017 tarihinde onaylanmistir.
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Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruica tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

thrag edilecek katilma paylarina iligkin yatmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.'nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)Ynda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, {zahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katiima paylannmn alim satiminin yapildify ortamlarda, semsiye fon
ictlizligii ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara
verilir.

YENI SEKII.:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
AK PORTFOY BIST SIRKETLERI FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Ak Portfdy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689
sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayil: Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu i¢tiiziigil ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek tizere olusturulacak Ak Portfoy ING Bank Ozel
Bankacilik ve Platinum Fon Sepeti Ozel Fonu’nun katilma paylarmn ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 19/ 12 /2017 tarihinde onaylanmugtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10/02/2020 tarihli onayi ile Fon’un unvam Ak Portfdy Dérdiincit
Fon Sepeti Fonu olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 14/06/2023 tarihli ve E-1223390330°-01.01-3863350); i7ni
ile ise Fon’un unvami “Ak Portfoy BIST Sirketleri Fon Sepeti Fonu” olarak
degistirilmigtir.

lzahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katima paylarina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, :Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet
e Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.ka
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yayimlanmistir. {zahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmci bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylartun abm satimimin yapildigh ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigli ve yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara

verilir.

ESKI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinmci bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayii Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig

Fon Ak Portféy Dordiincit Fon Sepeti Fonu

Semsiye Fon Ak Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfdy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicist Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

PYS$ Tebligi [11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarna {liskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan ytriirlige konulmus olan Tiickiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile

| unbera ihigkin ¢k vo yoramber
Ydnetici Ak Portfdy Yénetimi A.S.
YENI SEKIiL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsij/e fon ig:tﬁz'ii_ﬁi;”fon izahnamesi ve yatinmer bilgi
formu

hBIST__

Borsa Istanbul AS.

1I-142 sayth Yatnm Fonlanmin Finansal Raporls
Esaslarina Iligkin Teblig -




Fon Ak Portfoy BIST Sirketleri Fon Sepeti Fonu
Semsiye Fon Ak Portfby Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Kanun 6362 saylll'Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.$.
Portfsy Saklayicist Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
PYS Tebligi [I1-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlarna lliskin Rehber
Saklama Tebligi [[1-56.1 sayilh Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig [1I-52.1 sayili Yatirum Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu
TMS/TEFRS | Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
: tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Y Gaetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
ESKI SEKIL:
1.1. Fona lligkin Gene! Bilgiler
Fon’un
Unvani; Ak Portfdy Dordilneil Fon Sepeti Fonu
Adu: Akalli Temkinli Fon ‘Sepeti Fonu

Bagh Oldugu
Unvani:

Fonun | Ak Portféy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu

Bagl1 Oldugu Semsi')’(-f':-f"'onun Tirlt: | Fon Sepeti SemSlye Fonu

Siiresi:

Sf.iresm

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portféy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

{Kurucn ve Yonetici'nin

Ak Portfoy Ybnetlml A S




Yetki Belgesi

Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanh
Faaliyetine {liskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3 1173

Portfdy Saklayicist’nin

Unvam

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Portféy Saklama Faaliyetine Iligkin
Kurul Karar Tarihi ve Numaras

23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih karar

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4 Levent - Besiktag/ Istanbul

www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02123852700

PortfOy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.§. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktag / Istanbul
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarast;

02123349494

YENI SEKIL:

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: Ak Portfoy BIST Sirketleri Fon Sepeti Fonu

Adr: BIST Sirketleri Alalh Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu S$emsiye Fonun | Ak Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Unvanu: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Titril: | Fon Sepeti Semsiye Fonu

Stiresi: Stiresiz

Fon portfdy ydneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasiada yer

almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portféy

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. K
iy esindeki birimlere, digaridan ahnan hizmetlere ve

yetkililrime,

Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler




kurucunun gube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’'nun KAP (www.kap.org.tr)

sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin

Unvan:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanlif
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3 1173

Portfiy Saklayicisi’nin

Unvam

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iliskin
Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

23.09.2014 tarih ve 28/948 sayihi karar

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yénetirﬁa.—& "nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule:2 Kat:11-12 34330
4 Levent - Begiktas/ [stanbul

www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast:

02123852700

Portfoy Saklayicist Ak Yatirom Menkul Degerler A.§. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktag / Istanbul
www.akjfatiﬁm.com._t_r_

Telefon numaras:;

0212334 94 94

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON

PORTFOY SINIRLAMALART

ESKI SEKIL:

2.3. Fon toplam degerinin en az %8("i devamli olarak, yatirum fonlar: ve borsa yatirim
fonlannin katilma paylarina yatirilir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan cesitlendirme ile
yatinmcinin finansal piyasalardaki kazanca igtirak etmesi hedeflenmektedir.

Fon'un risk degeri ile uyumlu olacak sekilde, fon portfoyiinde asgari %51 oramnda para
piyasasi fonlarina, kisa vadeli bor¢lanma araglan/kira sertifikalan fonlanina, Takasbank para
piyasasi iglemleri, mevduat ve ters repo yatiimlanna yer verilecektir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde varlik gesitiendirilmesi esastir. Yapilan ¢esitlen
1aye piyasas: araglan, yabanci yatium fon katilma paylari, yaba

fonyde pa ar1 ile ortakhk paylar, borglanma araglar gibi varliklary yaj
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yatiim fonlar1 ve borsa yatirim fonlannin katilma paylarina yapilacak yatinmlar ile varlik
siuflar arasindaki ters korelasyon iligkisi yoluyla riskin azaltilmas: gézetilmektedir. Fon orta
ve uzun vadeli getiriyi artirmak amaciyla yilksek riskli finansal varliklara yatirnm yapabilir.

Fon yOneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralifina kargihk gelen
azami getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portfdyiiniin volatilite araliklarimn karsihk
geldigi risk degeri | ile 2 arasi1 dizeyde kalacaktir.

Fon belirli dénemlerde agirlikli olarak, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
veya yabanci para ve sermaye piyasas: araglarina yatiim yapan yurt i¢inde kurulu yatirim
fonlarina yaturim yapar. Ancak her durumda, fon portfoyiiniin yabanci para ve sermaye piyasast
araglarina yatirilan tutan fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin
hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatinm fonu
katilma paylan da dikkate alinir. Fon belirli donemlerde agirhkli olarak, yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarina, yabanci yatinm fonlanna, yabanci borsa yatinm fonlarina
veya yabanci para ve sermaye piyasas: araglarna yatirim yapan yurt iginde kurulu yatinm
fonlarina yatimm yaptigindan kur riski igermektedir.

YENIi §EKjL:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin asgari %80’i devamh olarak,
TEFAS’ta iglem géren ve unvaninda “hisse senedi yogun fon” ibaresine yer verilen
yatinm fonlarnin katlma paylarma yatirilacaktir, Fon’un stratejisi kapsamunda,
yatirumcinin getiri performanst eu iyi olan hisse senedi yogun fonlarin getirisine igtirak
etmesi hedeflenir.

Fon portfoyii agirhkh olarak son alt:1 ay, son bir yil veya son iki yil performansi
(getiri) siralamasinda ilk 20 icerisinde yer alan hisse senedi yogun fonlardan olusturulur.
Olugturulan fon portfdyii, gerceklesen performanslar dikkate alinarak diizenli olarak en
az altigar aylik periyotlarda gilncellenir.

Fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanc/déviz
cinsinden para ve sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.

ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir:

VARLIK ve {SLEM TURU Asgari % Azami %
Yatirim Fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan 80 100

Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi1 Araglan

Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan
Varlifa Dayal Menlul X
Kira Sertifikalin




Gelir Ortakligt Senetlen 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar: ¢ 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve Déviz) 0 10
Takasbank Para Piyasas: {slemleri 0 20
Ortaklik Paylan 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Girigim 0 20
Sermayesi Yatinm Fonu Katiima Paylan

Yapilandiriimig Yatirim Araglari 0 10

Portfdye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iligkin
asagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatinm fonuna ait katilma paylannin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini agsamaz. Bu oranun hesaplanmasinda katilma
payl alim taleplerinde, nemalandirtlma amagh olarak yatinm yapilan para piyasast
fonlan ve kisa vadeli borglanma araglar: fon katilma paylan dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz

c) Fon sepeti fon portfdyline alinan fon katilma paylar: veya borsa yatirim fonu katilma
paylannin sayisi, yatirim yapilan fonun katiima pay: sayisinin %25'ini asamaz, Bu
oranin hesaplanmasinda katilma paylarinun fon portfyiine dahil edildigi tarihteki
katilma payi sayis:1 esas alir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarnnin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

¢) Fon sepeti fonu portfdyline, katilma pay: satiina iligkin izahnamesi Kurulca
onaylanan fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda
islem goéren borsa yatirum fonlanmn katilma paylan i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfSyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon'un risk degeri ile uyumlu olacak sekilde, fon portfdylinde asgari %51 oraninda para
piyasasi fonlarna, kisa vadeli borglanma araglari/kira sertifikalan fonlarina, Takasbank para
piyasasi iglemleri, mevduat ve ters repo yatinmlarina yer verilecektir.

Fon, Kurulun ilgili dilzenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfSylndeki sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazia %50’si tutarinda
sermaye piyasasi araglarini ¢diing verebilir. Fon portfdylinden 6diing verme islemi, 6diing
verilen sermaye piyasas araglarinin en az %100’ karsiliinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
tzkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur,




YENI SEKIL:

24. Yatinnm stratejisi kapsaminda, Fon toplam de@eri esas ahmarak, Fon
portfiyiinde yer alabilecek varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamaiar
asajnda yer almaktadar.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Unvaninda (Hisse Senedi Yogun Fon) ibaresine Yer Verilen 80 100
Yerli Yatirim Fonu Katilma Paylan
Diger Yatirim Fonlan ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar: 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye

. 0 20
Piyasas1 Aragclari
Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma Araglan 0 20
Varliga Dayals Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklif1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢ci Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma Paylart ve Girisim Sermayesi 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar1
Yapilandinlmig Yatirim Araglarn 0 10

Portféye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylanna iligkin
asagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylannin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’ sim asamaz. Bu oramn hesaplanmasinda katilma
payr alim taleplerinde, nemalandirilma amagli olarak yatuim yapilan para
piyasas: fonlar ve kisa vadeli borglanma araglar1 fon katilma paylan dikkate
alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz,

¢) Fon sepeti fon portfoyline alinan fon katilma paylari veya borsa yatinm fonu
katilma paylannin sayis1, yatinm yapilan fonun katilma pay: sayisinin %25’ ini
agamaz. Bu oramin hesaplanmasinda katilma paylarimin fon portféyiine dahil
edildigi tarihteki katilma payi sayis1 esas alinur,

e =, d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait kattlma paylarinin degeri, fj
’ "‘; L toplam degerinin %10’unu gegemez.




e) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay1 satisina iligkin izahnamesi Kurulca
onaylanan fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda
islem goren borsa yatrim fonlarmin katima paylan igin s8z konusu sart
aranmaz.

Fon portftylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sézlegme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglanmn piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda
sermaye piyasasi araclarim &diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, ddiing
verilen sermaye piyasast araglarimin en az %100°0  karsithfinda Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde $zkaynak olarak kabul edilen varlikiarin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin
esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

ESKIi SEKIL:
2.5. Fon'un egik degeri BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) dir.
YENI SEKIL:

2.5. Fon’un karsilagtirma bl¢iitii; %95 BIST-100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’dir.

Kargilagtirma dl¢iitii Fon’un tirii, yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhk ve
islemlerin niteliklerine uygun sekilde, yurticinde genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirhiklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

1II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
ESKI SEKIL:

3.2, Fon’un maruz Kkalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanitlan yontemler
sunlardar:

Fonun yatinm stratejisi ile yatnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yénetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Sirket ttrev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfoyiiniin i¢erdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” y6ntemini risk 6l¢iim
mekanizmas: olarak se¢mis ve risk ybnetim sistemini de bu 8l¢iim modelini esas alaralg
olugturmusgtur. R




RMD, belirli gliven aralifinda ve Oiglim siiresi iginde bir fon portféyilniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger, glinlik olarak, tek tarafli %99 giiven arahfinda, tarihsel
gbzlem y6ntemi, 20 ig giinil elde tutma siliresi ve en az 1 yilhk (250 is giinii) gézlem siiresi
kullanlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6lglimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir dnem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zaran belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfdylerinde yer alan varliklarim aylik ortalama islem hacimleri
ile ihrag tutarlarina gére oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likide
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglanm  eksiksiz  ve  zamaninda
kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigs, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres
testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda
Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kars: Taraf Riski: Fon kars taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan
ddeme ve teslim ylikiimliliklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu
hususa iligkin kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi,
tirev arag sézlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sdzlegmesinde yer
alan 6deme tutarlan kargilagtirilarak mutabakat saglanr. Kredi riski iceren finansal araglara
yatinm yapilmasi durumunda ihragginin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi gerekmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmig ve yaratmast beklenen konular ile riskin gerceklegsmesi durumunda etkileri
listelenir. Riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de 6nceden belitlenir ve
sirket calisanlanna duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halinde, kayda
alinir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve
swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kahinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
asamaz.

YENI SEKIL:

3.2. Fooun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yntemlere iligkin
detayh bilgilere Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

ESKI SEKIL:

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin $l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde mutlak riske maruz deger ySntemi kullantlacaktir.




YENI SEKIL:

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin $lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yintemi kullanmilacaktir.

Fon pertféyiiniin riske maruz degeri, referans aliman portféyiin riske maruz
degerinin iki katim agamaz.

ESKI SEKIL:

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.
Portféy saklayicisiun fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili
fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin ylikiimliiliik
ve sorumlulugu devam eder.

4.2. Fon’un malvarhi@s Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndar.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: gsartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlart hesabina katilma paylariin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon i¢tliziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziigi,
izahname hilkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtlizligii, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Ydénetici’nin talimatlarinn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
siirede aktariimasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiizU3u, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasin,

f) Fon’un varlik alim satmlarimun, portfoy yapisinn, iglemierinin mevzuat, oy
igtliziigil, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yﬁkﬁmlﬂer.
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4.4, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasinu saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5, a) Portfoy saklama hizmetini ytriiten kurulug, yilkiimliitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimlidiir. Katuma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfsy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynistirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarimin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, onlenemiyorsa ybnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina
agiklanmast kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay:
alim satimina aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gortilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhif ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicis1 portf8y saklama hizmetini yiirlitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalanimin  tamimlanmasini, Snlenmesini, ybnetimini, gdzetimini ve agklanmasim
saglayacak gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar uygulamakla ylikiimliidir.

4.9. Kurucu’nun tigiincil kigilere olan borglan ve yiikimliililkleri ile Fon'un ayn lgiinci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.10. Portfsy saklama hizmetini ylirliten kurulus, ylikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfty Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk
saklidar.

4.12. Portf8y saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portféylerin ySnetimipfle
veya plyasadakl fiyat hamketlennden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 4




4.13. Portf6y Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.14. Portfty saklama s8zlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamim daraltici hitkiimlere yer
verilemez.

YENI SEKIL:

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklarr,

4.2, Fon’un malvarligiy Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhiindan ayndir.
Fon’un malvarlig), fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimin yénetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
agagidaki gibidir:

“Yabanci Ortaklik Paylar” ve “Yabanct Borsa Yatinm Fonu”

Yurtdigi  borsalardan  aliman  kiymetler igin  degerlemede, Bloomberg
ekranlarindan alinan kapams fiyatlan kullamilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
geememesi halinde son iglen: tarihindeki borsa kapanis fiyat: kullanilacaktir.

“Yabanci Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarimin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan
agirlikli ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon faizi de
iizerine eklenerek deferleme fiyat: olarak belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatiun ertesi ig
gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam iy glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktrr.

“Eurobond” ve “Yabanc: Kira Sertifikalari (SUKUK)”
Eurobondlann ve Yabanc1 kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim




hesaplanmug kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 -
12:30 arasinda alinan alig ve sati fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asapida yer alan, borsa diginda tezgah istii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan
tiirev arag ve swap sbzlesmelerinin fiyatlar, portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi
Birimi tarafindan, veri saglayicilarinin yaymladig: piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul
gormis bir fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfdye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak oncelikle
opsiyonu satan kargi tarafin verecegi alig fiyatt kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmast, Kurucu’nun Risk Y¢netimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev
Araclarin Degerleme Prosediriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanur.

Portfye borsa digi opsiyon sdzlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfoy ySnetiminden
bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklann “adil bir fiyat” igerdigi yeterli
ve genel kabul gérmtis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes y6éntemi veya bu yéntem yeterli
gorillmezse Monte Carlo simillasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dist yapilan opsiyon sozlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars:
tarafindan alinan fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan varsa glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas: suretiyle, giince! piyasa
fiyat1 yoksa genel kabul gérmils Black&Scholes yontemi ile veya bu ySntem yeterli gorillmezse
Monte Carlo simillasyonu ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi icin yeniden kar;t kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg1 kurumdan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili
ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat Gizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahfistli piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinin degeriemede esas
alinmast suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenecektir. Kurucu risk ydnetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gre bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinil ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart kullanilmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Swap [slemleri”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl form
altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz
déviz kurlan ya da diger degerleme fakitrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu Sl¢ijfe
belgelendirilecektir. Degezleme acisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlaghas




yontemi gerekse de FRA(Forward Rate Agreement) ydntemi gibi bugiinki deger hesaplama
yontemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandinlmg Yatinm Araglar”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir, Degerleme giinii borsada
islem gegmemesi halinde borsada iglem gérdiugi son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi
durumunda ihrag fiyat) kullamlir. Borsada islem gbrmeyen ancak veri dafitim kanallar
aracthiftyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirun araglar igin degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

YENI SEKIiL:

5.5. Fon portféylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
ESKI SEKIL:
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: alum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL:

6.1. Katilma Pay:1 Ahm Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’'min agik oldufu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklegtirilir.




Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satbm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’’nmn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk iggtinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL.:
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatimmeilarin BIST Pay Piyasasi'mn agik oldufu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 (izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii
yaplacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

ESKi SEKIL:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik
oldugu gilnlerde saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
gilniinde yatinmctilara ddenir.

YENI §EKiL:
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payu bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nun agik oldugu giinlerde
saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ligiincii islem giintinde,
iade talimatimin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatirimeilara édenir.




BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu is giinlerinde saat 13:30’a kadar
girilen alim talimatlar1, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri
iptal edilemez.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu i glinlerinde saat 13:30%a kadar

girilen satim talimatlan, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra satim talepleri
iptal edilemez.

YENI SEKIL:
6.5. Alim Talimat: iptal Esaslar
BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu is giinlerinde saat 13:30’a kadar girilen alim ve

satim talimatlari, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra abm ve satim
talepleri iptal edilemez.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tilrlii {icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tilrlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alumlarda ve portfoyden satimlarda &denen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y:li esas almarak figer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degers
{zerinden hesaplanacak Kurul derety,

10) Esik deger giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu iicreti,

12) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti.

13) E-defter (mali milhiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defte:iere iiiskin noter onay1 giderieri,
15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number baglangig ve yillik bakim iicretleri,
16) Kurulca uygun gortilecek diger harcamalar,




YENI SEKIL
7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsitanan Harcamalar:

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirlii dcretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portftly yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma dlgiitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu iicrets,

12) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti.

13) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangig¢ ve yillik bakim iicretleri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

ESKIi SEKIL:

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %0,00411'inden (ylizbindeddrtvirgiilonbir) [yilhk
yaklagik %1,50 (yiizdebirvirgiilelli)] olugan bir ynetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile dagitic arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitic: ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafinda
betirlenen “genel komisyon oram” uygulanir.

YENI SEKIL:

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu'ya fon toplam degerinin giinliik %0,00466'sindan (yiizbindedértvirgiilaltmgalt)
[yilhk yaklagik %1,70 (yilizdebirvirgiilyetmis)] olusan bir ybnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve
bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme
gergevesinde bel
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Dagitict ile kurucu arasinda bir sb6zlegme olmamasi durumunda Kurul tarafinda
belirlenen “genel komisyon oram” uygulamur.

ESKI SEKII.:

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varhklann alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
(ortakhik pay: iglemleri harig), ING Menkul Degerler A.S., Bank of America Merrill Lynch,
Morgan Stanley, Cowen Execution Services Limited, Citigroup Global Markets Limited, s
Yatirrm Menkul Degerler A.S., T. Garanti Bankasi A.S., Goldman Sachs Group, Inc., BNP
Paribas London Branch, Continental Capital Markets Ltd, Commerzbank AG, HSBC Bank
A.S., Credit Suisse AG, Deutsche Bank AG, J.P, Morgan, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., TEB
Yatinm Menkul Degerler A.S., Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S,, Citi Menkul
Degerler A.S., Kepler Cheuvreux, ING Bank NV London Branch, UniCredit Bank AG, Societe
Generale, Cantor Fitzgerald Europe, MUFG, Liquidity Finance, BACB Plc, Barclays Bank Plc,
QNB Finansbank A.S., Market Axess, Tradition (UK) Ltd, Adamant, AFS Interest BV ve
Akbank T.A.S. (Alun islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.$. aracili1 ile yapilan altin alim
satiminda iglem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlar agsagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi [slemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi {slem Komisyonu

- Ayn gine valorld islemler igin : Yiizbinde 1,9215 (BSMYV dahil)
- Val6rli islemler igin : Yiizbinde 1,3965 (BSMYV dahil)
- Hazine [halesi {slem Komisyonu : 0

3. Takasbank Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) istem komisyonu : Yiizbinde 2,94 (BSMYV déhil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,8 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Ylizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
- Ters repo {O/N hari¢ vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin sayis1

5. VIOP Piyasas: Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanc: vadeli iglem s6zlesmesi alim satim komisyonu : 5-10 USD (s6zlegme a




6. Yurt Disa Pay Senedi Piyasasi iglemleri Komisyonu:

Yabanc1 ortaklik paylan ve diger yurtdisi sermaye piyasas1 araglari igin tarifeler
yatirim yapilan tilkeye gbre agagida yer alan araliklarda degigmektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
- Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDR)
Alm satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12

7. Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575
arasindadir. (BSMYV dahil)
Yatirim Kurulugu Altin iglem Komisyonu: Bulunmamaktadir.
Yurt digt pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan iilke ve arac
kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIL:

7.1.3. Fon portféytinde yer alan varhklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z
konusu aracilik islemleri ig¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’'un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

ESKi SEKIL:
VIiI. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmun Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin portfSy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarnn portfoy isletmeciligi kazanclar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0' oraunda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlanin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’'min ikinci maddesinin birinci fikras
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract
getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu or:
%0 olarak uygulamir.[!!




Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihif olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST"ta iglem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in y1llik veya &zel beyanname
verilmez.

YENI SEKIL:

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

ESKIi SEKIL:

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGIL{ BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlar da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla $zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yllik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giinini takip eden ilk ig gfinti son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon i¢tlizigline, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfy dagilim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans Ucretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger
bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmas
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Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatuime: bilgi formundan da ulagilmast miimktindiir.

9.5. Portfsy dagilim raporlan ayhk olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alt1 ig giinll
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin
yénetim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklantr.

9.7. Portfdy raporlann digindaki finansal raporlar kamuya ag¢iklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siiceyle kamuya acgik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payr satiyn yapilan yerlerde, yatirimcilarn incelemesi ig¢in hazir
bulundurulur.

9.8. Yatinmcilann yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., [.1.2.1,, II, I11.,V.5.5., V.5.6., VL,
VIIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bélitmlerindeki degigiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi
tarihi izleyen 10 ig giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez [zahnamenin diger bélimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 is
glinil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.10. Borsa dis: islemlerin yapilmasi halinde en ge¢ islem tarihini takip eden iggiini
i¢inde iglemin tutar, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve
Kurula bildirilir.

9.11. Portfdye yapilandinlmg yatirim araci alinmast halinde séz konusu yapilandirlms
yatinm araglanimn genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL:

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yilhk finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini
takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giinitniin
resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son

bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla §zel bagimsiz denetime tabidir.
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ayhk portféy dagihm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aqiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimaci bilgi formundan da ulagilmasy miimkiindiir.

9.3. Yatirmmcilarin yatirim yapma kararm etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin IL.1.1., 1.1.2.1., II, IIL, VI. (6.5.
maddesi harig), VII nolu bélimlerindcki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yaymmlanir, ayrica ticaret siciline teseil ve TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger
biliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 araniaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt ig giinii icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4, Fon’un reklam ve ilanlann ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki
diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirnm aract ahnmas: halinde séz konusu
yapilandirnlmg yatirim araglarmin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel
riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en
gec sizlegme tarihini takip eden is giinii icinde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi
ve karyl tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklamr,

ESKI SEKIL:
X. FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ng6riilmiig ise bu silrenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin
feshi ithbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylikiimliltiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatimmeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.




10.2. Fon mal varhg, i¢tiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalmizca katilma pay: sahiplerine $deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglani yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm satimi
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun gérilien difier sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir
portfoy ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karyilayamayacak kadar zayiflamas, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varlifim Kurul tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi (zerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

YENI SEKIL:
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

_ Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri
¢ercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

CIKARTILAN MADDELER:

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, Kurucunun
yonetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kigilere
iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Ad Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Sahin Alp Ydnetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel| 26 yil
KELER Kurulu Bankacthik ve Yatinm Hizmetleri Genel
Bagkani Mildiir Yardimcisi

2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel

Muadr
Gamze Sebnem | Yonetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel
MURATOGLU | Kurulu Midilr Yardimeis:




Tecriibesi

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Y1l-Sirket-Gérev)
B Bagkan 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Yardimcis1 | Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.$. Risk Y&netimi
Béliim Bagkam
Aynur SATICI | Yénetim 2001 - Devam Akbank T.A.S. Bitge ve | 30yl |
Kurulu Yonetim Raporlamasi Bélim Bagkam
Uyesi
(Ig
Kontrolden
Sorumlu)
Nesip llker Yonetim 2017 - Devam Akbank T.A.$. Teknoloji ve | 26 yil
ALTINTAS Kurulu Operasyon Genel Mildir Yardimcist
Uyesi 2012 - 2017 Akbank T.A.§. BT Mimari ve
Temel Bankacihik Boliim Bagkam
Savas KULCU | Yénetim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu | 24 yil |
Kurulu Bagkam
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve
Uyum Bagkanlig: B6liim Bagkam
Murat Yénetim 2021 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 26 yil
OZTUNC Kurulu Ticari Subeler Kredi Onay B6liim Bagkanm
Oyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler
Onay Béliim Bagkaru
Volkan Yénetim 2015 - Devam Akbank T.A.§. Birebir [ 31 yil
ARSLAN Kuruiu Bankacilik ve Yatinm Yoénetimi Bélim
Oyesi Bagkan
Dalya KOHEN | Yonetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel | 18 yil
Kurulu Bankacilik Bolim Bagkani
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Mildiirii
Mehmet Ali Y6netim 2018 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S.| 25 yil
ERSARI Kurulu Genel Mildirii
| Uyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak PortfSy Y6netimi A.S. Genel | |
Muidtir Miidir Yardimcis:
Alaattin Genel 2011 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. |25 yil
Goktiirk Mudiir Genel Midir Yardimcisi
[SIKPINAR Yardimcist
Ertung TUMEN | Genel 2013 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. | 25 yil
Miidiir Genel Miidiir Yardimeis
Yardimeis:



Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptg [sler (Y1il-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Emrah Genel 2018 - Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. |23 yil
AYRANCI Miidir Genel Midiir Yardimeis:
Yardimcisi | 2014 - 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S.
B&liim Bagkam
Aret Askan Boliim 2014 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. | 26 yil
BONCUK Bagkam Operasyon, BT, Hukuk Bliim Bagkani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad Soyadh Girevi | Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Géniil Fon 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidirii 26
Mutlu Miid{irit

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatimm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varltklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecrilbeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinme: gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar:
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin y6netimi i¢in gérevlendirilen portf8y yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Clugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.
I¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi | Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Teftig birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhafs‘ e_cﬂ:.i Ma‘l_i_.ly[ﬁsi\firlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Y




5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis1 tiirev arag ve swap s6zlesmesi fon portfoyiine dahil edilmeden 6nce, fonun
portfdy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Y&netimi Birimi tarafindan s6z konusu
varliklarin “adil bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gérmiig bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes ydntemi veya bu yOntem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullamlarak degerlendirilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde, borsa digi tiirev arag ve swap s6zlegmesinin giincel
piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmas, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise
s6z konusu varhiklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullanilarak degerlenmesi esastir.

Bununia birlikte fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak iizere
kars1 taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda stz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan
énce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
ySntemi veya bu yéntem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracihiiyla ve Kurucu
Risk Y6netimi prosediirii ¢ergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa disi repo-ters repo sozleymelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dig1 repo-ters
repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dofru yansitacak sekilde gilvenilir ve dogrulanabilir bir
yéntemle degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

lgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en
yakin vadedeki agirhikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen
ve takas iglemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde,
sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi
Gazete'de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,






