AK PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE SENEDI YOGUN BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA [LISKIN
IZAHNAME

Ak Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasass Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 29/05/2023 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na 440689
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 01/06/2023 tarih ve 10843 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine gire yonetilmek iizere kurulan Ak Portfoy
BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Yogfun Borsa Yatiim Fonu’nun katilma paylarinin hatka arzina
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan 29/08 /2023 tarihinde
onaylanmstir.

fzabnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek katitma paylarinin fiyatnin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar1 izahnameanin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin ve yetkili kurulus Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin www.akportfoy.com.tr, www.akvatinm.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir. Ayrica kurucu,
yonetici ve yetkilendirilmig katlimer nezdinde; fon igtiiziigii ile birlikte tasarvuf sahiplerinin
incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurutur. izahnamenin nerede yayimlandin hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

izahnamede ve yatinmai bilgi formunda yer alan yanly, yamiltict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluglar ve
kurucunun yédnetim kurulu {iyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Glgiide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme kuruluglar
gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan kigi ve kurumlar da hazieladvdag raporlarda
yer alan yanhs, yaniltica ve eksik bilgilerden sermaye piyasas) mevzuaty 'lﬁpﬂeri cBggevesinde
sorumludur. : \
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KISALTMALAR
BIST Borsa [stanbul A.S.
Bilgilendirme dokiimanlar Fon i¢tiiziigil, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu.
Endeks BIST 30 Agirhk Sinirlamali 25 Getiri Endeksi
Endeks Yapici Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayilt Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi
Fon Ak Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatinm
Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portfoy Yoénetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. . ol
PYS Tebligi I1I-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Snrketlen 0|
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi |
Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig ~~ | I1I-52.2sqy1h Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi #
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TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yfirirliige konmusg olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar.

Yatirim Fonu Tebligi I11-52.1 sayih Yatinm Fonlanna Iligkin Esaslar Tebligi

Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.S.

Yetkilendirilmis  Katihmei, | Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ak Yatinm

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bu béliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibaryla gegerli olup, Fon ictiizigii ile
Fon miidiiriine, Fon portfdy ydneticilerine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iliskin giincel bilgilere Kurucu’nun www.akportfoy.com.tr ve Fon'un KAP
sayfasinda (www.kap.org.tr) yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan ulagidabilir.

1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylari BIST'te islem géren, fon portfdyliniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portféyde yer alan varliklarin teslimi suretiyle katilma payi olusturabilen ya da katiima
paylannin iadesi karsiliginda sz konusu katilma paylarina kargilik gelen varliklarin alinmastna imkan
veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére portfdy isletinek amaciyla Fon
ictiiziig ile kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan maltvarhgidir.

Fon, BIST 30 Agirlik Sinirlamah 25 Getiri Endeksi’ni takip etmek iizere ve sliresiz olarak
kurulmustur. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’
devamlt olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylari hari¢ olmak tizere BIST te islem goren
ihragg1 paylarindan olugur. 86z konusu ihraggi paylanna ve ihraggi pay1 endekslerine dayal olarak
yapilan vadeli igslem sbzlesmelerinin nakit teminatlan, ihragg1 paylarina ve ihraggt paymna dayal:
opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihraggi paylarina ve ihragg: payina dayali
arac1 kurulus varantlan %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

1.2. Kurucu, Yinetici, Portféy Saklayici, Yetkilendirilmiy Katihmer ve Endeks Yapia
Hakkinda Genel Bilgiler <

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici’nin'

Unvam: Ak Portfoy Yionetimi A.S. \
=

Yetki Belgesi/leri Portféy Yéneticiligi ve Yatirm Damismanlig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.20) 5

No: PYS/PY 4-YD.3/1173

! Fon’un ku
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Portféy Saklaywcisi’nin

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyet 25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692 sayili izin
Iznine iligkin Kurul Karar yazisi

Tarihi ve Numarasi Kurul Karar Organinin 24/07/2014 tarih ve 23/762

sayil toplantisinda alinan karar
Yetkilendiribmis Katihmer’nin

Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler AS.

Y etki Belgesi 27.10.2015 tarih ve G-014(300) sayili Genig Yetkili
Araci1 Kurum Yetki Belgesi
Endeks Yapic1’nin

Unvan: | Borsa Istanbul A.S.

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Merkez adresi ve internet | Sabanci Center Kule: 2 Kat: 12 34330

sitesi: 4.Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr
Telefon Numaras: (0212) 38527 00

Portfoy Saklayicisi’nin

Merkez adresi ve internet | Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 Sariyer
sitesi: / Istanbul

www.takasbank.com.tr

Telefon Numarasi: (0212) 3152525

Yetkilendirilmis Katilimer’nin

Merkez adresi ve internet | Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

sitesi: 34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.tr
Telefon Numarasi; (0212) 334 94 94

Endeks Yapici’nin
Merkez adresi ve internet | Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367

sitesi: Sartyer/ISTANBUL
www.borsaistanbul.com
Telefon Numarasi: (0212) 298 21 00

II. FON’UN TAKIiP ETTiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATI Ji%i

2.1. Fon “BIST 30 Agirhk Simrlamal: 25 Getiri Endeksi™ni (Endeks) td -m- ar
Endeks yapiciya iliskin bilgiler bu izahnamenin 1.2, maddesinde yer almakta oluf 50
Endeks’in Fon tarafindan takibine y&nelik olarak Kurucu ile Borsa istanbul A.S™=% [d
09/06/2015 tarihinde “BIST Endeksleri Lisans S6zlesmesi” imzalanmugtir. Sozlegme ile Su'ket e,
sozlegsmede belirlenen gartlar gergevesinde sozlesme ekinde yer alan Yetki Talep Formu’nda
belirtilen endeksleri yine ayni formda belirtilen finansal drlinlerde dayanak/baz olarak kullanmg
hakki verilmigtir. Sirket yetkilileri tarafindan 28/03/2023 tarihinde, Borsa [stanbul A.S. yetkililoff
tarafindan ise 06/04/2023 tarihinde imzalanan Yetki Talep Formu’nda BIST Endeksieri’nin bgjs;
yatirum fonlan ig¢in dayanakjsag olarak kullanilabilecegi ifade edilmigtir.




2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansm yansitmaktir. Bunun dl¢iimi,
takip farki ve takip hatasinin asagdaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilr.

Takip Farki (Tracking Difference):

TD = Rp— Ry

TD: Takip farkt

Rp: Fonun yulik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin yullik getirisi )

Takip Hatasi (Tracking Error):

TE = [FeaFe-rp)?
N-1

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Ry: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu gin sayisi

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devaml olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varhklara, yatirim yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon; portfdyilni, Endeks kapsamindaki varliklarin segilen bir kismindan 6rnekleme yoluyla
olusturur. Orneklemin olusturulmasinda, segilen varliklarin Endeks igindeki agirhiklari toplanunun en
az %80 olmasi kurali benimsenmis olmakla birlikte, ¢ogunlukla Endeks kapsamindaki varhiklara
Endeks igindeki agirliklariyla Fon portfdyiinde yer verilmesi amaglanacaktir. Endeks kapsaminda olup,
drnekleme dahil edilmeyen varliklarin Endeks igindeki agirliklan diger varliklara dagitilirken, higbir
varhgin érmeklem igindeki agicliginin Endeks igindeki agirhfinin 2 katim gegmemesi esas olacaktir.
thraget paylarinun fon toplam degeri igindeki agirhifina iliskin olarak igbu izahnamenin 4.5, maddesi
hitkmii sakhdur.

2.5. Endeks kriterleri agagidaki gibidir:

b) Paylarin Endeks’e alinabilmesi igin degerleme dénemi sonu itibariyla Borsa [stan

en az 60 gin siireyle islem gormesi sarttir. Bir girketin veya bankamin paylannn ha
edilen kisminin piyasa degeri, halka arzin bitig tarihi itibanyla; fiili dolagimda bulunan
kistmlanimin  piyasa degerine gore Dbiiylikten kiiglige siralanmug Endeks paylarninin
yirmincisinden daha biyikse, islem gordigi 5. is giinii gegerli olacak gekilde, Endeks
kapsamindaki fiili dolagimda bulunan kismunin piyasa degeri en kigik olan payin yerine
Endeks kapsamina alinir. Bu kosulu saglamadan Yildiz Pazar’da iglem gérmeye baglayan
paylar, Endeks dénemi i¢inde Endeks kapsamina alinmaz.

¢) Birden fazla grup pay: ayn siralarda islem goren sirketlerin, sadece Endeks segim kriterlgfi
gdre yapilan sirafamaga en ustte yer alan. pay1 Endeks kapsamina dahil edilir.




d) Endeks kapsarmunda yer alacak paylarin segimi agagidaki gibi yapilir.

f

i. Paylar, fiili dolasimdaki paylarin ortalama piyasa degerlerine (Ortalama FDP PD) gore
bilyiikten kiiglige dogru siralanir. Ortalama FDP PD, ortalama piyasa degerinin, MKK
tarafindan ilan edilen fiili dolasimdaki pay oranlari ile garpilmasi suretiyle hesaplanir.

ii. Paylar, degerleme dénemindeki giinliik ortalama islem hacimlerine gére biiyiikten kii¢iige
dogru siralamir. Giinlilk ortalama islem hacimleri hesaplamirken; paylarin 6zel islem
bildirimi kapsamindaki islemleri hari¢ tutulur, sadece “.E” 6zellik kodlu ikincil piyasa
islemleri dikkate alimr.

iii. Nihai siralama asagida agiklandid1 sekilde yaplir:

Her iki listede; birinci sirada yer alan pay varsa nihai listede ilk siraya konur. Her iki listede;
birinci sirada yer alan pay yoksa, ilk iki sira i¢inde yer alan pay olup olmadifina bakilir.
Nihai listede ilk sirada yer alacak pay belirleninceye kadar bu islemler tekrarlanir. Nihai
listede ilk siraya konulacak payn belirlenmesinden sonra yukaridaki iglem takip eden
siralar igin tekrar edilir. Her iki listede ilk n sira iginde olma sartin1 saglayan iki payin
bulunmas: halinde Ortalama FDP PD’si biiyiik olan nihai listede daha iist siraya konur.

iv. Yapilan nihai siralamada en iist sirada yer alan paylardan baslanarak, Endeks’e alinmak
veya ¢ikanlmak i¢in ) bendinde belirtilen (st ve alt siralar da gézetilmek suretiyle se¢im
yapilir,

Endeks, kapsaminda bulunan paylarin FDP Agirhik Katsayilh PD’leri (Fiili Dolagimdaki
Paylarin Afirhk Katsayilh Piyasa Degeri) ile agirlikli olarak hesaplamr. Endeks’in
hesaplanmasinda paylarin BIST Pay Piyasasinda gergeklesen ve kayda alinan son islem fiyati
kullamlir ve agagidaki formiille hesaplanir: .

Zi=1(Fit/D,)*Nig*Hie* Kt
t = B,

Ei = Endeksin t zamandaki degeri

n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayisi

Fi =“1” nci paym t zamandaki fiyat:

Nit = “i” nci payin t zamandaki toplam sayisi

Hit = “i” nci paymn t zamandaki endeks hesaplamasinda kullamlan fiili dolasimda bulunan
kisminin toplam pay sayistna oram

Kit =“i" nci payin t zamandaki katsayis

Dt = Endeksin déviz kurunun t zamandaki degeri

B: = Endeksin t zamandaki bélen degeri

Endeks’te Diizeltme: “BIST Piyasa Degeri Aguhikli Pay Endeksleri Kural Seti”nde belirtilen
durumlar nedeniyle Endeks formiiliiniin payinda degisiklik meydana gelmesi halinde, Endeks’in
bélen degerinde diizeltme yapilarak devamhiik saglanir. Endeks’in diizeltilmig bélen degeri
asagidaki formiil ile hesaplamr:

fslem goren sirketlerin sermaye artirim ve/veya temettii 6demeletinin Tirk Lirasindan farkl
bir para birimi cinsinden gergeklestirilmesi halinde, endekslerin bdlen dege
diizeltilmesinde, ilgii~jslemin baglangig tarihinden bir dnceki is giiniine ait doviz




Bt = (1+ APD
t+l = ( PD;

Bi+1 =t+1 giiniinde kullanilacak diizeltilmis bolen deger

APD = Paylarin FDP Agirhk Katsayili PD’sinde meydana gelen toplam degigiklik

PDi  =*t” glinii endeks kapsamindaki paylarin FDP Agirlik Katsayih PD’si

B¢ = *“t” glinti bélen degeri

)* Bt

g) Endeks i¢in “Simirlama Oram™ %25, “Agirhk Esii” %30°’dir. Sirlama oram, smirlama
yontemi uygulandiginda payin Endeks igindeki agirhiginin sinirinu belitleyen orandir. Agirlik
esigi ise, payin herhangi bir islem giinii sonunda Endeks iginde sahip olabilecegi agirhigin tst
stunmt belirleyen orandir.

Tiim sinirlamalar, takip eden islem giinii igin gecerli 6zsermaye hali iglemleri, fiili dolasimdaki
pay oram degisiklikleri ve kapsam degisiklikleri gibi tiim Endeks islemleri yapildiktan sonra
gerceklestirilir. Endeks’in kapsaminda degisiklik oldugunda sinirlama yapilmadan (varsa
sinirlama kaldinlarak) Endeks kapsaminda yer alan paylarin agirliklar1 kontrol edilir, agirlig:
sinirlama oranindan biiyllk olan paylar varsa, paylann agirliklart katsayilar aracihfiyla
sinirlama oranina gekilir. Endeks dénemi basinda, varsa Endeks kapsamindaki degisiklikler
yapildiktan sonra sinirlama yapilmadan (varsa sinirlama kaldinlarak) Endeks kapsaminda yer
alan paylarin agirhklan kontrol edilir. Agirlig1 sinirlama oramindan biiyiik olan paylar varsa,
paylarin agirhiklar katsayilar aracilifiyla sinirlama oramina ¢ekilir. Ayrica her islem giinii
sonunda Endeks kapsaminda yer alan paylarnn agirliklan kontrol edilir, agirhifn Endeks’in
agirhk esigini agan paylar varsa, siurlamalar kaldirilarak paylarin agirhiklan katsayilar
aracilifiyla simirlama oranina g¢ekilir, Agirlik kontrolleri Endeks’in sadece fiyat versiyonunda
yapilmakla birlikte, fiyat endeksi igin hesaplanan katsayilar Endeks igin de kullanilir.

h) Endeks degerleme ddnemi, Endeks’in kapsamuinin belirlenmesine iligkin yapilan periyodik
gbzden gecirme sirasinda, degerlemede kullamlan verilerin? ait oldugu dénemi ifade eder.
Endeks i¢in degerleme dénemi Kasim, Subat, Mayis ve Agustos aylarinin son islem giiniinden
geriye dogru 6 aydir. Degerleme giinii® ise Kasim, Subat, Mayis ve Agustos aylarinin son islem
giintidiir.

i) Endeks dénemi ise Endeks’in kapsamina iliskin yapilan periyodik gézden gegirme sonucunda
Endeks kapsammda yaptlan ddnemsel degigikliklerin gecerli olacai dénemi ifade eder.
Endeks igin Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak iizere 4 Endeks

dénemi vardir, gt

en az 10 takvim gfinii 6nce Borsa stanbul A.S. tarafindan llan edilir.

j) Endeks’e iliskin donemsel degisiklikler agagidaki esaslara gére yapilir:

Endeks kapsaminda olmayan bir paymn Endeks’e girebilmesi igin, degerleme dénemi ve
ile bir sonraki Endeks dénemi igin yapilan galigma sonucunda olugturulan nihai siralamada
belirli bir Ust swraya veya tizerine ¢ikmast, Endeks kapsamindaki bir payin Endeks’je

2 Kullanilan ven gunluk ortalama iflem acmi ve diizeltilmis fiyatlardir.

denmiy Sermaye; SThad
Hayith Sermaye Tavan: Ty
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k)

cikarlabilmesi igin ise nihai siralamada belirli bir alt siranin altina diismesi gerekir. Endeks
icin belirlenmis {ist ve alt siralar sirasiyla 25. ve 35. siralardir. Yapilan nihai siralamada;

- Belirlenmis iist siraya veya daha yukariya ¢ikan ve Endeks’te olmayan paylar kapsama
alinur.

- Belirlenmis alt siradan daha agagiya inen ve Endeks’te olan paylar Endeks kapsamindan
cikarilir.

- Behrlenmls list siraya veya daha yukariya q.lkan pay saystnn, belirlenmis alt siradan daha
agagiya inen pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis alt siradaki paydan
baglanarak giren-¢ikan pay sayisinin egitligi saglanincaya kadar daha iist siralarda yer alan
gerekli sayida pay Endeks kapsamindan gikarilir.

- Belirlenmiy alt siradan daha agagiya inen pay sayisimn, belirlenmis iist siraya veya daha
yukariya gikan pay sayisindan fazla olmas: halinde, belirlenmig tist siramin bir altindaki
sirada yer alan paydan baslanarak giren-gikan pay sayisinin esitligi saglanincaya kadar
daha alt siralarda yer alan gerekli sayida pay Endeks kapsamuna alinur.

- Endeks dénemleri i¢inde olabilecek degisikliklerde kullanilmak iizere; 3 pay yedek olarak
secilir ve donemsel degigikliklerle birlikte ilan edilir.

“BIST Piyasa Degeri Agirlikhi Pay Endeksleri Kural Seti”nden ayrintili olarak ulagilabilecek
hallerde (Payin islem gérdiigii pazarin kapatilmasi, payin Yakin Izleme Pazar1 harig bagka bir
pazara alinmast, payin pazarinin gegici olarak kapatilmasi, sektor degisikligine neden olacak
sekilde sirketin faaliyet konusunun degismesi vb) Endeks kapsaminda dénemsel olmayan
degisiklikler yapilabilir. KAP’ta yapilan bildirimlere bagli olarak Endeks kapsaminda
degisiklik yapilmasi gereken bu gibi durumlarda, ilgili bildirimin ger¢eklesme tarihinden bir
onceki ig giinil en geg saat 16.30’a kadar (yarum giin ise en geg saat 12.00’a kadar) KAP'ta
yaymnlanmis olmast gerekir. Aksi takdirde bildirim takip eden is giinii yayimianms kabul
edilir ve ilgili degisiklik, bildirimin KAP’ta yayimlandig: giinii takip eden ikinci ig giinii
gegerli olacak sekilde yapilir.

Endeks her seans sonunda bir kez hesaplanir ve yayimlanir.

Endeks’e iligkin diger bilgilere, Borsa Istanbul A.$.’nin “BIST Piyasa Degeri Agichkli Pay
Endeksleri Kural Seti”nden ulagiabilir.

Endeks igindeki paylar Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikliklere bagls
olarak giincellenir. Endeks’in degismesi, Endeks kapsaminda yer alan varliklarin ve/veya bu
varliklarin agirliklarimn degismesi ve Endeksin agiklanma seklinde ve agiklandig1 veri dagitim
kanallarinda degisiklik yapilmasi halleri, 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin Kurul
diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur. Endeks kapsaminda meydana gelen
degisikliklerle ilgili olarak ayrica; Borsa Istanbul A.S. tarafindan degisikliklerin yapllacgglmn
ilan edilmesini miiteakip,

- Donemsel degisiklikler yiirlirlige girmesinden 5 igglinii &nce,
- Donemsel olmayan degisiklikler ise ytriirliige girmesinden 1 iggiini nde

Kurucu’nun web sitesi aracihgiyla yatirimeilara duyurulacaktir.

Endeks kapsaminda yer alan varhklarda meydana gelen dénemsel veya dénemsel T,’
deglslklﬂder, deglslkhklerm ytriirliige girig tarihini izleyen 5 is giinii i¢inde fonun
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0) Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sézlesmesi Ucret Tarifesi”nde belirtilen oran ile Fon
toplam degeri tzerinden hesaplanan degisken tutar Endeks lisanslama licreti 8denir. Ayrica
yillik olarak s6z konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisanslama iicreti
ddenmektedir.

IIl. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

3.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfcy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde portféy saklayicisi nezdinde saklanir.

3.2. Fon’un malvarh@ kurucunun ve portfoy saklayicistmn malvarlifindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi gartiyla, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhigs
kurucunun ve portféy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

1V. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtilziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiiimesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digandan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen 1lkelqr ve
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fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinyger o,
¢ergevesinde yonetilir. o
%
4.3. Fonun takip ettigi endeks ile Fon portféylne dahil edilecek varliklar ve sle EE
bunlara iligkin portfy sinirlamalara agagidaki tabloda yer verilmistir: \.u <
$ "0 et LN
P
VARLIK TURU EN AZ (%) EN COK (%)
Ortakhik Paylar (BIST 30 Agirhik Sinirlamah 25 80 100
Getiri Endeksi Paylari)
Yurtici Ortaklik Paylan 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20

4.4. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan
paylan hari¢ olmak tizere BIST’te islem gbren ihraggi paylanindan olugur. S6z konusu ihraggs
paylarina ve ihragei pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlegmelerinin nakit
teminatlan, ihragg: paylarina ve ihraggl payina dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsa
islem goren ihragcy paylarina ve ihrager payma dayali aract kurulug varantlar %80’lik org
hesaplanmasina dahil edilir,




4.5. Fonun takip ettigi Endeks 30 ihrager payindan olugur ve Endekste yer alan ihragg:
paylarindan her birinin Endeks i¢indeki agirlign %30’u gegemez. Fon portfdylinde ise drneklem igin
segilen sayida ihraggr payina ek olarak varsa diger yurti¢i ortaklik paylan yer alacak olup, her
halukarda Fon portfyil en az 6 ihrag¢t payindan olugur ve her bir ihraggt payimn Fon toplam degeri
icindeki agirhif1 %30’ u gecemez.

4.6. Yatinm yapilacak &zellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan ortaklik
paylarindan sadece borsada islem gorenlere yatinm yapilabilir. i1k ihraglarda ise, borsada iglem
gormesi uygun goritlen bu kapsamdaki variiklar fon portfytine dahil edilebilir.

4.7. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek tizere fon hesabina kredi ahnabilir.

4.8. Fon portfbyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak gekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar déhil
edilebilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam degerini asamaz.

4.9. Fon, ag1fa satig ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz.

4.10. Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir
anda portfdyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglanim 6dting verebilir.

Fon portfdyiinden 6diing verme iglemi, odiing verilen sermaye piyasas: araglarinin en az
%100°t karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 8z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi saruyla yapilabilic. Oz kaynagin deperlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve islem fiyat: olmak tizere iki ayr1 degeri bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam deperinin fon toplam pay sayisina bolinmesiyle
hesaplanir. Fon'un birim pay degeri BIST in igleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin iglem
gordigl pazardaki son seans sonunda agiklamr. Fon’un “Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”
ise, BIST’in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarimn islem gordiigii pazardaki seans saatleri
dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. ile
Foreks Bilgi [letisim Hizmetleri A.S.’nin veri terminallerinde ve Kurucu’un web sitesind
agiklamr. Kurul’un portfy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kurulugiara ij€
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak uzere, birim pay degerinin hesap
kurucunun sorumlulugundadir.

5.3, Fon'un iglem fiyat: BIST Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazari’nda olugan fiy

5.4, "Fon Portfsy Degeri", portfdydeki varliklarn Finansal Raporiama Tebligi, Kurulun
SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayih [lke Karar olarak kabul edilen Yatinm Fonlarina
fliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu PortfSylerinde
Yer Alan Varlik ve Iglemlerin Degerleme Esaslan Y6nergesi” hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplghs
degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa diger varl




eklenmesi ve borglanin diigtilmesi suretiyle hesaplanir. Fon'un devamu siliresince alinan bedelsiz
paylar, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b. alindiklar gtin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savag, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sisternlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.7. Fon portféylinde yer alan varhklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varhklar, Endeks’in hesaplanma yntemiyle uyumlu olarak agagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunan Ortaklik Paylari: Gosterge niteligindeki birim
pay degerinin hesaplanmasinda, ortakhk paylan seans saatleri igerisinde BIST te olusan son islem
fiyatlan ile deerlenir. islem geg¢meyen ortakhk paylan ise en son iglem gordikleri fiyattan
degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portféyde yer alan ortaklik paylar igin kapams
seanst uygulamas: bulunan piyasalarda kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durumunda ise borsada kayda alinan en son fiyatlar kullanilir.

5.7.2. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunmayan Ortakhk Paylan: Gdosterge
niteligindeki birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylar: seans saatleri i¢erisinde BIST te
olusan son islem fiyatlan ile degerlenir. [slem gegmeyen ortaklik paylan ise en son islem gérdikleri
fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giln sonu degerlemesinde, portfdyde yer alan baghk kapsamindaki
ortaklik paylan icin kapams seansi uygulamast bulunan piyasalarda kapamg seansinda olusan
fiyatlar, kapanig seansinda fiyat olugmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikls
ortalama fiyatlar kullamlir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar, son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

5.7.3. Ters Repo/Takasbank Para Piyasasi [slemleri: Borsada islem gorenler degerleme gilniinde
borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada islem gérmekle
birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son islem gunl.lndekl ic
verim oran ile degerlenir, e

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Birincil Piyasa Islemlerine iligkin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmig katihmci, Takasbank ve portfdy saklayicisi
arasinda yeni fon katilma paylarinin olusturulmas: ve mevcut fon katilma paylarinun geri alinmast
islemlerinden olugur.

Fon katilma pay:1 olugturulmasi; yetkilendirilmis katihme: aracilipiyla gergeklestirilecek
islemler ¢ergevesinde fon portfdyiiniin kompozisyonunu yansitacak gekilde portfdyde yer, e
varliklann veya nakdin bir aggya getirilmesi ve portfdy saklayicisina tesllml suretlyle asgarjfiz
birimi veya katlaripa tekabijl edgn mikta
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Katilma paylarinin geri alinmas:; yetkilendirilmis katilime1 aracihifiyla gergeklestirilecek
islemler gergevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarimn
portfdy saklayicisina iadesi karsihginda soz konusu katilma paylanna karsihik gelen varliklarin veya
nakdin teslim alinmas: siirecidir.

Fon katilma payt olusturma ve geri alim iglemlerinin gergeklestirilmesi igin gerekli olan
asgari katilma payr miktariru ifade eden asgari islem birimi 100.000 paydir.

Fon katilma paylanmn BIST’te iglem g&rmeye bagladigi giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gergeklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmig kattlimcinin yan: sira
Fon'un KAP sayfasinda yer alan Fon Silrekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmisg
katilimeilar aracib@iyla da islem yapilmasi milmkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iligkin ayrintih esaslar agagida yer almaktadir:
Katima Pay1 Olusturma Prosediirii
Katilma Pay: Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a) Katilma pay1 olugturma talepleri Yetkilendirilmig Katilimei aracihgtyla Takasbank’a, Borsa
fstanbul A.S'nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarimin iglem gérdgii gtinlerde 9:30-
18:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda s6z konusu siire
uzatilabilir.

b) Katima pay: olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degigim
dsnemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim dénemlerinde T-+0 iglemleri yapilamaz. T+0
katilma pay1 olusturma igleminde ortaklik paylari ve nakit bilegenin yatirimecimn hesabinda
hazir bulunmasi garti aranir. Gerek T+0 iglemleri gerekse de T+2 islemlerinin yapilabilmesi
icin Yetkilendirilmis Katilime nezdindeki bir hesabin kullamimasi zorunludur.

¢) Katilma pay: olusturma iglemlerinde yatirimer tarafinda dogacak takas yiikiimliliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katthme1 sorumliudur ve bu
sorumlulugun sartlan Yetkilendirilmis Katihme Sozlesmesinde belirtilmigtir.

d) Katilma pay: olugturma islemi gergeklestirildikten sonra fon portféyiine dahil edilep-6 Tﬁfk“
paylannin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindiginin kontroliinden portfy Yict
sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Olugturma fglemleri
a) Yatiimc katiima payi olugturma talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

b) Yetkilendirilmis Katilimei, olusturulmak istenen tutarda katilma payina kargilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda ortakhk pay1 ve nakit bilesenin yatirimcinin hesabinda
bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu ortaklik pay: ve nakit bilesen igin geggken
blokajlan kendi sigfétyj ierisinde tanirnlar ve katilma pay: olusturma talebini Takglb;
terrpinali yoluyla vank’a bildirir.
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€)

d)

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemni aracilifiyla, MKK’ya T+0 katilma pay1
olusturma mesaji gonderilir. MKK, yatinmcinin hesabinda gereken ortaklik paylannin,
Takasbank ise Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit
bilegenin varligim kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik pay: ile nakit bilegenin bulundugu
anlasildiktan sonra; MIKK ortaklik paylan i¢in yatirimcimn hesabina, Takasbank ise nakit
bilesen i¢in Yetkilendirilmis Katilimcimn Takasbank nezdindeki hesabina, katilma pay:
olusturma iglemi i¢in gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun
onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir iss MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatinmcinin hesabina katilma
paylar, Fon’un hesabina ise ortaklik paylan ve nakit bilesen girer. {slem aym giin Fon’un
kayitiarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikahik siire sonunda cevaplandinlmayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlan
kaldrir.

Yatirime: eksik ortaklik paylarim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in ortaklik paylarinin tiimiin{in iglemi
yapacak yatirimcinin hesabina ge¢mis olmasi sarti aranur.

T+2 Katilma Pay1 Olugturma fglemleri:

a)

b)

d)

f)
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Yatirimcet istedigi miktarda katilma pay: olusturabilmek igin gereken ortaklik paylarina sahip
degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan ortaklik paylarinit BIST te alim yaparak tamamlamak
suretiyle katiima payi olugturma talimat: verebilir.

Yatirimci katilma payi olugturma talebini Yetkilendirilmis Katilimeiya bildirir.

Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimes, ilgili hesapta katilma pay1
olusturma iglemi i¢in gerekli olan ortaklik paylanmn ve nakit bilesenin bulunup bulunmadigim
kontrol eder, olusturulmak istenen tutarda katilma payina kargillk gelen portfsy
kompozisyonuna uygun sekilde eksik olan ortaklik paylariin tamarmlanmast igin yatirimeiyt
bilgilendirir ve yatirimcinin onayi lizerine eksik olan ortaklik paylarimn BIST’te alim yaparak
tamarnlanabilmesine yénelik emir iletilir.

Katilma pay:1 olusturma talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katihimci
ortakhk pay: alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimcinin hesabinda buluna
isleme konu mevcut ortakhik pay1 ve nakit bilesen igin gereken blokajlar1 kengy Sistemi

gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aymi giin fonun kayitlarina dahi
muhasebelestirilir. 30 dakikalik stire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar redd®eilgus
sayilir.

T+2 ginii Yetkilendirilmis Katihmel, yatirimcinin hesabinda olmasi gereken
paylarunit ve nakit bilesenin varligm kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik paylar /
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bilesenin bulundugu anlagildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilime: “borg kapama” iglemi
yapar.

g) Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi aracilifiyla, MKK’ya T+2 katilma pay:
olugturma mesaji génderilir.

h) T+2 giini MKK, yatirimcimn hesabinda gereken ortaklik paylarmin, Takasbank ise araci
kurumun Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit bilesenin varligini kontrol eder.
Yeterli miktarda ortaklik pay1 ile nakit bilegenin bulundugu anlagildiktan sonra; MKXK ortaklik
paylan igin yatinmcimun hesabina, Takasbank ise nakit bilesen igin Yetkilendirilmis
Katihmcinin Takasbank nezdindeki hesabina, katiima pay1 olugturma iglemi igin gerekli olan
miktar ve tutarlarda bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatinmcinin hesabina katilma paylari, Fon'un hesabina
ise ortaklik paylari ve nakit bilegen girer.

i) T+2 giinii takas yiktimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay: olugturma
isleminin gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmig Katihmciya aittir ve
Yetkilendirilmig Katilimcimin sorumluluklan Yetkilendirilmis Katilime:r sozlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimec1 ortaklik paylar: ve nakit bilegeni
tamamlayarak katilma pay1 olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmig Katilime: katilma
pay1 olugturma igleminin tamamlanmasini takiben ayni fon katilma paylan igin T+0 geri alim
talebi girer ve geri alim iglemi sonucunda elde edilen ortakhk paylan ve nakit bilegeni alir.
Yatinimci tarafindan takas yiikiimliiliigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim
islemi sonucu elde edilen ortaklik paylar: ve nakit bilesenden yatirimerya ait olan kismun ilgili
yatirimet hesaplanna intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimct sorumludur. [glem ve
takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagh olarak ortaya
¢ikabilecek yatinmct ve Fon zararlarini tazmin yiikiimliiligli Yetkilendirilmis Katihmciya
aittir. Katilma pay1 olusgturma isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi halinde,
Yetkilendirilmis Katiime1 Fon’a temerriit cezasi 6der. Efer temerriit, Yetkilendirilmig
Katilimcinin takas merkezine karsi olan yiikiimliililklerini yerine getirdigi halde, bagka bir
iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir.
Kurucu, bu iglemler nedeniyle dogabilecek zararlan karsilamak {zere Yetkllendmlrms- s
Katilimcidan teminat talep edebilir. ¥

Katilma Pay1 Geri Alim iglem Prosediirii
Katilma Payy Geri Altm fslemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a) Katilma pay: geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimer aracilifiyla Takasbank'a,
Istanbul A.S.'nin igleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin iglem gordiigi giinlerde 9:30 -
18:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadi1 durumlarda séz konusu siire
uzatilabilir.

b) Katilma pay: geri alim islemlert T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim
dénemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim dénemlerinde T+0 iglemleri yapilamaz. T+0
geri alim igleminde katilma paylarinin yatinmcinun hesabinda hazir bulunmasi sart: aranir. Her
islem gﬁnﬂnde yénetici tarafindan gdsterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o

islemlerinin yapilabilmegiigin Yetkilendirilmis Kat111m01 nezdindeki bir hesabin
zorunludur,
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¢) Katilma pay: geri alim iglemlerinde yatirimc: tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katihme: sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlan Yetkilendirilmis Katilimei sézlesmesinde belirtilmigtir.

d) Katilma payi geri ahm islemi gergeklestirildikten sonra fon portftyiinden ¢ikarilan ortaklik
paylarinin ve nakit bilegenin dogru olarak teslim edildiginin kontrolinden portfy saklayici
sorumludur.

T+0 Katilma Pay: Geri Ahm Islemleri
a) Yatirimer katilma pay: geri alim talebini Yetkilendirilmis Kattlimeciya bildirir.

b) Yetkilendirilmis Katilimci, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin
yatirimcinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylan
igin gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma pay1 geri alim talebini
Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

¢} Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+0 katilma payi geri
alim mesaj gonderilir. MKK, yatinmcinin hesabinda s6z konusu katilma paylarimn varligin:
kontrol eder ve yeterli miktarda katilma payimin bulundugu anlagildiktan sonra, katilma paylar:
{izerine bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

d) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylar1 yatirimeinin
hesabina, nakit bilegsen ise Yetkilendirilmis katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabina
aktanlir. Kattlma paylar: ise Takasbank'ta bulunan "Tedavillde Bulunmayan Katilma Paylar"
hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
sayilir ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlan kaldirir.

e) Yetkilendirilmig katiimcimin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirime: hesabina aktarilmasi
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

f) Yatiimer eksik katilma paylanim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir. .
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in katilma paylarinin tiimiing n{;)lemx

yapacak yatinmcinin hesabina gegmis olmasi gart1 aranur. & % o
) @ -

K R
AT ~

a) Yatinmc istedigi miktarda katilma pay: geri alimi yapabilmek igin gereken katilm Rygﬁtﬁ. >
sahip degilse ya da bir kismina sahlpse eksik olan katilma paylarini BIST’te alim
tamamlamak suretiyle katilma pay: geri alim talimat verebilir.

T+2 Katilma Pay1 Geri Ahm islemleri

b) Yatinmei katilma pay: geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilunciya bildirir.

¢) Kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimey, ilgili hesapta katilma pay1

" Mersls No:001 10183535040
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d)

)]

£)

h)

i¢in yatrimeiyt bilgilendirir ve yatirimcinin onayi iizerine eksik olan katilma paylarini
BIST te ahm yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma payi geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilime: katilma
pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatinmcinin hesabinda bulunan igleme
konu mevcut katilma paylar igin gereken blokajlar kendi sistemi igerisinde tammlar, katilma
payt geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir ve islemi Fon
Kurucusunun onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gordiifi talebi kabul ederek onaylar. Islem ayns giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmig
sayilir.

T+2 ginii Yetkilendirilmis Katilimci, yatinmecinin hesabinda olmasi gereken katilma
paylarinin vachigiu kontrol eder. Yeterli miktarda katilma payimn bulundugu anlagildiktan
sonra, Yetkilendirilmig Katilime1 “bor¢ kapama” islemi yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracilsgtyla, MKK’ya T+2 katiima pay1 geri
alim mesaj1 génderilir.

T+2 giini MKK, yatinmcinin hesabinda gereken katilma paylatimin varhgim kontrol eder.
Yeterli miktarda katilma payinn bulundugu anlasildiktan sonra; MKK s6z konusu katilma
paylan izerine bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve Takasbank
gerekli degigimleri yapar. Ortakhk paylan yatinmcinin hesabina, nakit bilesen ise
Yetkilendirilmis katilimcimn Takasbank nezdindeki hesabina aktanlir. Katilma paylan ise
Takasbank'ta bulunan "Tedavillde Bulunmayan Katilma Paylar" hesabina aktaﬂl"&gp
tedavillden kalkar. i)

Yetkilendirilmis katithmcinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatinmei hesab:
sorumiulugu ilgili kuruma aittir.

T+2 ginii takas yiikiimliliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim 1
gerceklesmemesi  durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katihmciya aittir ve
Yetkilendirilmis Katilimemin sorumluluklar Yetkilendirilmig Katilime:r sézlegmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmig Katilimer gerekli olan ortaklik paylarim ve nakit
bileseni tamamlayarak geri alim iglemine konu edilecek eksik fon katilma paylannm
olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimci olugturdugu paylarla T+2 geri alim
islemini sonuglandirr ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortaklik paylan ve varsa nakit
bileseni alir. Yatirimei tarafindan takas yiikiimluligiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda,
yatirimciya ait olan katilma paylanna karsihk gelen ve geri ahm islemi sonucu elde edilen
ortaklik paylan ve nakit bilesenin yatiimet hesaplanina intikal ettirilmesinden
Yetkilendirilmis Katilmer sorumludur, Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan portfdy
kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek yatirimer ve Fon zararlarim
tazmin yikiimlaligé Yetkilendirilmis Katihmeiya aittir. Geri alim igleminin usuliine uygun
gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis Katthme! Fon’a temerriit cezas: dder. Eger
temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karsi ofan yiikiimltltiklerini yerjne
getirdigi halde, bagka bir iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz j
edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari karsyf

bS teminat talep edebilir.
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6.2. ikincil Pivasa islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin BIST’te ahm satimu, fonun ikincil piyasa islemlerim olusturur. tkineil
piyasa islemleri BIST in diizenlemeleri ger¢evesinde yiiriitiilmekte olup, s6z konusu esaslara 6zetle
agafida yer verilmigtir:

e Fon katilma paylarmn halka arzina iligkin siiresinin bitimini takip eden 10 iy giinii i¢inde
BIST e yapilacak bagvuru gergevesinde, Fon katilma paylar Kotasyon Y&nergesi'nin 17.
maddesi ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu karan ile Borsa kotuna alinarak “BIST
Yapilandiritmug Uriinler ve Fon Pazan™nda iglem gdrmeye baslar.

e “BIST Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazart” iglem kurallanna www.borsaistanbul.com
internet adresinden ulagilabilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3} Alinan kredilerin faizi,

4} Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyoniari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satiy kuru dzerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur,),

5) Portf8y yonetim dicreti,

6) Endeks iicreti,

7) Fonun miikellefi oldugu vergi,

8) Bagimsiz denetim kuruluglarina 3denen denetim Uicreti,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicret,

11) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri

12) KAP giderler,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) E-defter (mali mithir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalart nedeni
ile 6denen hizmet bedeli, S

15) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yilhik bakim giderleri, R R N

16) Kotta kalma iicreti 6

17) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderler;

18) Kuruica uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti: Ny4

Fondan kargilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist
sinirt yilhik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig giinti itibariyla, belirlenen yillik fon

. toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol eg
yrin asildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili ddnemi taki /
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beg is giinii i¢inde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy saklayicisi sorumludur. [ade edilen
tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oramt hesaplamasinda toplam giderlerden
diisitliir. Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlilk
%0,0006849'undan (milyondaaltivirgiilsekizytizkirkdokuz) [yiliik yaklagik %0,25
(bindeikivirgillbeg)] olusan bir yonetim lcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafia iginde, kurucuya fondan ddenecektir.

7.2. Fon Portffyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Araalik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varhklann alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.3. Endeks Uereti: Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sézlesmesi Ucret Tarifesi”nde
belirtilen oran ile Fon toplam degeri tizerinden hesapianan degisken endeks lisanslama ticreti ddenir.
Ayrica yillik olarak séz konusu ficret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisanslama ficreti
ddenmektedir.

GIDER TURU Endeks Ucreti
Yilhk Sabit Ucret (TL) 57.000
Yillik Degisken Ucret (%) | Fon bilyiikliigiiniin Onbindeiki’si

7.4. Kurul Ucreti: Takvim y1l1 esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarlifinda kargilanr.

7.5. Karsihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhifindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. KURUCU’'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlan gésterilen giderler kurucu tarafindan karsllanacaktlr./;-_;""f =y

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 10.000
Diger Giderler 200.000
TOPLAM 210.000

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

Fen’un ve katiima payi1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.g
adresinden ulagilabilir.
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X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BiLGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ytkiimliiliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibaryla hazirlanan portf8y raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamur.

10.5. Portfdy dagilim raporlar: aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti is gilnii
icinde KAP’ta ilan edilir. Portfdy dagilim raporunda son bir yillik dénem i¢in hesaplanan takip farki
ve takip hatas: ile takip farkimin ve takip hatasinin Snemli 6lgiide artmas: durumunda farkin
gerekgelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agtklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlan ve portfdy dafilim raporlant digindaki finansal raporlar kamuya
agtklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirnmeilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek
sekilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalarim takip eden ilk is giinii portfdy sak] '
gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya agik tutulur £

%
e

10.8. Fon igtiiziiglindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP%a &

olunmasim gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin girket tarafindan t
edildigi tarihi izleyen i§ giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yeni
hususlarin ytiriirliige giris tarihi 10 ig giiniinden az olmamak {izere duyuru metninde belirtilir.

10.9. Yatinmcilarin yatinm yapma karariu etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmastm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1,, [.1.2.1,, II, IV.,V.5.7., VI, VIL7.1,
VIIL.7.3 ve XIlI nolu bslimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve izin
yazisimin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun
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tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden ayin ilk i gtiniinde agiklanmak {izere; her ayin sonu itibariyla, son bir yilhik
dénem igin hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin $neml; 6lgiide
artrmas1 durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son is gliniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa kosullan
altinda gergeklegebilecek tahmini deferi,

c) Her yil Ocak ayinin en geg son ig giiniinde, bir énceki yil igin ngériilen tahmini takip
hatasi, gergeklesen takip farka ve takip hatas: ve tahmini takip hatasi ile gergeklesen takip hatasinin
dnemli Slgiide farklilasmas1 durumunda fark:in gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu ve varsa ynetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin ti¢iincii fikrasinda
sayilan kisi ve ihraggilann unvanlari, adresleri ve istirak oranlan ile portfdy saklayicisinin Kanun
kapsamindaki yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin Ocak ayinda
ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 igglinii iginde portfdy saklayicisina
yazil1 olarak bildirir.

10.12. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iliskin 6zel durum agiklamalari, aym
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmast, dogrulugu ve giincel tutulmas }(ﬂe)c_g'ﬁ'u"ﬁ\
sorumlulugundadr. ‘,g £, \\

* %<\

XI. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 20/1 maddesi, Yatirim Fonu Tebligi’ nin 28. maddesi, 29. maddesi
i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) say1h llke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim Fonlarina
[liskin Rehber’in 11. maddesi hikiimleri gercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XIL. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILiSKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasast mevzuatinda ve bu igtiizilkte hiikiim bulunmayan héllerde 6098 sayilh Tiirk Borglar
Kanununun 502 il& 514. maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belittilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim bu izahnamenin
6.1.2. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde geri alim iglemine konu ettiklerinde, ellerinde
tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarint almug olurlar. Hesap ddnemi sonunda ayriga




12.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinnm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

12.4, Katilma paylanmn alim satimina iligkin ikincil piyasa islemleri BIST’te
ger¢eklestirilmekte olup, Fon'un birim pay degeri ve BIST teki pay fiyat1 arasindaki farkhiliklar
olugabilir. fkincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay deferinin altinda veya iistiinde
olabileceginden, katilma pay: alim/satim veya katilma pay1 olusturma/geri alm islemlerinde
yatinmcilar tarafindan alinan veya 6denen tutarlar, birim pay degerindeki degisikiikleri tam olarak
yansitmayabilir.

XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kaiabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iligkin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylanna asafida yer verilmektedir:

a- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylariun fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihifini ifade etmektedir.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Fon portféytinde bu riski dogurabilecek
varlik olarak ters repo iglemleri yer alabilir.

c- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiigimi ifade etmektedir. Fon portféyiine yabanci para cinsinden varhk dahil
edilmeyeceginden kur riski s6z konusu degildir.

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksak "';';":"\
sonucunda 8demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. g o
I
(W
3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi and pim =
fiyatindan nakde dénistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir. 9" " v .
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4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem ve ops
stzlesmeleri), sakl tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatinm: ile baslangi¢ yatimminin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatirtmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilig kalghrg

riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasih@ir ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varh@mn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedemyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katlma paylarimn satildifi dSnemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhrage Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklann ihraggisiun yikimliiltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) A¢iga Satig Riski: Agifa satis riski, fonun baslangi¢ yatinmundan daha ytiksek zarar
kaydedebilme olasilifiru ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zoruniu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasthinn ortaya ¢ikmas: durumudur.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrliman
spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihfi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhihiklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi sl¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu deglslmdlr Theta; risk dl¢limlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktériinii 1fad_ cden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére degisiminin Slgisiidir. Rho ise faiz oranja)
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

14) Fon’a yatinm yapmanin getirdigi diger riskler:
a) Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm 0
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b) Fort’un ve katilma paylarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iliskin esaslar
zaman i¢inde farkhiik gosterebileceginden, yapilabilecek mevzuat degigikliklerinin yatinmcilar
tarafindan takip edilmesi gerekmektedir.

¢) Fon'a yatinm, ortaklik paylarina yapilan yatinmiardaki riskleri i¢ermektedir. Fon’a
yatirtm yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler.
Fon’un portfdylindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degigim gosterebilir, Fon
aktif olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldifi Endeks’deki degisimleri
yatirimcilarina yansitabilmektir.

¢) Fon’un gisterge niteligindeki birim pay degeri, birim pay degeri ve BIST teki islem fiyati
zaman zaman piyasa kosullarina gore farkliliklar gdsterebilir. Fon Kurucusu’nun sorumlulugunda
Ydnetici tarafindan devamli bir gekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir agiklanan gosterge
niteligindeki birim pay degeri sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir. Bu rakamin dogru olarak
hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarindan alinan verilerden veya
tekmk nedenlerden kaynaklanan sorunlardan &tiirll gosterge niteligindeki birim pay degerimin
yayinlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yaganabilir. Bu deger kullamilarak yapilacak
islemlerde teknik ve verisel hatalardan &tiirli yanhs hesaplama veya yayin durumunda olugacak
zarardan Kurucu sorumlu tutulamaz.

d) Ak Portfody Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul A.§. tarafindan derlenmekte
ve hesaplanmakta olup, Endekse iligkin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklar: tamamen Borsa
Istanbul A.S.'ve aittir. Borsa Istanbul A.S., Endeks'in veya Endeks icinde yer alan herhangi bir
verinin dogrulugu ve/veya tamhigt konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeks 'in hesaplanmasinda
kullarilan verilerin hatali olmasindan, hesaplanma ve/veya yayininda olugabilecek veya Endeks'in
Fon'a uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanhislik, gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir
sorumluluk kabul etmez. Borsa Istanbul A.S., Endeks'e dayali olarak olugturulan Fon'a higbir
sekilde sponsor, garantor veya kefil olmadig: gibi, Endeks’in bu Fon'da kullanimis olmas:, bu
Fon’un Borsa Istanbul A.S. tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmez.”
¢ekince ibaresini kabul ve taahhiit eder.

13.2. Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yaptsina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmugtur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lgilimiinde kullaml&{u
yontemlere iliskin detaylt bilgilere fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr ) yer verilmekt W \\
9%
@

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

14.1. Fon portfdyti, 20 TL karmihgi 1 adet Fon katilma paylarimn nakit karsih
diginda halka arz edilmesi yoluyla olugturulur.

14.2. Halka arz islemi isbu izahnamenin ilanindan itibaren 5 (bes) is giinil i¢inde baglatilacak
ve halka arzin stiresi 2 (iki) igglini olacaktir. Halka arza iliskin aynntith esaslara agagida yer
verilmigtir:

1. Halka arz i¢in yatinmcilardan pay adedi bazinda talep toplanacak, talep edilen katilma
paylan “katilma pays olusturma” yéntemiyle olusturularak, halka arzin tamamlanmasim miitgakip




2. Halka arz stfiresinin 2 iggiinii oldugu dikkate alinarak, halka arz siirecinde olusabilecek
talebin piyasada sert fiyat hareketlerine neden olmasin: ve yatirimcilann ani fiyat degisimlerinden
zarar gbrmesini engellemek amaciyla halka arz tutari 75.000.000 adet fon katilma pay: ile
sinurlandirimigtir.

3. Yatrimcilar pay adedi bazinda taleplerini, halka arz giinlerinde talep formunu doldurup
imzalayarak Ak Yatinm Genel Mildiirligii'ne ileteceklerdir.

4. Talepler her halka arz giintinde 09.00 — 15.00 saatleri arasinda toplanir. Taleplerin asgari
100.000 adet katilma pay: ve katlan seklinde iletilmesi zorunludur.

5. Ak Yatinm gelen talepleri karsilamak fizere, halka arz giinii agiklanacak olan gdsterge
portféy kompozisyonunu esas alarak, alim: yapilmas: gereken ortaklik paylarint belirler. Saat
15.00’e kadar gelen talepler dogrultusunda giin sonuna kadar gereken ortaklik paylarimn BIST te
alimi tamamlanir. Ak Yatinnm séz konusu alimlar, piyasa kosullar: igerisinde ve uygun gordigii
araliklarla gergeklestirir. Giln i¢inde yapilan ortakhk pay:r alimlan farkli fiyat kademelerinden
gercekleseceginden, pay alim maliyetlerinin yatirimcilara ayni oranda yansitilabilmesi igin giin igi
alimlarin tamam birlikte degerlendirilir ve her bir ortaklik payimin ortalama maliyeti tespit edilir.
Soz konusu deger dikkate alinarak da, yatinmeilar tarafindan talep edilen tutarda katilma pay:
olusturmak igin gerekli olan ortakhk paylarinin maliyetine ulasilir. Gosterge portfoy
kompozisyonuna uygun olarak gerekli olan nakit bilegen ve ortaklik paylarinin alinmasi igin
Odenecek olan islem komisyonu da (ortaklik pay alimlarinda tutar dzerinden
onbindebirvirglilbes+BSMV) bu tutara eklenir ve talep edilen katilma paylarn karsilif
yatirimeilardan tahsil edilecek toplam tutar tespit edilir. Ortaya ¢ikan bu toplam tutann, talep edilen
katilma pay: sayisina bdllinmesi ile o halka arz glinii verilen talepler karsiliginda, 1 pay igin
yatirimcilardan tahsil edilmesi gereken tutar belirlenir. S62 konusu tutarin | pay igin 15 TL ile 25
TL arasinda olmas: beklenmektedir.

6. 1ki giin sfirecek olan halka arz esnasinda her iki giinde toplanan talepler kendi iginde ayr
ayn degerlendirilecek ve yatinmcilardan tahsil edilecek tutar da her iki giin i¢in ayri ayn
belirlenecektir.

7. T+2 giinii, hesaplanan ortalama alim maliyeti dikkate alinarak, talep ettikleri toplam
katilma payina tekabiil eden miktar yatirimcilardan tahsil edilir. Ak Yatirim tarafindan yatinmeilarin
tercih edecegi iletisim yontemi (telefon, elektronik posta vs.) yoluyla yapilacak bilgilendirme
gercevesinde, yatirimcilar séz konusu tutarlari Ak Yatirim nezdinde miinhasiran bu halka arzda
kullarulmak iizere agilan 16003 nolu hesaba yatiracaklardir. Tahsil edilen tutarla, katilma pay:
olugturmak amaciyla alim: yapilan ortaklik paylarina iligkin takas yilktimldliikleri yerine getirilir.
Alm gergeklestirilen ortakhk paylarina, gosterge portf8y kompozisyonuna uygun olarak nakit
bilesen de eklenerek T+0 katilma pay: olugturma iglemni yapilir. Aym giin, olugturulan katilma.. ...
paylan yatirimeilarin MKX nezdindeki hesaplarina aktanlacaktir. Katilma paylari kaydi odgrak™ - \\
MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlan '
bilgileri bazinda takip edilir. Katilma paylar bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

8. Talep edilen katilma paylarnna iliskin bedellerin T+2 giinii yatinmcilar tarafin
hesaba yatinlmamas: halinde, yatinme: yikimliiliiklerinin yerine getirilmesi suretiyle tale
katilma paylarimn olugturulmas: sorumlulugu Ak Yatirim’a aittir.

9.
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katilma paylaninin olugturulmasi igin gerekli ortaklik paylarmin BIST te alimi agamasinda ortaklik
paylarinin igleme kapatilmasi, Gst fiyat limitine ulagilmasi, gereken likiditenin ortaklik paylarnin
aliminu imkénsiz kilmasy, gereken ortaklik pay: alim iglemlerinin ilgili pay piyasasinda olafaniistii
hareketlere neden olmasi durumlarinda belirtilen iist limite ulagilmasa dahi halka arzi
sinirlandirlabilir veya durdurulabilir. Bu durumda o saate kadar gelen talepler kabul edilir.

10. Teblig’in 9. maddesinin ikinci fikras: uyarinca halka arz tutarinin en az 6.000.000 TL
olmasi zorunludur. Yapilan halka arz kapsaminda s6z konusu biiyiikligiin saglanamamasi halinde,
Tebligin 9. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan 6.000.000 TL’lik asgari fon tutarina ulagiimasi igin
gerekli paylarin tamamunin, bedeli satis stiresi sonunda tam ve nakden 6denerek satin alinacag Ak
Yatinm tarafindan taahhiit edilmistir.

14.3. Fon katilma paylanun BIST te iglem gormeye bagladig giln itibariyla, birincil piyasa
islemleri gergeklestirilebilir.

14.4. Fonun faaliyetleri stiresince, her ayin son i giinli yapilacak degerlendirme
itibariyla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri 3.000.000 TL.'nin altina diigemez. Son
ii¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diigmesi hatinde, Kurul tarafindan bir
defaya mahsus olmak tizere bir aylik ek siire verilebilir. Verilen ek siire sonunda da, fon toplam
degerimin belirtilen asgari simnn altinda olmas: halinde, Kurul tarafindan, s6z konusu fonun
tasfiyesi veya Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebliginde diizenlenen farklt bir fon tiiriine

déniisimi talep edilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. 22/08/2023
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