AK PORTFOY BIST BANKA DIST LIKIiT 10 ENDEKSI HISSE SENEDi YOGUN BORSA
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA [LISKIN
IZAHNAME

Ak Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 29/05/2023 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 01/06/2023 tarik ve 10843 sayih Tilrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine gire yonetilmek iizere kurulan Ak Portfiy
BIST Banka Disi Likit 10 Endelksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirm Fonu’nun kahima
paylarinin halka arzina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan
29/08 /2023 tarihinde onaylanmmgtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek katitma paylarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarna iligkin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin ve yetkili kurulus Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S.’nin www.akportfoy.com.tr, www.akyatirnm.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Ayrica kurucu,
yinetici ve yetkilendirilmis katihmci nezdinde; fon igtiiziigii ile birlikte tasarruf sahiplerinin
incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak keadilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur. izahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir.

izahnamede ve yatirimci bilgi formunda yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurueu sorumludur. Zararn kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikga belli olmas: halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluglar ve
kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme kuruluglan
gibi izahnamede yer alinak iizere rapor hazirlayaa kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda
yer alan yanhs, yansdltier ve eksik bilgilerdea sermaye piyasasi mevzuat: hitkiimleri ¢ergevesinde
sorumludur.
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KISALTMALAR
BIST Borsa [stanbul A.S.
Bilgilendirme dokiimanlar Fon igtilzii§d, fon izahnamesi ve yatirume bilgi formu.
Endeks BIST Banka Disi Likit 10 Getiri Endeksi
Endeks Yapict Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi
Fon Ak Portféy BIST Banka Dig1 Likit 10 Endeksi Hisse Senedi
Yogun Borsa Yatinm Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfsy Saklayicis: {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
PYS Tebligi [II-55.1 sayilh Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi
Saklama Tebligi [[I-56.1 sayih “PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig [11-52.2 sayih Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi /
TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurum
; 4 konmus olan Turklye _Muhase
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Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar.
Yatinm Fonu Tebligi [I1-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi
Yetkilendiriimig Katilimei, Ak| Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Yatirim

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bu billimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gegerli olup, Fon ictiiziigii ile
Fon mildiiriine, Fon portfdy yineticilerine ve fon finansal raporlarinin bagunsiz denetimini
yapan karuluga iliskin gincel bilgilere Kurucw’nun www.akportfoy.com.tr ve Fon'un KAP
sayfasinda (www.kap.org.tr) yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan ulagilabilir.

1.1.Fon’a iligkin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylan BIST’te iglem goren, fon portfdyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfdyde yer alan varhklarin teslimi suretiyle katilma pay: olugturabilen ya da katilma
paylannin iadesi karsth@inda s6z konusu katilma paylarina kargilik gelen varhiklarin alinmasina
imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére portfoy isletmek amaciyla
Fon i¢tiizligi ile kurulan ve tiizel kigiligi bulunmayan malvarligidir.

Fon, BIST Banka Disi Likit 10 Getiri Endeksini takip etmek iizere ve siiresiz olarak
kurulmustur. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devaml olarak menkul kiymet yatnnm ortakliklar paylan hari¢ olmak iizere BIST te iglem géren
ihrag¢1 paylarindan olusur. S6z konusu ihragg1 paylanna ve ihraggl pay: endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem sézlegmelerinin nakit teminatlan, ihragg1 paylarina ve ihrag¢t paywna dayalt
opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragg paylarina ve ihragei payina dayal
arac1 kurulug varantlar1 %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir..

1.2. Kurucu, Yinetici, Portfoy Saklayict, Yetkilendirilmis Katiimci ve Endeks Yapic
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {ligkin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici’nin!

Unvam Ak Portfdy Ydnetimi A.S.

Yetkl Belgesnllen Portfdy Yéneticilifi ve Yatinm Damsmanhgx |
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi 1
Tarih: 21.01.2015

Tarihi ve Numarasi Kurul Karar Organtnin 24/07/2014 tarih ve 23/762

Iuvlllo Sermaye Tavans: 3L ADERGE
Mersis No:001101835 35000
Info@akpartioy.com.tr - www.ahdiffrioy.

No: PYS/PY 4-YD.3/1173 LN
Portféy Sakiayicis’’min o
Unvanu: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. arg o &
Portfoy Saklama Faaliyet 25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692 sayi | ¢t n b
Iznine iliskin Kurul Karar yazsi



| sayili toplantisinda alinan karar
Yetkilendirilmis Katthmer’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerier A.S.
Yetki Belgesi 27.10.2015 tarih ve G-014(300) sayilh Genig Yetkili
Aract Kurum Yetki Belgesi
Endeks Yapici’nin
Unvani: | Borsa istanbul A.S.

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu’nun ve Yénetici’nin

Merkez adresi ve internet | Sabanct Center Kule: 2 Kat:12 34330

sitesi: 4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr
Telefon Numaras:: (0212) 38527 00

Portfoy Saklayicisi’nin

Merkez adresi ve internet | Regitpasa Mahallesi Borsa [stanbul Caddesi No:4 Sanyer
sitesi: / Istanbul
www.takasbank.com.tr
Telefon Numarasi: {(0212) 3152525
Yetkilendirilmig Katilimer’nin
Merkez adresi ve internet | Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

sitesi: 34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akvatirim.com.ir
Telefon Numarasi: (0212) 334 94 94
Endeks Yapici’nin
Merkez adresi ve internet | Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367
sitesi: Sariyer/ISTANBUL
www borsaistanbul.com
Telefon Numarasa: (0212) 298 21 00

II. FON'UN TAKIP ETTiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJiSI

2.1. Fon “BIST Banka Dig1 Likit 10 Getiri Endeksi”ni (Endeks) takip etmektedir. Endeks
yapictya iligkin bilgiler bu izahnamenin 1.2. maddesinde yer almakta olup, séz konusu Endeks'in Fon
tarafindan takibine ydnelik olarak Kurucu ile Borsa [stanbul A.S. arasinda (9/06/2015 tarihinde “BIST
Endeksleri Lisans S8zlegmesi” imzalanmigtir. Sozlegsme ile Sirket’e, sozlesmede belirlenen sartlar
gergevesinde sozlesme ekinde yer alan Yetki Talep Formu’nda belittilen endeksleri yine ayni formda
belirtilen finansal iiriinlerde dayanak/baz olarak kullanma hakk: verilmigtir. Sirket yetkilileri tarafindan
28/03/2023 tarihinde, Borsa istanbul A.S. yetkilileri tarafindan ise 06/04/2023 tarihinde imzalanan Yetki
Talep Formu’nda BIST Endeksleri’nin borsa yatirim fonlari igin dayanak/baz olarak kullanilabilecegi ifade
edilmigtir.

2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansim yansitmaktir. Bunun 8l¢iimdi,
takip fark: ve takip hatasimn agagidaki seklld}bﬂaﬁfanmag suretiyle yapilir.

Q

Takip Farka (Tracking D:fferenct# A " .;
TD = ¥




TD: Takip fark:
Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin yilltk getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):
N —Rn)2
TE = [Rmlr-fel
TE: Takip hatast
Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin getirisi
N: Hesaplamaya konu giin sayisi

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devamh olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara, yatirim yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon portfdyiinil, Endeks kapsamindaki varliklarin tiimiinden tam kopyalama yoluyla
olugturur.

2.5. Endeks kriterleri agagidaki gibidir:

a) Endeks, ilgili Endeks déneminde Yildiz Pazar’da islem goren sirketler arasindan segilen, fiili
dolagumdaki paylarin ortalama piyasa degeri (Ortalama FDP PD) ve Giinlilk Ortalama Islem
Hacmi yliksek, banka olmayan 10 sirket payindan olusur.

b) Paylarin Endeks’e alinabilmesi i¢in degerleme dénemi sonu itibartyla Borsa [stanbul A.S.’de
en az 60 giin siireyle iglem gérmesi sarttir,

¢) Birden fazla grup pay: ayn siralarda islem goren sirketlerin, sadece Ortalama FDP PD’si en
yiksek olan pay1 Endeks’e dahil edilir.

d) Endeks’te yer alacak paylarin se¢imi asagidaki gibi yapilir:

i. Degerleme dénemi itibaniyla Ortalama FDP PD’si 3.750 milyon TL’den (bu tutar
periyodik olarak yeniden belirlenebilir), Giinlitk Ortalama [slem Hacmi 100 milyon
TL’den (bu tutar periyodik olarak yeniden belirlenebilir) biiytik olan paylar, Giinliik
Ortalama [slem Hacmine gbre bilylikten kiigiige dogru siralanur. f1k 10 pay endekse alinir,
takip eden 3 pay yedek olarak belirlenir.

ii. Madde i’deki kriterleri saglayan yeterli sayida (endeks kapsaminda 10 ve yedek olarak 3
olmak iizere toplam 13) pay yoksa, kriterleri saglayanlarin tiimil Endeks’e ve/veya yedek
listeye alinir, Eksik kalan kisim;

1) Ginliik ortama islem hacmi kriterinin 10 milyon TL (bu tutar periyodik olarak yeniden

belirlenebilir) indirilmesiyle bulgpan'ibéyl&f% tamamlanir.
"'.’ - ﬁ;:.‘r" R il
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g)

2) Gerekli pay sayisina yine ulagilamaz ise Ortalama FDP PD kriteri 375 milyon TL (bu tutar
periyodik olarak yeniden belirlenebilir) indirilerek bulunan paylar ile tamamlanir.

10 endeks sirketi ve 3 yedek pay belirlenene kadar yukaridaki 1 ve 2 numarali adimlar tekrar
edilir.

Endeks, kapsaminda bulunan paylarin FDP Agirhik Katsayili PD’leri (Fiili Dolagimdaki
Paylarin Agwhk Katsayili Piyasa Degeri) ile agirlikli olarak hesaplanir, Endeks’in
hesaplanmasinda paylarin BIST Pay Piyasasinda gergeklesen ve kayda alinan son iglem fiyat
kullanilir ve agagidaki formiille hesaplanir:

B Yie1(Fir/pyy*Nig*Hie* Kip
By
Et¢ = Endeksin t zamandaki degeri
n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayisi
Fit =“0” nci payin t zamandaki fiyati
Nit = “1” nci payin t zamandaki toplam sayisi
Hit = “i” nci payin t zamandaki endeks hesaplamasinda kullarmlan fiili dolagimda bulunan
klsrmnm toplam pay sayisina orani
Kit = “i” nci payin t zamandaki katsay1si
Dt = Endeksin ddviz kurunun t zamandaki degeri
Bt = Endeksin t zamandaki bolen degeri

Endeks’te Diizeltme: “BIST Piyasa Degeri Agirliklt Pay Endeksleri Kural Seti”nde belirtilen
durumlar nedeniyle Endeks formiiliiniin payinda degisiklik meydana gelmesi halinde,
Endeks’in bélen degerinde diizeltme yapilarak devamlilik saglamr. Endeks’in diizeltilmis bélen
degeri agagidaki formiil ile hesaplanir:

Do e (L APD o
t+] ( p Dt ) t

Bis1 =t+1 giinlinde kullanilacak diizeltilmis bolen deger

APD = Paylarin FDP Agirlik Katsayili PD’sinde meydana gelen toplam degisiklik

PD«  =*t” glini endeks kapsamuindaki paylann FDP Agirhik Katsayili PD’si

Bt = “t” giinil bdlen degeri

Islem goren sirketlerin sermaye artirimi ve/veya temettii ddemelerinin Tiirk Lirasindan farkli
bir para birimi cinsinden gergeklestirilmesi halinde, endekslerin bélen degerinin
diizeltilmesinde, ilgili islemin baglangi¢ tarihinden bir onceki i§ giliniine ait déviz kuru
kullamilarak Turk Lirasina gevrilen tutarlar kullamlir,

Endeks igin “Simirlama Oram” %25, “Agirhk Esigi” %30’dur. Sinirlama oram, sinirlama
yontemi uygulandifinda payin Endeks igindeki agirhinin simrim belirleyen orandir. Agirlik
esigi ise, payin herhangi bir islem glinii sonunda Endeks iginde sahip olabilecegi agirhigin iist
simirint belirleyen orandur.

Tiim sumrlamalar, takip eden iglem glin{i igin gegerli 6zsermaye hali iglemleri, fiili dolagimdaki
pay oram degigiklikleri ve kapsam degigiklikleri gibi tiim Endeks iglemleri yapildiktan sonra
gergeklestirilir. Endeks’in kapsaminda degisiklik oldugunda simirlama yapilmadan (varsa
simirlama kaldmlarak) Endeks kapsammda y’er alan prlarm agirliklan kontrol edilir, agirlig
sinirlama 2 1




h)

)

k)

D

siirlama oramina gekilir. Endeks ddnemi baginda, varsa Endeks kapsamindaki degisiklikler
yapildiktan sonra simurlama yapilmadan (varsa simirlama kaldirilarak) Endeks kapsaminda yer
alan paylann agirhklan kontrol edilir. Agirhg smirlama oranindan biiyiik olan paylar varsa,
paylanin agirhklar1 katsayilar aracilifiyla sirurlama oramna gekilir. Ayrica her islem giinii
sonunda Endeks kapsaminda yer alan paylarin agirhklan kontrol edilir, agirhg Endeks’in
aguwhk egifini agan paylar varsa, siurlamalar kaldinlarak paylarin agirliklan katsayilar
aracihigiyla simrlama oramina gekilir. Agirhik kontrolleri Endeks’in sadece fiyat versiyonunda
yapilmakla birlikte, fiyat endeksi i¢in hesaplanan katsayilar Endeks i¢in de kullanbr.

Endeks degerleme ddnemi, Endeks’in kapsamimn belirlenmesine iliskin yapilan periyodik
gbzden gegirme sirasinda, degerlemede kullamilan verilerin? ait oldugu dénemi ifade eder.
Endeks igin degerleme dénemi Kasim, Jubat, Mayis ve Agustos aylarinin son islem giiniinden
geriye dogru 6 aydir. Degerleme gitnii® ise Kasim, Subat, Mayis ve Agustos aylarinin son islem
gliniidir.

Endeks dénemi ise Endeks’in kapsamina iligskin yapilan periyodik gzden gegirme sonucunda
Endeks kapsaminda yapilan dénemsel degisikliklerin gegerli olacagi dénemi ifade eder. Endeks
i¢in Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak iizere 4 Endeks dénemi
vardir.

Endeks kapsaminda dénemsel olarak yapilacak degigiklikler, ilgili Endeks dénemi bagindan en
az 10 takvim giinii 6nce Borsa [stanbul A.S. tarafindan ilan edilir.

“BIST Piyasa Degert Agirlikli Pay Endeksleri Kural Seti”nden aynintih olarak ulasilabilecek
hallerde (Payin isiem gérdtigii pazarin kapatilmasi, payin Yakin izleme Pazan harig bagka bir
pazara alinmasi, payin pazarimn gegici olarak kapatilmasi, sektér degisikligine neden olacak
sekilde sirketin faaliyet konusunun degigmesi vb) Endeks kapsaminda donemsel olmayan
degisiklikler yapilabilir. KAP’ta yapilan bildirimlere bagli olarak Endeks kapsamuinda degisiklik
yapilmas: gereken bu gibi durumlarda, ilgili bildirimin gergeklesme tarihinden bir dnceki is
giinil en geg saat 16.30°a kadar (yarim gilin ise en ge¢ saat 12.00’a kadar) KAP'ta yayimlanmsg
olmas: gerekir. Aksi takdirde bildirim takip eden is giinii yayimlanmg kabul edilir ve ilgili
degisiklik, bildirimin KAP’ta yayimlandig: giinii takip eden ikinci ig giind gegerli olacak gekilde
yapilir.

Endeks her seans sonunda bir kez hesaplamir ve yayimlanir.

Endeks'e iliskin diger bilgilere, Borsa Istanbul A.S.’nin “BIST Piyasa Degeri Agirhkli Pay
Endeksleri Kural Seti”nden ulagilabilir.

m) Endeks igindeki paylar Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilir ve Endeks dénemleri itibanyla

giincellenir. Endeks’in defigmesi, Endeks kapsamunda yer alan varliklann ve/veya bu
varliklarin agirliklariin degigmesi ve Endeksin agiklanma seklinde ve agiklandigi veri dagiim
kanallarinda degisiklik yapiimas halleri, 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin Kurul
diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur. Endeks kapsaminda meydana gelen
degisikliklerle ilgili olarak ayrica; Borsa Istanbul A.S. tarafindan degisikliklerin yapilacagim
ilan edilmesini mtiteakip,




- Donemsel degisiklikler yiiriirliie girmesinden 5 iggiinil 6nce,
- Do&nemsel olmayan degisiklikler ise yiiriirliife girmesinden 1 iggiinil 8nce,

Kurucu’nun web sitesi aracihiftyla yatinmeilara duyurulacaktir.

Endeks kapsaminda yer alan varhklarda meydana gelen dénemsel veya dénemsel olmayan
degisiklikler; degisikliklerin yiirirliige girig tarihini izleyen 5 ig giinii i¢inde fonun portfoy
komposizyonuna yansitilir.

n) Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans S6zlesmesi Ucret Tarifesi”nde belirtilen oran ile Fon
toplam degeri tzerinden hesaplanan degisken endeks lisanslama iicreti Gdenir. Ayrica yilhk
olarak stz konusu {icret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit Endeks lisanslama iicreti
ddenmektedir.

[Il. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

3.1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul’'un portfSy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde portfdy saklayicisi nezdinde saklanir.

3.2. Fon’un malvarhigi kurucunun ve portfdy saklayicisinin malvarhgindan ayridir. Fon’un
malvarlig:, fon hesabina olmasi sartiyla, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhig
kurucunun ve portfdy saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
{izere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yirtiilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yriitilmesi esnasinda portfgy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.,

4.2. Fon portfoyii, kolektif portfty yoneticiligine itigkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

4.3. Fonun takip ettigi endeks ile Fon portfoyiine dahil edilecek varlikiar ve iglemler ile
bunlara iliskin portfy sinirlamalara asagidaki tabloda yer verilmistir:

VARLIK TURU EN AZ (%) EN COK (%)
Ortakhk Paylarnn (BIST Banka Dy Likit 10 80 100
Getivi Endeksi Paylari)

Takasbank Para Piyasas: islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20

4.4. Fon toplam degerinj N az %80’i devan;h ala;ak mitnkul kiymet yatirum ortakliklari




paylarina ve ihragg1 pay: endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem sézlesmelerinin nakit
teminatlan, ihrag¢i paylarina ve ihragei payina dayali opsiyon s8zlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihragg1 paylarina ve ihraggi payma dayali araci kurulus varantlann %80°lik oranm
hesaplanmasina dahil edilir.

4.5. Fonun takip ettigi Endeks ve fon portfSyli en az on ihra¢¢1 payindan olusur ve
endekste/fon portfdyiinde yer alan ihrage1 paylarindan her birinin Endeks/fon toplam degeri i¢indeki
agirhg %30'u gegemez.

4.6. Yatinm yapilacak Szellestirme kapsamina alinanlar dahil Trkiye’de kurulan ortaklik
paylarindan sadece borsada iglem gorenlere yatirim yapilabilir. Ilk ihraglarda ise, borsada islem
gérmesi uygun goriilen bu kapsamdaki varhiklar fon portfSyiine dahil edilebilir.

4.7. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek {izere fon hesabina kredi alinabilir.

4.8. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak gekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde tiirev araglar dahil
edilebilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam degerini agamaz.

4.9. Fon, ag13a satig ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz.

4.10. Fon, Kurulun ilgili ditzenlemeleri ger¢evesinde yapilacak bir s6zlegme ile herhangi bir
anda portfdyilndeki sermaye piyasas: araglanmn piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portféylinden &diing verme iglemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglannin en az
%100t karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabili. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma paymin birim pay degeri ve islem fiyat: olmak iizere iki ayri degeri bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesiyle
hesaplantr. Fon'un birim pay degeri BIST’in igleme agik oldugu giinlerde, katilma paylannin islem
gordugi pazardaki son seans sonunda agiklamr. Fon’un “Gésterge Niteligindeki Biriin Pay Degeri”
ise, BIST in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin iglem gérdiigil pazardaki seans saatleri
dahilinde stirekli olarak hesaplanir ve 15 samyede bir Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A. S llc‘. P "'-'r-.,:_
Foreks Bilgi Iletisin Hizmetleri A.S.’nin veri terminallerinde ve Kurucu'un web site et '
agiklamir. Kurul’un portfSy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara 41 *j 4 7,
diizenlemelerinde yer alan hilktimler sakli kalmak izere, birim pay degerinin hesapl :
kurucunun sorumiulugundadir.




Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yénergesi” hiikiimleri gergevesinde hesaplanan
degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine varsa diger varhklarin
eklenmesi ve borglarin diigillmesi suretiyle hesaplanir. Fon'un devamu siiresince alinan bedelsiz
paylar, temettdl, faiz ve kar paylari v.b. alindiklar1 giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deBerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géritlmesi halinde, katilma
paylariun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satima durdurulabilir.

5.7. Fon portfylinde yer alan varliklardan, takip edilen Endeks kapsaminda bulunan
varliklar, Endeks’in hesaplanma yéntemiyle uyumlu olarak agagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Ortakhik paylan: Gésterge niteliindeki birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik
paylar seans saatleri igerisinde BIST te olusan son islem fiyatlar: ile degerlenir, islem gegmeyen
ortaklik paylar ise en son iglem gérdiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde,
portfbyde yer alan ortakhik paylan i¢in kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada kayda alinan
en son fiyatlar kullanilir.

5.7.2. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunmayan Ortaklik Paylan: Gosterge
niteligindeki birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylar: seans saatleri igerisinde BIST te
olusan son iglem fiyatlar: ile degerlenir. [5lem gegmeyen ortaklik paylan ise en son islem gorditkleri
fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portfdyde yer alan baghk kapsamindaki
ortaklik paylan igin kapamg seansi uygulamasi bulunan piyasalarda kapams seansinda olugan
fiyatlar, kapamyg seansinda fiyat olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikl:
ortalama fiyatlar kullamlir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar, son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

5.7.3. Ters Repo/Takasbank Para Piyasas: Islemleri: Borsada islem gorenler degerleme giiniinde
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada iglem gbrmekle
birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son iglem gindindeki i¢

verim orani ile degerlenir. 2 “\\
I T,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI !1/ ‘5’ %‘ J\‘:;
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6.1. Birincil Piyasa Islemlerine lligkin Esaslar A }

Fonun birincil piyasa iglemleri yetkilendirilmis katilimci, Takasbank ve portfiy s
arasinda yeni fon katilma paylarinin olugturulmas: ve mevcut fon katilma paylarinun geri alinmasi
islemlerinden olusur.

Fon katilma pay1 olusturulmasi; yetkilendirilmis katilme: aracilifiyla gergeklestirilecek




varliklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portf6y saklayicisina teslimi suretiyle asgari islem
birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olugturulmas: stirecidir.

Katilma paylarinin geri alinmasi; yetkilendirilmis katdimer aracilifiyla gergeklestirilecek
islemler cergevesinde, asgari iglem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarinin
portfdy saklayicisina iadesi kargihiginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen varhiklann veya
nakdin teslim alinmas siirecidir.

Fon katlma pay: olugturma ve geri ahm islemlerinin gergeklestirilmesi igin gerekli olan
asgari katilma payr miktarim ifade eden asgari iglem birimi 100.000 paydir.

Fon katilma paylarimin BIST te islem gormeye bagladig: giln itibanyla, birincil piyasa
islemleri gergeklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katilimemnin yan: sira
Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmis
katilimcilar aracihfiyla da islem yapilmast mimkiinddr,

Birincil piyasa iglemlerine iligkin ayrintihi esaslar asagida yer almaktadir:
Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii
Katilma Pay: Olusturma iglemi (Creation) Genel Hiikiimler

a) Katilma pay: olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilime:r aracihifiyla Takasbank'a, Borsa
Istanbul A.$’nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin islem gérdiigii giinlerde 9:30 -
18:00 saatleri arasinda iletilebilir. {slemlerin tamamlanamadif durumlarda séz konusu siire
uzattlabilir.

b) Katilma pay: olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm dénemlerinde T+0 islemleri yapilamaz. T+0
katilma pay1 olusturma igleminde ortakltk paylart ve nakit bilesenin yatinmcinin hesabinda
hazir bulunmas: sart1 aranur. Gerek T+0 iglemleri gerekse de T+2 iglemlerinin yapilabilmesi
igin Yetkilendirilmig Katilimc: nezdindeki bir hesabin kullamilmas: zorunludur.

¢) Katilma pay: olusturma iglemlerinde yatirnme: tarafinda dogacak takas yikimliliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimet sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmig Katilime1 S6zlegsmesinde belirtilmistir,

d) Katilma pay1 olusturma islemi gergeklestirildikten sonra fon portfoytine dahil edilen ortaklhik
paylatinmin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindiginin kontroliinden portﬁébaklaylci‘\
sorumludur.

/

T+0 Katilma Payi Olusturma Iglemleri



d)

bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu ortakhik pay: ve nakit bilesen igin gereken
bilokajlar: kendi sistemi igerisinde tammlar ve katilma pay1 olugturma talebini Takasbank
terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi araciliiyla, MKK'ya T+0 katilma pay1
olusturma mesaji goénderilir. MKK, yatinmcinin hesabinda gereken ortaklhik paylarimn,
Takasbank ise Yetkilendirilmig Katitlimcinin Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit
bilegenin varlifin: kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik payi ile nakit bilegenin bulundugu
anlagildiktan sonra; MKK ortaklik paylari i¢in yatirimcinin hesabina, Takasbank ise nakit
bilesen igin Yetkilendirilmis Katilimcimn Takasbank nezdindeki hesabmna, katilma pay:
olusturma islemi i¢in gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun
onayina sunar,

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina katilma
paylari, Fon’un hesabina ise ortaklik paylar ve nakit bilegen girer. Islem ayn: giin Fon’un
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandinlmayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlar:
kaldinr.

Yatinme: eksik ortaklik paylarim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin ortaklik paylarinin tiimiiniin iglemi
yapacak yatirimcinim hesabina ge¢mis olmasi gart1 aranur.

T+2 Katilma Payi Olusturma Islemleri:
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a)

b)

d)

Yatirime! istedigi miktarda katilma pay: olugturabilmek igin gereken ortaklik paylarma sahip
degilse ya da bir kissmina sahipse, eksik olan ortakhk paylarin: BISTte alim yaparak tamamlamak
suretiyle katilma pay1 olusturma talimati verebilir.

Yatirimet katilma payi olusturma talebini Yetkilendiriimis Katilimeiya bildirir.

Kendisine ulagan talebi degeriendiren Yetkilendirilmis Katilimey, ilgili hesapta katilma pay:
olugturma iglemi igin gerekli olan ortaklik paylarinin ve nakit bilegenin bulunup bulunmadigim
kontrol eder, olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun gekilde eksik olan ortaklik paylarimin tamamianmasi igin yatinmeciyi
bilgilendirir ve yatirumcinin onay iizerine eksik olan ortaklik paylarinin BIST te alim yaparak
tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma pay1 olusturma talebinin Takasbank'a iletilmesi ig¢in Yetkilendirilmis Katilimet
ortaklik pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimcimn hesabinda bulunan
isleme konu mevcut ortaklik payr ve nakit bilesen igin gereken blokajlari kendi sistemi
igerisinde tamimlar, katilma payi olugturma talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a
bildirir ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
sayilir. e T




)

g)

h)

T+2 ginit Yetkilendirilmis Katilmei, yatinmeimn hesabinda olmasi gereken ortaklik
paylarinin ve nakit bilegenin varliginu kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik paylan ve nakit
bilesenin bulundugu anlagildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katihmer “borg¢ kapama” iglemi

yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagsma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+2 katilma pay:
olugturma mesaj1 génderilir.

T+2 glinii MKK, yatinmcinin hesabinda gereken ortaklik paylarimin, Takasbank ise arac:
kurumun Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit bilesenin varhigimi kontrol eder.
Yeterli miktarda ortaklik payi ile nakit bilegenin bulundugu anlagildiktan sonra; MKK ortakltk
paylarn igin yatrimcimin hesabina, Takasbank ise nakit bilesen igin Yetkilendirilmis
Katilimcimin Takasbank nezdindeki hesabina, katilma pay: olusturma islemi igin gerekli olan
miktar ve tutarlarda bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatinmeimn hesabina katiima paylari, Fon'un hesabina
ise ortaklik paylan ve nakit bilesen girer.

T+2 giinii takas yikiimliiliklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay1 olugturma
isleminin ger¢eklesmemesi durumunda tim sorumluluk Yetkilendirilmiy Katilimciya aittir ve
Yetkilendirilmis Katihmcimun sorumluluklart Yetkilendirilmis Katithmer sézlesmesinde
belirtilmistic. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimcr ortaklik paylan ve nakit bileseni
tamamlayarak katilma pay1 olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimer katilma
pay: olugturma isleminin tamamlanmasim takiben ayn: fon katilma paylari i¢in T+0 geri alim
talebi girer ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortaklik paylan ve nakit bilegeni alr.
Yatirimel tarafindan takas yikiimliliigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim
islemi sonucu elde edilen ortakiik paylar: ve nakit bilesenden yatinmciya ait olan kismun ilgili
yatirime! hesaplanna intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilime: sorum!udur. [slem ve
takas tarihlerinde gegerli olan portfsy kompozisyonunun degismesine bagh olarak ortaya
¢ikabilecek yatinmei ve Fon zararlanm tazmin yikimliligh Yetkilendirilmis Katilimctya
aittir. Katilma pay: olugturma isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi halinde,
Yetkilendirilmis Katilimci Fon’a temerriit cezasi dder. Eger temerriit, Yetkilendirilmig
Katibmeinin takas merkezine karsi olan yitkiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, bagka bir
ilyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir.
Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlan kargtlamak iizere Yetkilen

Katilimeidan teminat talep edebilir. h . &
S o
Katilma Pay1 Geri Alun [5lem Prosediirii L J
VA
Katilma Pay1 Geri Alm islemi (Redemption) Genel Hiikiimler & ‘:rs ,.wh": ‘J»’
-« M ]
e ¢:r--‘r
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a) Katilma pay: geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimei aracilifyla Takasbank'a, Borsa™

b)

Istanbul A.§.'nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylanmn islem gordiigii giinlerde 9:30-
18:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig durumlarda séz konusu stire
uzatilabilir.

Katilma pay: geri alim iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degigim
dénemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim dénemlerinde T+0 iglemleri yapilamaz. T+0
geri alim igleminde katilma paylannin yatinmeinin hesabinda hazir bulunmast sarti aranir. Her
1$lem gumlnde yonet' eitarafindap gdsterge mtehglndekl portfoy kompoznsyonu ile birlikte, o




islemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki bir hesabin kullamlmas:
zorunludur.

c) Katilma pay1 geri alim iglemlerinde yatinme tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katiltme1 sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlan Yetkilendirilmis Katilimci sézlegmesinde belirtilmigtir.

d) Katilma pay: geri alim islemi gergeklestirildikten sonra fon portféylinden ¢ikarilan ortaklik
paylarinin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim edildiginin kontroliinden postfdy saklayic
sorum/]udur.

T+0 Katilma Pay: Geri Ahm [slemleri
a) Yatinmc: katilma pay: geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir,

b) Yetkilendirilmis Katilimci, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarimn
yatinmcinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylan
i¢in gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma pay1 geri alim talebini
Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

c¢) Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemni aractligiyla, MKK’ya T+0 katilma pay1 geri
alim mesaji génderilir. MKK, yatirimcinin hesabinda séz konusu katilma paylarinm varligim
kontrol eder ve yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlagildiktan sonra, katilma paylar
lizerine bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

d) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylan yatirimecinin
hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabina
aktarilir, Katilma paylan ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katiima Paylart"
hesabina aktanlir ve tedaviilden kalkar. Islem aym giin fonun kayitlanina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikahk stire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmig
sayilir ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlar: kaldirir.

e) Yetkilendirilmis katilimcinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatinmer hesabina aktarilmas:
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

) Yatirimci eksik katilma paylariu serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina 3atup11r\

Ancak bu durumnda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin katilma paylarinin tu?mm‘h}islen}l
yapacak yatinmeinin hesabina gegmis olmasi gart1 aranir. i B \g-,_ ?.
i ol
T+2 Katilma Pay1 Geri Alim [slemleri ‘.‘-‘ W f:
Core v\"' é.-

a) Yatinmci istedigi miktarda katilma payi geri alimi yapabilmek icin gereken katilm lafng. ]
sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan katilma paylanm BIST'te alim yapaf"ak
tamamlamak suretiyle katilma pay: geri alim talimati verebilir.

b) Yatinmei katilma pay1 geri alim talebini Yetkilendirilmis Katihmeciya bildirir.

c) Kendlsme ulasan talebl degerlendiren Yetkilendirilmig Katilimcy, ilgili hesapta katllrna payt
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d)

D

£)

h)

tutarda katilma pay: geri alimu yapabilmek igin eksik olan katilma paylarinin tamamlanmasi
i¢in yatinmeiyr bilgilendirir ve yatrimecimn onay: iizerine eksik olan katilma paylarim
BIST’te alim yaparak tamamlanabilmesine y6nelik emir iletilir.

Katilma pay1 geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimei katilma
pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimcimn hesabinda bulunan igleme
konu mevcut katilma paylan igin gereken blokajlar kendi sistemi igerisinde tammlar, katilma
pay! geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir ve iglemi Fon
Kurucusunun onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelegtirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
sayilir.

T+2 giinii Yetkilendiriimis Katilimel, yatinmcimin hesabinda olmasi gereken katiima
paylanimin varligimu kontrol eder. Yeterli miktarda katilma payimun bulundugu anlasildiktan
sonra, Yetkilendirilmis Katthmer “borg kapama” islemi yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sisterni aracihigiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1 geri
alim mesaj1 gdnderilir.

T+2 giinii MKK, yatinmcinin hesabinda gereken katilma paylarimin varligim kontrol eder.
Yeterli miktarda katilma payun bulundugu anlagildiktan sonra; MKK séz konusu katilma
paylar: tizerine bloke koyar. Kurucu'nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve Takasbank
gerekli defigimleri yapar. Ortaklik paylarn yatinmcimin hesabina, nakit bilesen ise
Yetkilendirilmiy katiimcinin Takasbank nezdindeki hesabina aktanilir. Katilnia paylan ise
Takasbank'ta bulunan "Tedavillde Bulunmayan Katilma Paylan" hesabma aktanlir ve
tedavillden kalkar.

Yetkilendirilmis katilimecinin hesabina aktarlan nakdin, ilgili yatinmet hesabina aktarilmasi
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

T+2 glind takas yilkimlillitklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim igleminin
gergeklesmemesi  durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve
Yetkilendirilmis Katilimecinin sorumluluklar  Yetkilendirilmis Katilime:r s6zlesmesinde
belirtilmigtir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilinici gerekli olan ortaklik paylarini ve nakit
bileseni tamamlayarak geri ahm islemine konu edilecek eksik fon katilma paylarnin
olugturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimic: olugturdugu paylarla T+2 geri alim
islemini sonuglandirir ve geri alim iglemi sonucunda elde edilen ortaklik paylan ve varsa nakit
bileseni alir. Yatirimc tarafindan takas yiiktimliiligiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda,
yatirimciya ait olan katilma paylarnna karsilik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen
ortakllk paylan ve nakit bilegenin yatirnmcit hesaplarina intikal ettirilmesinden
Yetkilendirilmis Katlimer sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan portfsy
kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek yatime: ve Fon zararlarim
tazmin yiikiimliliigd Yetkilendirilmis Katilimeiya aittir. Geri ahm igleminin usuliine uygun
gergeklestiriimemesi nedeniyle Yetkilendirilmig Katihimer Fon’a temerriit cezasi der. Eger
temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezing kars1 olan yiikiimliiliklerini yerine
getirdigi halde, baska bir_llyenin temerrlidii ned@i;?le omém‘_us ise, Kurucu cezai faiz talep

=

.
e 1

# -‘?“"" Ty R “‘.
[ |
L Fi

|
OJFTy.Com.




edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu iglemler nedeniyle dogabilecek zararlar1 karsilamak
lizere Yetkilendirilmig Katilimcidan teminat talep edebilir.

6.2. ikincil Piyasa islemlerine iligkin Esaslar

Fon katilma paylannin BIST’te alim satimu, fonun ikincil piyasa iglemlerini olusturur. [kincil
piyasa iglemleri BIST in diizenlemeleri gergevesinde yiiriitilimekte olup, stz konusu esaslara dzetle
asagida yer verilmigtir:

¢ Fon katilma paylarinin halka arzina iligkin stiresinin bitimini takip eden 10 is giinil iginde
BIST’e yapilacak bagvuru ¢ergevesinde, Fon katilma paylari Kotasyon Yonergesi’nin 16.
maddesi ¢er¢evesinde Borsa Yonetim Kurulu karar ile Borsa kotuna alinarak kotuna
alinarak “BIST Yapilandirlmig Uriinler ve Fon Pazari”nda islem gormeye baslar.

e« “BIST VYapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazan™nda islem kurallarina
www.borsaistanbul.com internet adresinden ulagilabilir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlit icretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portf8ye alimlarda ve portftyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB d¢viz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Endeks iicreti,

7) Fonun milkellefi oldugu vergi,

8) Bagimsi1z denetim kuruluglarina 6denen denetim tcreti,

9) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

10) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

11) Kargilagtirma 6lgiitii giderleri

12) KAP giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullarum) ve E-fatura (arsivleme) uygularnalarl nedeni
ile ddenen hizmet bedeli, i

15) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri, ;,. £ L

16) Kotta kalma iicreti &N %
17) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay glderff:n 3

18) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar. " % g

\\ ‘A?'"'E '\‘.’ Q/

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti: hY M;::: fﬁ,_.;."

Fondan karsilanan, ynetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderierin toplamimn st
siurt yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylhik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon




Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildigimin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden
bes iy glinii i¢inde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy saklayicisi sorumludur. [ade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden
digiiliir. Fon toplam gider oram limiti ig¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan édenemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik
%0,0006849"undan (milyondaaltivirgiilsekizylizkirkdokuz) [yilik yaklagik %0,25
(bindeikivirgiilbes)] olusan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucuya fondan 6denecektir.

7.2. Fon Portfoyiindeki Varhkdarin Ahm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhikiarn alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracilik islemleri ig¢in uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.3. Endeks Ucreti: Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sézlesmesi Ucret Tarifesi”nde
belirtilen oran ile Fon toplam degeri lizerinden hesaplanan degisken endeks lisanslama ficreti 8denir.
Ayrica yillik olarak s6z konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisanslama ticreti
ddenmektedir.

GIDER TURU Endeks Ucreti
Yithik Sabit Ucret (TL) 57.000
Yillik Degisken Ucret (%) Fon bityiikliigiiniin Onbindeiki’si

7.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giinilnde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarhginda kargilanir.

7.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderier ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlan gésterilen giderler kurucu yonetici tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 10.000

Diger Giderler 200.000
TOPLAM 210.000
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Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap dSnemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Finansa! tablolarin bagimmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yUkimlildgtinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolanim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giln iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniin{in resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr.

10.5. Portfty dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay! takip eden alt1 is giinii
iginde KAP’tailan edilir. Portf6y dagilim raporunda son bir y1llik d6nem igin hesaplanan takip fark:
ve takip hatas: ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli Slglide artmasi durumunda farkin
gerekeelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinlitk olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a génderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlari ve portfdy dafiim raporlart digindaki finansal raporlar kamuya
agiklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek ™ ""‘\\
sekilde yayimlamr ve kamuya agiklanmalarim takip eden ilk is glinii portfoy saklayrdxw A
gdnderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil slireyle kamuya agik tutulur. $6z; S ':L.f
finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satisi yapiian yerferd @ a
yatinmcilann incelemesi igin hazir bulundurulur. ‘;. g
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10.8. Fon igtilztigtindeki degigiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan et
Degisiklikler yatrimcilann yatirnm yapma karariu etkileyebilecek ve o6nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinn sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen ig glind ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yeni
hususlarm yiiriirliige girig tarihi 10 ig giiniinden az olmamak iizere duyuru metninde belirtilir.

10.9. Yatinmciarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., [1.2.1, II, IV.,V.5.7., VL, VILT.1,
VII1.7.3 ve XIII nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin
yazisinin kurucu tarafindan tgbellig edildigi tarthi izleyen 10 i giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nu

resmi internet gjtesinde mlanur, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilme
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Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden aymn ilk is giiniinde agiklanmak lizere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
ddnem igin hesaplanan takip fark: ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin énemli 6lgilde
artmas: durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son i giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasimun normal piyasa kosullar
altinda gergeklegebilecek tahmini degeri,

¢) Her yul Ocak aymin en geg son ig gliniinde, bir 6nceki yil igin éngoriilen tahmini takip
hatasi, gergeklegen takip farki ve takip hatas: ve tahmini takip hatasi ile gergeklesen takip hatasinin
dnemli dlgiide farklilagmas: durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu ve varsa ydnetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin ii¢iincii fikrasinda
sayilan kigi ve thra¢gilarin unvanlari, adresleri ve igtirak oranlan ile portfdy saklayicisimin Kanun
kapsamindaki yiiktimltitiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yilin Ocak ayinda
ve bunlardaki degigikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 iggiinil iginde portfoy saklayicisina
yazili olarak bildirir.

10.12. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iliskin 6zel durum agiklamalan, aym
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP'ta ilan edilmesi gereken bilgi ve _
belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulufu ve gilincel tutulmas: Kurl}ég‘fmn’ C e,
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Fon, Teblig’in 20/1 maddesi, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28. maddesi, 29. maddesi ve Kur 3
i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayih Ilke Karar olarak kabul edilen Yatinm Fonlarina
Iligkin Rehber’in 11. maddesi hilkiimleri ¢erevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A iLISKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasasi mevzuatinda ve bu igtiizlikte hiikiim bulunmayan hillerde 6098 sayil: Titk Borglar
Kanununun 502 ild 514. maddeleri hitkimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimn birim pay deferine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini bu izahnamenin
6.1.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde geri alum islemine konu ettiklerinde, ellerinde
tuttuklar! siire icin fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap ddnemi sonunda ayrica
temettii dagttimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satyma_aracilik eden yatinnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirl§
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12.4. Katilma paylanmin alm satimma iligkin ikincil piyasa iglemleri BISTte
gercgeklestirilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST teki pay fiyati arasindaki farkliliklar
olusabilir. Ikincil piyasada olugan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya istiinde
olabileceginden, katilma payi alim/satim veya katilma payi olusturma/geri alim islemlerinde
yatirnmeilar tarafindan alinan veya ddenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak
yansitmayabilir,

XII1. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglanin, ortaklik
paylatinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev
stzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay: fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyilnde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligin ifade etmektedir.

b- Faiz Orani Riski: Fon portfGyiine faize dayal varliklarin (borglanma arac, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. Fon portféyiinde bu riski dogurabilecek
varlik olarak ters repo islemleri yer alabilir.

¢- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihigin1 ifade etmektedir. Fon portfyline yabanci para cinsinden varlik dahil
edilmeyeceginden kur riski s6z konusu degildir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dondstiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyilne tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinm ile baglangig yatnminin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz y6netim, persanehr; hatal1'ya_da hileli islemleri gibi kurum igi
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etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum disi1 etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varl:gin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’katilma paylarimin satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihracet Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: A¢iga saug riski, fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligim ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasihinin ortaya gikmas durumudur.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldift deger arasindaki fiyat farklih@ degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyli
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarlhihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirtin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon. priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk §lgiimlerinde bilyiik dnem tagiyan zaman faktoriinil ifade E?}e{g
gosterge olup, opsiyon fiyatumin vadeye gére degisiminin dlgiisiiditr. Rho ise faidbdrapldf h

yilizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin l¢isiidilr. -;' .";v - ‘G"_}
: &
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14) Fon’a yatinm yapmanin getirdigi diger riskler: ped

a) Yatiimcilar Fon'a yatrim yapmadan once Fon'la ilgili temel yati ~siskiEhini
degeriendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagl: olarak yatinmlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yaptyinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.
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b) Fon’un ve katilma paylarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iligkin esaslar
zaman iginde farklihk gosterebileceginden, yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatinmcilar
tarafindan takip edilmesi gerekmektedir.

¢) Fon’a yatirim, ortaklik paylarina yapilan yatimmlardaki riskleri icermektedir. Fon’a
yatinm yapan yatirnncilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler.
Fon’un portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Fon
aktif olarak yonetilen bir fon defildir ve ana amaci baz aldify Endeks’deki degisimleri
yatirimcilarina yansitabilmektir.

¢) Fon’un gosterge niteligindeki birim pay degeri, birim pay degeri ve BIST teki islem fiyat:
zaman zaman piyasa kosullarina gére farkliliklar gdsterebilir. Fon Kurucusu’nun sorumlulugunda
Yonetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir agiklanan gosterge
niteligindeki birim pay degeri sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir. Bu rakamin do@ru olarak
hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarindan alinan verilerden veya
teknik nedenlerden kaynaklanan sorunlardan &tirli gésterge niteligindeki birim pay degerinin
yayinlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Bu deger kullanilarak yapilacak
islemlerde teknik ve verisel hatalardan Stiirli yanhs hesaplama veya yayin durumunda olugacak
zarardan Kurucu sorumlu tutulamaz.

d) Ak Portfoy Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul A.S. tarafindan derlenmekte
ve hesaplanmakta olup, Endekse iliskin tim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklar: tamamen Borsa
Istanbul A.S.’ye aittir. Borsa Istanbul A.S., Endeks'in veya Endeks iginde yer alan herhangi bir
verinin dogrulugu ve/veya tamhigi konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeks’in hesaplanmasinda
kullanilan verilerin hatal olmasindan, hesaplanma ve/veya yayininda olugabilecek veya Endeks 'in
Fon’a uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanlisglik, gecikme ve/veya ihmalden dolayr hi¢bir
sorumluluk kabul etmez. Borsa [stanbul A.S., Endeks’e dayal olarak olusturulan Fon’a higbir
sekilde sponsor, garantir veya kefil olmadig: gibi, Endeks'in bu Fon'da kullamilmis olmasi, bu
Fon'un Borsa Istanbul A.S. tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmez. "
¢ekince ibaresini kabul ve taahhiit eder.

bir risk ydnetlm sistemi olugturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢umimde kuild WA
yontemlere iligkin detayli bilgilere fonun KAP sayfasinda (www.kap.orp.tr ) yer verlhnekteﬂl
!
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XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

14.1. Fon portfoyii, 20 TL karsilif1 1 adet Fon katilma paylanmn nakit karsiligh
disinda halka arz edilmesi yoluyla olusturulur.

14.2. Halka arz islemi igbu izahnamenin ilanindan itibaren 5 (bes) is giindl i¢inde baglatilacak
ve halka arzin silresi 2 (iki) iggiind olacaktir. Halka arza iligkin ayrintili esaslara asafida yer
verilmigtir:

1. Halka arz i¢in yatirnmcilardan pay adedi bazinda talep toplanacak, talep edilen katilma
paylan “katilma pay: olugturma” ydntemiyle olugturularak, halka arzin tamamlanmasini miiteakip
yatinnmei hesaplanna talepte bulunduklari miktara tekabiil eden katilma paylar aktarilacaktir.

2. Halka arz sliresinin 2 iggiinii oldugu dikkate alinarak, halka arz slirecinde olusabilecek
talebin piyasada sert fiyat harplgtlerine neden olmasint ve yatirimeilarin ani fiyat degisimlerinden

.
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zarar goérmesini engellemek amaciyla halka arz tutart 30.000.000 adet fon katilma payi ile
siirlandinlmgtir.

3. Yatinmcilar pay adedi bazinda taleplerini, halka arz giinlerinde talep formunu doldurup
imzalayarak Ak Yatinm Genel Mudiirliigii’ne ileteceklerdir.

4, Talepler her halka arz giinlinde 09.00 — 15.00 saatleri arasinda toplamr. Taleplerin asgari
100.000 adet katilma pay: ve katlan seklinde iletilmesi zoruniudur.

5. Ak Yatirim gelen talepleri karsilamak (izere, halka arz giinii agiklanacak olan gésterge
portfoy kompozisyonunu esas alarak, alimi yapilmas: gereken ortaklik paylarim belirler, Saat
15.00’e kadar gelen talepler dogrultusunda giin sonuna kadar gereken ortakhk paylarimn BIST te
alimi tamamlamr. Ak Yatirm s6z konusu alimlan, piyasa kosullan igerisinde ve uygun gérdiigii
arabiklarla gerceklestiric. Gin iginde yapilan ortakhk payr alimlan farkli fiyat kademelerinden
gergekleseceginden, pay alim maliyetlerinin yatirimcilara aym oranda yansttilabilmesi igin giin i¢i
alimlarin tamam: birlikte degerlendirilir ve her bir ortaklhik payimin ortalama maliyeti tespit edilir.
S6z konusu deger dikkate alinarak da, yatinmcilar tarafindan talep edilen tutarda katilma pay:
olusturmak i¢in gerekli olan ortaklik paylanmn maliyetine ulasihir. Gésterge portfdy
kompozisyonuna uygun olarak gerekli olan nakit bilegen ve ortaklik paylarinin alinmast igin
tdenecek olan islem komisyonu da (ortaklk pay ahmlarnnda tutar {zerinden
onbindebirvirgillbes+tBSMV) bu tutara eklenir ve talep edilen katilma paylarn karsilig
yatirimeilardan tahsil edilecek toplam tutar tespit edilir. Ortaya gikan bu toplam tutarin, talep edilen
katilma pay: sayisina boliinmesi ile o halka arz gilinil verilen talepler kargilifinda, | pay igin
yatirimcilardan tahsil edilmesi gereken tutar belirlenir. S6z konusu tutarin | pay i¢in 15 TL ile 25
TL arasinda olmas: beklenmektedir.

6. iki giin siirecek olan halka arz esnasinda her iki giinde toplanan talepler kendi iginde ayn
ayn deperlendirilecek ve yatinmcilardan tahsil edilecek tutar da her iki giin igin ayn ayri
belirlenecektir.

7. T+2 giind, hesaplanan ortalama alim maliyeti dikkate alinarak, talep ettikleri toplam
katilma payina tekabiil eden miktar yatinmecilardan tahsil edilir. Ak Yatirim tarafindan yatinmeilarin
tercih edecegi iletigim ydntemi (telefon, elektronik posta vs.) yoluyla yapilacak bilgilendirme
gercevesinde, yatinmeilar sdz konusu tutarlan Ak Yatirtm nezdinde miinhasiran bu halka arzda
kullanilmak iizere agilan 16002 nolu hesaba yatiracaklardir, Tahsil edilen tutarla, katilma pay:
olusturmak amaciyla alimu yapilan ortaklik paylarina iligkin takas ytikiimliiliikleri yerine getirilir. <=
Alimi gergeklestirilen ortakhk paylarina, gosterge portfoy kompozisyonuna uygun olarak nakit P
bilesen de eklenerek T+0 katilma payr olugturma iglemi yapilir. Aym giin, olugturulan katd J%«'“
paylan yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacakur. Katilma paylan kaydi. ql
MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlal\l He f \
bilgileri bazinda takip edilir. Katilma paylarn bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez. X S, s ot

£
L7 I 4
8. Talep edilen katilma paylarina iliskin bedellerin T+2 giinii yatirnmeilar tarafmdaW

hesaba yatirilmamasi halinde, yatinme yiikiimliilitkklerinin yerine getirilmesi suretiyle talebe konu
katilma paylarimn olugturulmasi sorumlulugu Ak Yatirim’a aittir.

3

445.\ &Y

*

9. 1iki giin siirecek halka arza gelen talepler gergevesinde, herhangi bir anda talebin st
limit olarak belirlenen 30.000.000 adete ulagmas: halinde halka arz durdurulur. Bunun diginda,
katilma paylarinin olusturulmas: igip gerekli ortaklik paylarinin BIST’te alimu asamasinda ortaklik
paylanmn islgme kapa itsy fikat limitine ulasilmasi, gereken likiditenin ortaklik paylannin #/
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alimini imkansiz kilmasi, gereken ortaklik payr alim iglemlerinin ilgili pay piyasasinda olaganiistii
hareketlere neden olmasi durumlaninda belirtilen dst limite ulajilmasa dahi halka arzi
sinirlandinlabilir veya durdurulabilir. Bu durumda o saate kadar gelen talepler kabul edilir,

10) Teblig’in 9. maddesinin ikinci fikras: uyarinca halka arz tutanimin en az 6.000.000 TL
olmasi zorunludur. Yapilan halka arz kapsaminda sz konusu bilyiikliigiin saglanamamas: halinde,
Tebligin 9. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan 6.000.000 TL’lik asgari fon tutarina ulagilmast i¢in
gerekli paylarin tamaminin, bedeli sati siiresi sonunda tam ve nakden ddenerek satin alinacagy Ak
Yatirim tarafindan taahhiit edilmistir.

14.3. Fon katilma paylarinin BIST te iglem gormeye bagladig giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

14.4. Fonun faaliyetleri siiresince, her ayin son i3 giini yapilacak degerlendirme
itibartyla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri 3.000.000 TL nin altina diisemez. Son
ti¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diiginesi halinde, Kurul tarafindan bir
defaya mahsus olmak iizere bir aylik ek siire verilebilir, Verilen ek siire sonunda da, fon toplam
degerinin belirtilen asgari simnn altinda olmas1 halinde, Kurul tarafindan, séz konusu fonun
tasfiyesi veya Yatmm Fonlanna {liskin Esaslar Tebliginde diizenlenen farkl bir fon tiiriine

doniisimi talep edilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. 22/08/2023

"KUREJCU o

AK PORTFOY .YON.ET,IMI 4
gy Yonetimi A

at 12 4 Levent/Boifitas/ ST

B 0110183539 Ticaret 1 No:a 03
mmh Sermaye: 30.008.000 l

finls Seamaye Tavane: 54 000.00 ] i f_,\ ¥ \
phersis No:001101837390002 1/ Fom A \
kporftoff ol A Y

I U]

ptf @ anportfoy.com it - wew f'y ‘_‘_\4% )
Aret A.BO akan OZER 5/ ¥ (@ B\ % |
Batim Bagkant Miidtir 4 AN "p.:, 4 )
\4 v ot
Y, ¢ om F

YETKILI KURULUS
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

AK YATIRIM MENKUIL D ERLER

24





