AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY IKINCI KISA VADELI SERBEST (TL) FON'UN
AK PORTFQOY BIRINCI PARA PiYASASI SERBEST (TL) FON’A DONUSUMUNE ILISKIN

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Ak Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh
olarak ihrag edilen Ak PortfSy [kinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon’un unvaninin, yatirim stratejisinin
ve alim-satim esaslartmin degistiritmesi suretiyle ayni semsiye fona bagh “Ak Portféy Para Piyasasi
Serbest (TL) Fon”a (Fon) doniistiiriilmesi amaciyla Fon izahnamesinin; Girig ve Kisaltmalar baghkh
béliimleri, (1.1), (2.3), (2.8), (4.2) ve (6.1.) numaral1 maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
.10.7.08 /2023 tarih ve E-12233903-.309.01.01-40754... sayih izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degigtirilmistir.

ESKi SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFQY IKINCI KISA VADELI SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numaras altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére
yonetilmek tizere olugturulacak Ak Portfdy OPY Dérdiincii Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 21/03/2019 tarihinde onaylanmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11/04/2022 tarihli ve E.12233903- 305.04-21279 sayil onayt ile
Fon'un unvam “Ak Portfoy Ikinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon” olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yatiim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.nin resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. [zahnamenin nerede yayimlandign hususu 28/03/2019 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve 03/04/2019 tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Ayrnica bu izahname katilma paylannin ahm satiminin yapildii ortamlarda, semsiye fg
ictlizligli birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara verilir.




YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY BIRINCi PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Ak Portfoy Yonetimi A.§. Serbest $emsiye Fon igtiiziiZii ve bu izahname hilkiimlerine gore
yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfoy OPY Dérdiincii Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 21/03/2019 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun [1/04/2022 tarihli ve E.12233903- 305.04-21279 sayil1 onay1 ile
Fon’un unvan “Ak Portf8y Ikinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon” olarak degistirilmistir.

Bu defa, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun JO. 7.08. 12023 tarih ve E-12233903-
3050101'401754 sayil yazisiyla; Ak Portfoy lkinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon’un “Ak

Portféy Birinci Para Piyasas: Serbest (TL) Fon” olarak degistirilerek, Fon’un dénitgitmiine izin
verilmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylanna iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 28/03/2019 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve 03/04/2019 tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimmm yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

ESKI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon ictiiziigl, fon izahnamesi
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatirim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
Illigkin Teblig
Fon Ak Portfoy Ikinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon
Semsiye Fon Ak Portfoy.-Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon /
Kanun 6362 syil1-Sermayé-Piyasasi Kanunu
KAP Kantuyu' Aydnfatma Platformu
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Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi [I-55.1 sayilh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1I-52.1 sayili Yatinm Fonlanna [ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan ylirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Rapotlama Esaslarina
fliskin Teblig

Fon Ak Portf8y Birinci Para Piyasasi Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Ak Portfby Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicisi Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Teblig"i

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
tarafindan yUriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

ESKI SEKIL;:

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler ‘!s'-'q"'{;“ .
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Fon'un
Unvani: Ak Portfy Ikinci Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Silresi; Siresiz
YENI SEKIL:
1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvani: Ak Portféy Birinci Para Piyasas: Serbest (TL) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Stiresiz

Fon portfdy yineticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporiarmin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

| ESKI SEKIL:

2.3. Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir. Fon portfoyliniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin
seciminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon
tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmasi esas alinur. Fon, Teblig’in
25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olugacak
piyasa beklentileri dogrultusunda sadece TL cinsi finansal varliklara yatinm yaparak portfSy degerini
artirip, Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri yaratmayi hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfsy yoneticileri
global ekonomide yasanan geligmeleri ve varlik fiyatlanmi analiz ederek alim satim kararlan
olugturacaktir. Bu kararlarnin olusturulmasinda global faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler, varhk
volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri g6z 6niinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite acisindan bir
yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoytiniin dagilimi belirlenirken, serbest fon niteligine uygun sekilde
bir veya birden fazla varlik simfina agirhik verilebilecek, varlik dagilim piyasa kosullarina gére esnek
bir sekilde degistirilebilecektir.

Fon portféyiiniin aylik agurhkli ortalama vadesi en az 25, en fazla 90 giin olacaktir. Fon
portfGyitne vadeye kalan giln sayis1 hesaplanamayan varhklar dahil edilmez.

TL cinsinden olmak kosuluyla; kamu ve &zel sekttr borglanma araglari, varhiga dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali ve ipotek teminath menkul kiymetler, yurt
diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, yapilandirilmig yatirim araglar,
sertifikalar, para piyasas: enstriimanlar ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu
varliklardan olugan endekslere dayah borsada veya tezgahiistil piyasalarda islem géren tiirev islemlere
yatinm yapilabilir. VIOP’ta istem goren vadeli stzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir.
Portf6ylin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir.

Kaldirag kullanimu fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yef/#fz
siurlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarin temina /} :
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gosterilebilir. Kaldirag kullammina neden olabilecek islemler; vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi
teminat, prim ya da édeme karsihify islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatirim iglemleri,
fon portftyilndeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiraghi iglemler ve kredi
kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve a¢ifa satis gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gosterilebilir. Yurtdig
finansal kuruluslar tizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetler fon
adina agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gergeklestirebilir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay1 ¢diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatinm Fonlarina fliskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

Fon portfoyi, Teblig’in 4.2°nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve semmaye piyasasl
araglarindan olugabilir. Fon’un portféyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglart dahil edilmeyecektir.

YENI SEKIL:

2.3. Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir. Fon portfSyliniin ySnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfdy olugturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in
25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un yatirim stratejisi: Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olugacak
piyasa beklentileri dogrultusunda sadece TL cinsi finansal varliklara yatirim yaparak portfoy degerini
artirip, Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmayi hedeflemektedir. Bu kapsarnda, portfoy yoneticileri
global ekonomide yasanan gelismeleri ve varhk fiyatlarimi analiz ederek alim satim kararlan
olugturacaktir. Bu kararlarin olusturulmasinda global faizler, faiz farklari, dénemlik getiriler, varlik
volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri géz oniinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite agisindan bir
yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféytiniin dagilimi belirlenirken, serbest fon niteligine uygun gekilde
bir veya birden fazla varlik simifina agirlik verilebilecek, varhk dagilim: piyasa kosullarina gore esnek
bir gekilde degistirilebilecektir.

Fon portfdyiiniin tamam devamh olarak vadesine en fazla 184 giin kalmig likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasast araglarina yatirilir. Fon portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan
agirhkl ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Portfoyiin agirhkh ortalama vadesi sermaye piyasasi
ara¢larimin ayr1 ayr1 ortalama vadeleri dikkate alinarak bulunur. Fon portféyiine vadeye kalan
giin sayis: hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portféyiine sadece TL cinsi varhklar ve
islemler dahil edilecektir. Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayis: hesaplanamayan varliklar
dahil edilemez.

TL cinsinden olmak koguluyla; kamu ve 6zel sektér borglanma araglan, varliga dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege dayah ve ipotek teminath menkul kiymetler, yurt
disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, yapilandirimis yatinm araglari,
sertifikalar, para piyasas: enstriimanlari ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varhklara dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem goren tiirev iglemjere
yatm yapilabilir. VIOP’ta iglem goren vadelj, sgzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edi
Portfoyiin vadeli/vadesiz mevduatta degerle mgesi de 3§z konusu olabilecektir.
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Kaldirag kullanim fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak
gosterilebilir, Kaldirag kullammina neden olabilecek iglemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi
terninat, prim ya da 6deme karsilig: islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatinm islemleri,
fon portféylindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi
kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi difer borglanma y&ntemleriyle
gergeklestirilebilir. Yurtdis: finansal kuruluglar tizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat
olarak verilen kiymetler fon adina agilan hesaplarda saklanmas: zorunludur.

Fon 6dling menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: édiing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmistir.

Fon portféyti, Teblig’'in 4.2’ nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araglanindan olusabilir. Fon’un portféyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal1 sermaye piyasas: araglar dahil edilmeyecektir. _

ESKi SEKIL.:

2.8. Fon portfoyline yapilandinlmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatinm araglarimn; Fon’un yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem gérmesi,
ihraggisimin  ve/veya varsa yatinm araciun, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici nezdinde
bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yaptlandirilmig yatirum araglarina iligkin olarak borsada islem gérme
garti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarinin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan edilmesi,
ithraggisinin  ve/veya varsa yatirum aracinin, Fon Tebligi’'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas:1 ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmast zoruniudur.

Yapilandirilmug yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,
ortakhk paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, séz konusu dayanak varliklarin
getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirim araglan da
portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatinm araglannin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracimin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

YENI SEKIL:

2.8. Fon portféyiine yapilandirtimig yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yaptsina uygun olmasi, Borsa’da islem gérmesi,
ihraggisinin  ve/veya varsa yatinm araciun, Fon Tebligi'nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas1 ve tabi oldugu oforite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdi

saklanmas: gereklidir. e
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Turkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak borsada iglem gérme
sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarmin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilmesi,
ihraggisinin  ve/veya varsa yatim aracinm, Fon Teblii'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas1 ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Yapilandirilmug yatirim araglarimn dayanak varliklari, 6zel sektr ve kamu borglanma araglan,
faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir
tirev aracm kombinasyonundan olusan yapilandinlmis yatinm araglart da portfoye dahil
edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatiim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmekitedir.

ESKi SEKIL:

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiyymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina a¢ilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkdn saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL:

4.2. Portféy Saklayicisi’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araclari ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir,
Bu durumda dahi Portféy Saklayicist’nin yikiimltliik ve sorumlulugu devam eder.

ESKI SEKIIL.:
6.1. Katilma Pay: Alim ve Satim Esaslari

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, izahnamenin 6.2. no’lu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satiminin yapilacag yerlere is giinlerinde 09:00 - 16:00 saatleri
arasinda bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden alim ve
satum islemi gergeklegtirebilirler. Katilma payi bedelleri talimatin verildigi islem giiniinde yatirimcilara
Odenir. Bu saatlerin disinda alim satim islemi yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka
herhangi bir sart aranmaz.

Katilma pay1 alim ve satim iglemleri, is giinlerinde 09:00 ile 16:00 saatleri arasinda bir énceki
is giinii ilan edilen ve izahnamenin 5.2. no’lu maddesinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde o giin igin
gegcerli olan fiyat {izerinden gergeklestirilir.

YENI SEKIL.:

6.1. Katilma Payr Alm ve Satum Esaslar

Katllma payt satin almak veya elde;uwi; A isteyen yatmmcﬂar izahnamenin 6.2.
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Piyasasi’nin a¢1k oldugu is giinlerinde 09:00 - 16:00 (yarim giinlerde 09:00 - 11:00) saatleri arasinda
bagvurarak, bir &nceki ig giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde
hesaplanan ve o giin igin gegerli olan fiyat tizerinden alim ve satim iglemi gergeklestirebilirler.

Katiilma pay1 bedelleri talimatin verildigi islem giiniinde yatirnmcilara ddenir. Bu saatlerin
disinda ahm satim islemi yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart

aranmaz.
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