AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY BESINCIi SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
IZAHRNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras) altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire ydnetilmek iizere olugturulacak Ak Portfdy Beginci Serbest
Fon’un katilma paylarinmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
{é / ﬂ /2023 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmest sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Porifoy Yinetimi A.S.’min resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir.

Bu izahname katilma paylarinin alim sattminin yapildifn ortamlarda, yemsiye fon igtiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirrm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimieri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. bliimilnde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tijzel kisiligi bulunmayan mal varligadar.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Forn’un
Unvan: Ak Portf8y Besinci Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’'un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadr.

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,

Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portféy Yoneticiligi ve Yatmm Damsmanhg
Faaliyetine {liskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyetine Iligkin | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar
Kurul Karar Tarihi ve Nurnarasy

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfiy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat:11-12 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul

www .akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

! 1%sayh yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mnc1 vé 5
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Portfdy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.ir

Telefon numarasi: 02123349494

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTF(OY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin: koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yliriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy y6neticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyis, kolektif portféy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ercevesinde ydnetilir. Fon portfSyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulumun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfSytiniin ydnetiminde ve yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve islemler iie 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olugturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara

uyacaktir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon’un portfdyiinde, genel piyasa kosullari da dikkate alinmak
suretiyle; agirlikl olarak kamu ve 6zel sektor borglanma araglar ile kira sertifikalan ve Tiirk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat, Takasbank Para Piyasasi ve ters repo islemlerine yatinm yapilmasi
hedeflenmektedir. Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve difer analizlerle olugacak piyasa
beklentileri dogrultusunda hem TL hem d&viz cinsi finansal varliklara yatuim yaparak portféy
degerini artinp, Tiirk Liras1 bazinda mutlak getiri yaratmay: hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfty
yoneticileri global ekonomide yasanan gelismeleri ve varlik fiyatlann: analiz ederek alim satim
kararlan olugturacaktir. Bu kararlarin olugturulmasinda global faizler, faiz farklari, dénemlik
getiriler, varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri géz 6niinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite
veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.

TL cinsi varhik ve islemler iginde kamu ve 6zel sektor borglanma araglan, varhga dayali
menkul kiymetler, varhik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandirlmis yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatirim
fonlari, altin ve altina dayali para ve sermaye piyasas: araglari, gayrimenkul yatinm fonlar ve
girisim sermayesi yatirim fonlar dahil yatiim fonu katilma paylar, yatinm ortakliklar: paylari, para
piyasas: enstriimaniar ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan
olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda iglem goren tiirev islemlere yatinm
yapilabilir. VIOP’ta islem goren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. PortfSyiin
i egerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.
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eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma
araglarina, Tiirk &zel sirketlerinin ihra¢ ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, mevduat/katilim hesaplarina, yurt diginda ihra¢ edilen borglanma araglarina ve kira
sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda islem géren ortakhk paylarina, yabanci kamu
ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarna, depo sertifikalarina (ADR,GDR), yapilandirilmug yatinim
araglarina, varantlara, sertifikalara, yatinm fonlarma, gayrimenkul yatirim fonlarina, girigim
sermayesi yatirim fonlarina, borsa yatinm fonlarina, yatinm ortakliklar paylarina ve emtia dahil bu
varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistil piyasalarda
islem goren tiirev islemlere yatinm yapilabilir.

Fon portfdyii, Teblig’in 4.2"nci maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir.

Fon portféyiine dahil edilen yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarimn
(Tirkiye'de kurulan ve unvaninda »Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil) degeri fon
toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfiiyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar (Tiirkiye’de kurulan ve
unvaninda ‘'Déviz’’ ibaresi gegen yatirum fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin devamli olarak
%380’ ve fazlas1 olamaz. Fon, déviz cinsi veya ddvize dayal sermaye piyasas: araglarina yapilacak
yatinmiar sebebiyle kur riski igerebilir,

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolil amaciyla kaldiragh islem yapilabilir. Bu islemler iginde
vadeli iglem sbzlegsmeleri, opsiyon, swap, sakh tiirev araglari, varant, sertifika, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin iglemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga satig ve diger kaldirag yaratan
benzeri islemler yer alabilir.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan simurlar i¢inde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarim teminat
olarak gosterilebilir. Kaldirag kullamimina neden olabilecek iglemler; vadeli islemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da 6deme karsilif1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiragh yatirim
islemleri, fon portféyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satiy gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varliklarni teminat olarak g&sterilebilir.
Yurtdis: finansal kuruluglar tizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen
kiymetler fon adina agilan hesaplarda saklanmas: zorunludur.

Fon &dilng menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satis
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik pay senetleri 6diing islemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in
22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarna [liskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtilmisgtir.

2.3. Fon’un esik degeri; %100 BIST KYD Aylik Mevduat (TL) Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4, Portﬁ)ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak llk paylarl Ozel sektdr ve kamu borglanma arac;larl altin ve dlger kyyme




opsiyon sdzlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandinlmig yatirim araglari,
varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

2.5. Portfoye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtici ve/ya yurtdigi
borsalardan ve/ya borsa digindan tiirev araglar, vadeli iglem ve swap s6zlesmeleri, yurtigi ve/ya
yurtdigt borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
sdzlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil bono ve altin iglemleri kisa ve
uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatinmm stratejisine uygun
olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri (izerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo stzlesmesinin karg: tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.7. Portféye dahil edilebilecek yabanci yatinm araglarimi tamitici genel bilgiler: Fon
portfiyiine yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yabanc hisse senedi
piyasalarinda islem géren ortaklik paylar, depo sertifikalari (ADR, GDR), yapilandirilmig yatirim
araglari, varantlar, sertifikalar, yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi
yatiim fonlari ve borsa yatinm fonlari katilma paylan ile yatinm ortakliklan paylar alinabilir.
Emtia dahil bu varliklara dayal veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahtistit piyasalarda islem gdren tiirev islemlere yatinm yapilabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢er¢evesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast gartlanyla, ywtdigimda borsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutuimug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfdye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almg OECD iilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir.

2.9. Fon portfdyiine yapuandirilmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatinm araglarimn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa'da iglem
gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas1 ve derecelendirme notunu iceren beigelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmas1 ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tirkiye’ dg ilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsdda, i
gbrme sart1 argfmazy u@lﬁ.\b{rli}cte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmus yatin




ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatiun veri dafitim kanallari aracilifiyla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama ddénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapulandinlmg yatinm araglarmin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylar, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikie bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmis yatinm araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirtlmig yatutm araglarinmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayali olmakta ve yatnm yapilan dayanak varhifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiiglere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlart, ortaklik pay fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran: Riski: Fon portfSytine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylariin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfsyiine kiymetli madenler veya ktymetli madenlere
dayal: sermaye piyasas1 araglari dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portf6yiine emtiaya dayali tiirev araglarin
dahil edilmesi hgh iz konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
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f- Kédr Pay1 Oram Riski: Fon portfyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde séz konusu driinlerin saglayacag:i kira/kdr payr oranlarinda yaganabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder,

g- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfdyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinun fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasihini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksaklhiklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtlirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligadir.

4) Kaldirag Yaratan glem Riski: Fon portfoyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tlirev arag, swap sdzlegsmesi, varant, sertifika dahil edilmesi ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmu ile baglangi¢ yatirmminin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin ihrag edildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandinlmy Yatinm Ara¢lan Riski: Yapilandirllmig yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamammn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirrme1
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlanimin degeri baglangic
degerinin altina diigebilir.

larina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur,
13 aﬁ' #glarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakts
ir ..get' i be lerﬁ\gktedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda yatir
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ihrageinm ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandinimis yatim
araglarindan kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragcimin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlan yapilandirlmig yatinm araglan igin dnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilif
olmadif durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarimin likidite riski tist seviyededir.

10) Thrager Riski: Fon portfoytine alinan varliklarn ihraggisiin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Agiga Satiy Riski: Agia satig riski, fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligin ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Deita; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varlifimn fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi $lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhiginn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk él¢timlerinde bilyiik énem tagiyan zaman faktSriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinn
vadeye gore degisiminin Sl¢listidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin Slgsiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
itgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiligmin ortaya ¢ikmast durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimun aldigi deger arasindaki fiyat farkhlign degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gésterecedi degigim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tarumlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gecirilir ve nemli gelismelere paralel olarak gilincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fon'un yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tilrev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfdyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) y6ntemini risk dlgiim mekanizmas
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢itim modelini esas alarak olugturmustur.




limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini g&stermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is glinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinii) géziem siiresi kullanilarak hesaplanr.

Piyasa riskinin él¢timilnde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zaran
belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varhklann ayhk ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlanna
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarimi eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadiy, risk y&netimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sozleymelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yiikiimldluklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sézlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan ddeme tutarlart
kargtlagtirilarak mutabakat saglanir.

Portféye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri dahil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangig
yatinmundan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasilig bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri Risk
Y®netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin ol¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yéntemi kullanilacaktir.

Fon’un mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinliik limit, karekok kurali uygulanmasi suretiyle %10’dur).

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %500’ diir,

3.6. Fon portfd landirilmug yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
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degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirm
aracimin sakl tilrev arag nitelifinde olmas halinde, risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlikiar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanur.

4.2. Fon'un malvarhig Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’'nin “Kolektif Yatuim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Iglemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hikiimleri
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann dilgtiimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b&liinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giini sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslant Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden lq@' p h,\\bmm pay degeri, fon toplam degerinin katilma payla

sayisina bolinmesjfle elde edi




Fon’un satis baglangig tarihi _ /__ / olarak belirlenmistir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatirmeilarin BIST Borglanma Araglani Piyasasi'nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatian ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapall oldugu giinlerde iletilen
talimatlari, izleyen ilk isgiind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lzerinden
gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, al islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinii gergeklestirilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, yatirimet adina nemalandirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatimmctlarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan
sonra itettikleri talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

§9Minde, talimatin verilmesini takip ede
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iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii iglem giiniinde yatinmeilara §denir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme vaidrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinli gergeklestirilir.

6.5. Allm Talimati Nemalandirma Esaslan

Alim talimatimn kargihiginda tahsil edilen tutar yatirnmel hesabinda Ak Portfoy Para Piyasast
(TL) Fonu ile nemalandirilir. Katilma pay: alumina nema tutar: dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar
girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin
13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyan alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim
islemi yapilabilecektir.

6.6. Ahm Satima Aracihk Eden Kurulusiar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm sattmi1 Kurucu tarafindan yapilacaktir. Fon TEFAS’ta iglem
gérmemektedir.

Unvan lletisim Bilgileri
Sabanci Center Kule 2 Kat:11-12 34330

Ak Portfoy Yonetimi A.S. | 4. Levent - Begiktas / Istanbul
Tel: 0212 38527 00

VIil. FON MALVARLI(;[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGE GIDERLER:

7.1. Fon'un Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ybnetim licreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig gtiniinde fonun toplam degeri {izerinden

hesaplanacak Kurul ilcreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile

ddenen hizmet bedeli,
13) E-vergi beyann

gleripin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
}tufﬁklaa zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
'rnh u"g-kieﬂ,
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16) Kuruica uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00685
(ytzbindealtivirglilseksenbes) [yillik yaklagik %2,50 (yiizdeikivirgiilelli)] olusan bir ynetim ticreti
tahakkuk eftirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya édenecektir.

Ancak, genel piyasa kosullarina bagh olarak Fon’un getirisinde olusabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu farafindan uygun gériilen dénemlerde Fon’un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek yOnetim iicretinin tamami ya da belirli bir kismu Yatirim Fonlarna [liskin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Kargilanmas: bashkl maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir.

7.1.3. Fon Porifiylindeki Varhklarin Ahm Satimmna Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf6yiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve sdz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karspihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
izerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler
Yonetim iicreti (yaklagik yillik): %2,50 (yuzdeikivirgiilelli)
Saklama Ucreti* (yaklagik yitlik) %0,11 (bindebirvirgiilbir)
Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP iicreti,
noter Ucreti, tescil ilan ilcreti, Kurul kay1t iicreti, vergi) (vaklasik %0,6 (bindealti)
ik
)é—)Ya)ltmmcllardan tahsil edilecek licret ve komisyonlar
a) Performans Ucreti orani Yoktur.
b) Girig ¢ikis komisyonu Yoktur,

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60

glin igind !ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelm qﬂ&a@%ﬁ atil giininil takip eden ilk i§ giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi

itibgfiyla i)’}r,ngg'lmsm denetime tabidir.
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9.2, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatinnmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.,1.1.2.1,, I, 1I1.,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi hari¢),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri ytirirliige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir.
Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapularak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirumcilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandinlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde 56z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i¢tiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincii maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda clugan kardan paylarint almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alum satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebili
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XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayunini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 kargihigy yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinhir.

[zahnamede yer alan veya Fon’un/Kurucu’nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer

verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz ¢ergevesinde
onaylanz. 16/11/2023

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
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