AK PORTFOY YONETIMI A.S.
J-START OZEL GIRI$iM SERMAYES{ YATIRIM FONU
icTtZGGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1 Ak Portfdy Ydnetimi A.J. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve
54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylan karsihg toplanacak nakit ile, katilma paylar sahipleri hesabina,
inangli milkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatinmlan ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olugturulan portfSyil igletmek amaciyla Ak Portfsy Yéonetimi A.S. J-START Ozel
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmecilardan toplanan nakit karsiliginda
katilma payi ihrag edecek olup, yatiim dénemi boyunca bagka sekilde katilma pay: ihrag
edilmesi miimkiin olmayacaktir.

1.3. Bu igtitziikte;

a) Ak Portfoy Yonetimi A.§. “KURUCU”,
b) Ak Portfdy Yénetimi A.S. “YONETICI”,
c) Ak Yatiim Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Ak Portfdy Yonetimi A.§. J-START Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 say1lt
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilum Sermayesi Hakkinda Ydnetmelik’te tarumlanan
bireysel katilim yatimmeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiizilk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlanin diizenlendigi stzlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN",

g) Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun II1-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma iligkin
Esastar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I11-52.1 say1h Yatinm Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGi”,

h) 11I-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGi”,

1) 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara [liskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGi”,

i) [I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 say1h Ttirk Ticaret Kanunu “TTK",

k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK”,

1) Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”,

m) Girisim girketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYTI”,

n) Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL",

o) Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,
p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.




MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Ak PortfSy Yénetimi A.S. J-START Ozel Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu’dur.

Fon'un y0netim adresi; Sabanci Center Kule:2 Kat:11-12 34330 4.Levent
Besiktag/ISTANBUL

2.2. Kurucu ve Yoneticinin;
Unvani; Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center Kule:2 Kat:11-12 4.Levent 34330 Besiktas/iISTANBUL

2.3. Portféy Saklayicisinin;
Unvany; Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Sabanct Center Kule:2 34330 4.Levent Besiktag/ISTANBUL

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon'un stresi tasfiye ddnemi dahil 10 (on) yaldir, Bu silre ilk katilma pay: satigt tarihi ile
baglar. Fon’un taahhiit dénemi kurulugundan itibaren 5 (besg) yildir . Bu slire Yatirim Komitesi
tarafindan birer yillik stirelerle iki kez uzatilabilir. Sonraki uzatmalar i¢in uzatma ddnemi
dncesinde Fon'un tahsisli yatiumcilarin yazili onayr alinmalidir. Fon siiresinin son 5 (beg)
yih tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iligkin ayrintil bilgi bu ig¢tlizifin 15. ve 16.
maddelerinde yer almaktadar.

3.2. Fon siiresi, bu igtiiziigin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi gart1 ile
degigtirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucy, nitelikli yatinmetlarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek Uzere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalanm talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmecilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatinme sézlegsmesinde belirlenecek usul ve siirelerde
fona 6denmesi kurucunun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasin takip eden bir yil igerisinde
katilma paylanmn nitelikli yatinmcilara satigina baglanmasi ve katilma paylarirun nitelikli
yatinimciya satigina baslandig: tarihi milteakip en geg iki y1l iginde Teblig'de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatiima yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yil1 agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamas
halinde fonun yatmm faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde fonun tasfiyesine i




verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmast ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtilztigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur,

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 8denme planina, alt ve st limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinme: sdzlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yattnmc: hesaplanna aktarniacak katiima
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplamr. Fon’un katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirime: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarimin sayisimn tespiti i¢in kullamlmas1 miimkiindiir. Fon’un satig baslangic tarihinde bir
adet A grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL, bir adet B grubu payin nominal fiyat:
(birim pay degeri) ise, ilk kaynak taahhitlerinin ve ilk taleplerin toplandign giinden bir dnceki
i giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 TL karsilifi Amerikan Dolari1 (USD) olarak dikkate alinur.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimc: s¢zlesmesinde hikkim bulunmas: sartiyla kaynak
taahh(idii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyline iligkin dzel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinimet sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylan karsihgt yatinmeilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek siire i¢inde, Teblig’in 18. ve 19. md. hilkiimlerine ve bu i¢tiiztik ile ihrag belgesi
ve yatinmei sézlegmesinde belirtilen portfdy strateji ve siirlamalarina uygun olarak portfdyii
olugturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylariin yatrimceilara satigina baslanmadan 8nce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfSyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylani Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ger¢evesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

5.4. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatinmct bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirllamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 iglemleri iglemlerin gergeklestigi giinlerde MKK’ya bildirilir.

5.6. Katiilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmenin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
MADDE 6- FON YONET{MINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TA#I
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI




6.1. Fonun, inangh millkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklanmi koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihrag
belgesi hilkiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklann kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin ylriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfdyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiizitk ve Teblig hiikiimleri dahilinde yénetilir. Yatinm Komitesi’nin
onay! ve Kurul’un uygun goriisii ile iflas veya tasfiye durumlar1 diginda dahi Fon bagka bir
kurucuya devredilebilir.

6.2. Kurucunun yénetim kurulu iiyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirimlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdmde dort
yillik yilksek 8grenim gdrmii§ ve girigim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanh ya da yari zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen ydnetim
kurulu tyesi ve Kurucu genel midiirli, Yatirim Komitesinde A Grubu Uyeler olarak yer
alacaktir. B Grubu Uyeler olarak, Fon’un tahsisli yatitimealari ile Danisman'in atadigy birer kigi
olmak {izere toplam ({i¢ kigi yer alacak ve bu fiyeler iki oy hakkina sahip olacaktir. Yatirim
komitesi, tiim iiyelerin katilimuyla toplanir ve toplantida kullanilan oylann gogunluguyla karar
alir; su kadar ki, B Grubu Uyeler’'in tamamunin olumiu oyu olmaksizin herhangi bir karar
alinamaz. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim
kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatinm komitesi kararlan yatinim komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girigim sermayesi
portf8yiiniin yénetimi ile ilgili tiim iglemler Yatinm Komitesi tarafindan ytirdtildr.

6.3. Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payi
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfdye iligkin islemlerin yapildig: giinlerde fon
raporlarnin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon mildiirlt ve fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik
donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur.
Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglamnasi, fon ile ilgili
yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiriitlilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii,
portfSy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon milddriiniin herhangi bir sebepten dolay:
gorevden ayriimasi halinde alu ig ginil i¢inde yeni bir fon mildiiri atarur ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak (izere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katiima Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylar: defterinde katilma paylarimn alim
satimlan izlenir. Bunlar diginda fon islermlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
¢ergevesinde; Yevmiye Defteri (glinliik defter) ile Defter-i Kebir (blylk defter) kurucu
nezdindeki fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanlii'nca istenebilecek
VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarin1 yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hilkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplan diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslary




6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayn ayn gézetmesi zorunludur. Ydnetici,
yonetimindeki fonlar veya difer migterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfSyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamimas: ve sbzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyuimasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 y1l siireyle
yOnetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSytine iligkin yatirim karanm veren portfoy
yd6neticisi ahm satim kararlarim imzal olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem géren varhiklarm alim satiminun borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarimin alim satim nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araglan Piyasasindan aym
glin valérii ile aynu giin valdrli islem saatleri disinda fon portfSyiine alim veya fon portfSyiinden
satim zorunlulufu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfoyiine pay alun satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden milgteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim iglemlerinden dolay1 herhangi bir ihrage1 veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya ve fonun tahsisli
yatinmeilarina agiklanmasi zorunludur, Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 is
glinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasi ile yatinmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ii¢linctt kigilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portf§ylinde bulunan varliklarin alim satim: yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli &zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfdy
ydnetim sdzlegsmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlanna
uyulur,

6.7.5. Fon portfSyiiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sézlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya ii¢iincil tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve y&netim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya ytnetilen fonlarin katilma paylarimn fon portféyline
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 8denemez.

6.7.8. Ydnetici, fon portfoylini, fon igtiiziigt, ihrag belgesi, yatinmc sdzlesmesi, Kanun ve
ilgili mevzuat hitklimlerine gdre yonetmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiizitk hilkiimleri, ihrag belgesi
hiiklimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise
yatiime sézlegmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulanir. Fon
igtiiziigil, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfty saklayicis1 arasinda fon portfyiintin
inangh milkiyet esaslarma gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsamingd
saklanmasi let akdi hiiklimlerine gdre y&netimini konu alan, genelyislem sartlag
igeren ilf -1‘,1)_i{ szledmedir.




6.9. Aynca Fon igin agafidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylarimin geri ddniiglerinde olugan nakit ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla,
portféyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oramnda kredi veya faizsiz finansman kullamlabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda séz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamlmasi halinde bunlarin niteligi, tutar1, faizi, 8denen
komisyon ve masraflar, ahndif tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu, girigim sermayesi yatinmlarina iligkin digaridan darusmanlik hiznieti alabilir. Su
kadar ki, esasen Fon'un yatinm yapabilecegi hedef girigim girketlerinin tespit edilmesi, temasa
gegilmesi ve 6n incelemelerinin yapilmasina iliskin olarak alinacak damigmanlik hizmeti
Sabanct Universitesi Inovent Fikri Miitkiyet Haklan Yénetim Ticaret ve Yatrim Anonim
Sirketi’nden alinacak olup ancak Nitelikli Yatirnmcilarin  onayr  veya Yatinmci
Soziegmesi'ndeki sartlarin  gergeklesmesi halinde bu hususta baska bir danigman
atanabilecektir.

6.11. Kurucw/'Ydnetici kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk y&netimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlagms diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk y&netim hizmetini saglayan birim, portfdyiin
yonetiminden sorumlu birimden bafimsizdir. Risk yOnetimini ger¢eklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve y&netiminden sorumludur.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin l¢iimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayly
bilgilere KAP’ta yer alan strekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmast
miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyilindeki varliklarin Saklama Teblii diizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi milmkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gasteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatwiru yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan gikis
gergeklestirilmesi Oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin &mekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfdy saklayicisina gdnderilir. Makul siire
tammmna ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin gdnderim usullerine portféy saklama
sOzlegmesinde yer verilir.




nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkin saglamr. Yabanci sermaye piyasasi araglari, Takasbank
nezdinde Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir,

7.5. Fon malvarlig1; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihra¢ belgesinde hilkiim bulunmasi gartiyla
kredi alinmasi ve koruma amacli tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gisterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt kurucunun ve portfdy saklayicisinin ySnetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hidlinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina déhil edilemez.

7.6. Kurucunun dgtncil kisilere olan borglan ve ylikiimliilikleri ile fonlann aym iiglinci
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araglarin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmast halinde s8z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1 kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas: araglarinin son durumu itibariyle, tamamini
gosterecek sekilde dilzenlenmiy belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag: tim sdzlegmeler ile girigim girketlerinin ydnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmas: da dahil olmak {izere titim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla ilyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfSyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, ySnetim kurulu karan ile
yatirim komitesine devredilmesi de mimkindtir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay1 ihrac;,
tasfiye, portféy yOnetim dicreti artigt ile kattlma payr sahiplerimin yatinm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin ySnetim kurulu karar ile yapilmas1 zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK'da belirtilen ortaklik haklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sbzlegmelerinden kaynaklanan y&netimsel haklariu
kullanmak {izere, kurucunun ydénetim kurulu karar: ile kurucunun personeli olmayan igiincit
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlutugu devam eder.

MADDE9- FONUN_GIRISIM SERMAYESI_YATIRIMLARINA VE _GIRISiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlan

Fon’un girisim sermayesi yatirimlart Teblig’in 18. maddesinin {igiincQ fikrasi kapsaminda
yapilan yatirim ve isleralerden olugur.

9.2. Fon, halka agik olmayan, akademik diinyadan teknoloji transfer firsatlarindan yararlanarak
diinya ¢apinda pazar potansiyeli olan derin teknolojiye ve yenilik¢i mithendislik girigimlerine
sermaye aktanimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya yapilandirilmes finansman
Eﬁi@m y1 veya girisim girketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon, girisi
i etkn?qi ihra¢ ettii borglanma araglarina, difier girisim sermayesi yatinm fonlanna y&
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Kurulun ilgili mevzuatinca belirlenen limitler dahilinde yurtdiginda yerlesik sirketlere yatinm
yapabilir. Ek olarak, Teblig’de tanimianan girigim girketlerine sermaye yatirum yapmak (izere
yurtchginda kolektif yatinm amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yapilacak yatiimlarda gogunluk paylarmun satin alimy, imtiyazli azinhk paylarinin (normal
azinhk haklarimn {izerinde ydnetimde soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazl1 paylar) satin alimi, yapilandirilmig finansman saglanmasi ve diger girigim sermayesi
fonlaryla ortak yatinm yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikig stratejileri de stratejik veya finansal yatirimciya satig, halka arz ve kurucu
ortaga veya diger ortaklara satig olacaktir.

Ayrica Fon portfSylinde yer alan girisim sermayesi yatwimlariun ySnetiminde agagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi
yatrmindan olusmas: zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sintrlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim siun asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3, Fon, girisim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapamaz.

9.2.4. Yatinm simrlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saflanmast zorunludur. Fon'un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatim
siirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatinm simrlamalarina yeniden uyum saglanmasi
i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu'nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

9.2.5. Foalarin girisim girketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatinmlari,
fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sdzlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin
sermayesini temsi! eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim girketinin yonetim
kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin pay devri sdzlegmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

MADDE 10- GiRiSiM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas! araglarim: a¢13a satamaz, kredili menku! kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasas: araglarim &ding alamaz.

10.2. Tirev araglara sadece portfoylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki fon toplam deferi esas alnir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nga
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da fon portfdyiine dahil edilir. :




10.3. Yuri digmda yerlegik olup borsada iglem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin iigiincti fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmiar
girisim sermayesi yatirim simrlamalarina dahil edilmez.

104. Fon, girisim sermayesi yatinmlar1 digindaki yatinmlarda paylarmi satin aldifa
ortakliklann herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yénetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve y&neticinin paylar, fon portfSyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimn kargilanmast
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri izerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatimm yapilabilir.

10.8. Fon portfyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satiabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye iginde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/ydnetici®*® saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglarinun tabi oldugu ilgili tlke mevzuatina
gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kis:tlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfdye alinamaz.
Fonun yabanc iilkelerde yatiim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gtsteren araci kurutuglar vasitasiyla yiriitiildr. Yabanci borsalara
fon adina verilen migteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmis
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar: fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler fon portfiytine dahil edilebilir.

10.11 Borsada iglem gdren dig borglanma araglanmn, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portféyiinden ¢ikartiimas: miimkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler Yatinm Komitesi tarafindan fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellegtirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortaklhiklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari,
b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu Karan ile yiirtirlige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hilkiimleri ¢er¢evesinde ahm satim
yapilabilen, yabanci 8zel sektér ve kamu borglanma araglari ve anonim ortakhik paylari,
¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabu,
¢) Yatirim fonu katilma paylari,
d) Repo ve ters repo iglemleri,
e) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,
f) Varantlar ve sertifikalar,
_ ... g) Takasbank para piyasas: islemleri ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri,
< ¢ "‘g{\l"ﬁrev arag islemierinin nakit teminatlar ve primleri, |
» i




h) ipotege ve varliga dayal: menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatinm araglari ve ikraz igtirak senetleri,

1} Yurtdiginda yerlegik olup borsada iglem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

i} Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglari,
j) Kurulca uygun gértilen diger yatirim araglari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPiTi

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu i¢tiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon Toplam Degeri" Fon portfdyindeki varhiklann Kurulun ilgili dilzenlemeleri
cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portféy degerine varsa diger varlikiarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglann diiglilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katima paylarnin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portféyilinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
iiglincii fikrasinda belittilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan girketlere yapilan yatnmlann degerlemesi Teblig’'de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergekiestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklamr.

11.6. Fon portfyiinde yer alan diger varliklann degerleme esaslanna iliskin olarak, Kurulun
yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan deferlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeti ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
{izere hesaplamir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmecilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfydeki
varhklann ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢itkmast gibi olaganiistd durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti
hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak karar defierine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay! sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhgma ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkli esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATI | FONA IADESI VE NITELIKLE




12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar ¢ercevesinde katilma paylanmn pazarlama, satig ve
dagitim: kurucunun yam sira, kurucu ile sézlegme imzalanmas: ve ihrag belgesinde unvanlanna
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portféy yOnetim girketleri ile yatinm
kuruluglan tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarimn satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satig
yapilan yatirimcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarin haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
saklamakia yiikiimlidiir. Belirtilen hususlara aykinbk nedeniyle dogabilecek yatirimci
zararlarindan katilma paylanmn satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini ylriiten kurulug
sorumludur.

12.3. Katilma paylarmin Kanun’un 13 tncii maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde itye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras1 hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, katiima
payiun satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma paylarinin fona
iadesi ise yatirimcilarin katilma paylaninin ihrag belgesinde belirlenen esaslara goére fona iade
edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma payt ahm satimy Tiirk Lirasi’mn yam sira, miinhasiran Tiirkiye'de yerlegik
yabancilara, diganda yerlesik kigilere ve 6/4/2010 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk
Vatandashigi Kanununun Uygulanmasina iliskin Yonetmelik’in 20 nci maddesinin ikinci
fikrasimin (e) bendi kapsamuna giren kigilere satilmak fizere pay grubu olugturulmak suretiyle
Amerikan Dolan (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylart A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba ayrilmugtir. A Grubu fon katilma paylarimun birim pay degeri Tiirk Liras:
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplanir ve agiklanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alig kuru esas aliur. B grubu paylann birim pay
deferi, A grubu paylar i¢in hesaplanmus birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
bélilnmesi ile bulunur.

12.6. Katilma paylanmn fon adina ahm satim esastir. Kurucu ve portféy y&neticisi, fonun
katiima paylarim kendi portfSyiine alabilir.

12.7. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniigtiiriiliir. $u kadar ki Fon
siiresinden Once girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettil geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmas, alacaklanin tahsili ve sonrasinda borglarin §denmesi sonucu
nakit fazlas: olugmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu karanyla, olugan nakit fazlasi
katilma pay:1 sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylar oraninda
nakden dagitilabilir. Bununla birlikte igbu igtiztigiin 15.2. maddesinde dilzenlenen tasfiye
donemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylanimun nitelikli yatinmcilar arasinda devri Yatinmeir Sozlesmesi’nde
belirtilen hallerde mimkiindiir. Nitelikli yatimmeilar arasinda katlma pay: devrinin
gergeklestmlebllmesn i¢in devralan k1$1 ve/vcya kuruluslarm nitelikli yatmmcn vasiflariny haiz
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temin etmek ve bunlar fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay:1 devirleri, katilma paylannin hak
sahibi yatinmcilann hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine
iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir iglemlerini yUriiten kurulug sorumludur. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma pay devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.9. Performans {icretinin katilma paylarnin elde tutuldugu sireye gére hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmnig hak
veya yiikiimliilikkler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliliikler de devredilen katilma
paylariyia birlikte devralan yatirimciya geger.

12.10. Katilma paylarinin satis: ve fona iadesi Tiirk Lirasimin yam sira, miinhasiran Ttrkiye’de
yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kigilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 say:ali Bakanlar
Kurulu Karar: ile yirirliige konulan Tiirk Vatandashifi Kanununun Uygulanmasina lligkin
Y&netmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina giren kigilere satilmak
iizere pay grubu olusturulmak suretiyle USD iizerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda,
katilma pay1 fiyat: bagl oldugu pay grubuna gére TL ve USD cinsinden agiklanir.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katiima paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gdre tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir, Katilma pay:
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylanni almg olurlar.

13.3. Fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir,

13.4. Fon’un y6netim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiif olarak, fon malvarliindan kargilanacak ybnetim lcretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderleri ile fonun portfyliniin olusturulmasmna iligkin her tiirli damgmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler, s6z konusu {icretlere ve tahsil esaslarina yatirme: sdzlegmesinde
yer verilmek gartiyla, fon portfoyiinden kargilanabilir. Fondan kargilanan, portfdy ydnetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gdre (st siurina ihrag belgesinde
yer verilmektedir, Performans (cretinin bu simura dahil olup olmadig: hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitumina {liskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, kattlma pay: sahiplerine kar pay
dagitabilir. 4
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Ihrag belgesinde ve Yatinmc: Stzlegmesi’nde yer verilen esaslara gére yatirimcilardan
performans iicreti tahsil edilebilir. Performans {icretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef
getiri oranlar: (esik deger) Yatinnmci Sozlegsmesi’nde belirlenir.

MADDE 14- FON'LA ILGiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKL.:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara donem finansal
rapor dizenlemekle yiikiimlidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
dénem finansal raporlar ise incelemeye (simrli bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmcilarin talep etmesi halinde, yillik ve alt1 ayhk finansal raporlara dénem igindeki
geligmeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatimmlarina iligkin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanrmug bulunan degerleme raporlarnt eklenerek yatirimcilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yilhk finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula génderilir. 86z
konusu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsamunda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 i glin{i icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul tcretine esas tiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 ig glinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’'nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincil maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul'un bildirim yikiimliliklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
gergevesinde ilan eder.

14.6. Fon'a iligkin olarak yapilacak tarutim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmei tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag hususlanna yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistewnlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas: araglarimin ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylanin ortaya gikmas: durumlarinda, séz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlegsme vasitas:
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu, girigim sermayesi yatiimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s6z konusu yatirimlarla fon ydnetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerecek gekilde,
yatirimin yapildii tarihten itibaren 15 giln iginde en uygun haberlegme vasitasiyla katiima pay
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’'de yer alan sfirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya
saklay:c1 kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar
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Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan Nitelikli Yatinimcilar’a satilmak iizere katilma pay:
ihrag eder.

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numaras verilir,
Islemier bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim
talimatlar kurucu tarafmdan olugturulacaktir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Gkmesi, sermaye piyasas: araglarimn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarirun alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 5 (bes) yilim olugturan tasfiye déneminde, Yatinmci Sézlegmesi’nde
belirtilen haller haricinde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varlhiklarinin satigi, alacaklarimin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar oraminda dagitiler. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylan
nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermig kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsthiinda denk gelen
miktarda katilma payin: iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:
16.1. Fon bu igtiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulamnr,

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfiyilndeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis:
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarhk veya her iki usultin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde ddnilgen Fon varhgi, katilma payi
sahiplerine paylar oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmegi |
yeni yatimm faaliyetlerine son verilir.
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16.5. Tasfiye ddneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfy saklayicist kurumun iflasma
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona donligtirdlemez.

Bu igtiizilk hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri dikkate alimr.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiizitk hiikiimlerinin degigtirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir.

Portfﬁy 6netlml ’
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