AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY BESINCI SERBEST (DOViZ) OZEL FON
iZAHNAME DEGISIKLIGI
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 17 /01 /2024 tarih ve E-12233903- 305.04-48210 sayih izin

dogrultusunda, “Ak Portféy OPY Besinci Serbest (Doviz) Ozel Fon”un (URG) izahnamesinin; “Giris”,
“Ieindekiler” ve “Kisaltmalar” boliimieri, “I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler” baghikli bdlimde yer alan

“1.1.” nolu maddesi, “VI. Katilma Paylanmin Ahm Satim Esaslar” baghkh bslimiinde yer alan “Girig”
béltimil, “XII. Fon Portf8yiiniin Olusturulmas: Ve Katilma Paylarinin Satigi” baglikli bsliimiinde yer alan
“12.1.” nolu maddesi asagidaki sekilde degistirilmis, ve “IV. Fon PortfSyliniin Saklanmas1 Ve Fon
Malvarligimin Ayrihg”, “V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Portfdy Degerinin
Belirlenme Esaslan”, *“VIII. Fonun Vergilendirilmesi”, “IX. Finansal Raporlama Esaslan Ile Fonla ligili
Bilgilere Ve Fon Portfoyiinde Yer Alan Varliklara iliskin Ag¢iklamalar” ile “X. Fon'un Sona Ermesi Ve
Fon Varliginin Tasfiyesi” baglikli boliimlerinin alt maddeleri ise degisen izahname standartlanina uyum

saglanmas: amaciyla yeniden diizenlenmistir.

ESKi SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OPY BESINCI SERBEST (DOVIZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiziiil ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere
olusturulacak Ak Portfsy OPY Besinci Serbest (Doviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 02 / 08 / 2022 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biit{in olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Ydnetimi A.$.’nin resmi internet sitesi (www.akportfoy.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.

zﬁ‘!




Fon’un yatinm stratejist dogrultusunda agirhiklt olarak Hazine ve Maliye Bakanlhg tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn alum satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirtmeilara verilir.

YENI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
AK PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Ak Portfsy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy
Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {lizere
olusturulacak Ak Portfsy OPY Besinci Serbest (Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 02 / 08 / 2022 tarihinde onaylanmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’oun __/__/ __ tarih ve sayih izni ile Ak
Portfoy OPY Besinci Serbest (Dowz) Ozel Fon’un unvam “Ak Portfsy Birinci Serbest (Diaviz) Ozel
Fon” olarak degigtirilmistir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararian izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portféy Yoénetimi A.S.’nin resmi internet sitesi (www.akportfoy.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda (www.kap.org.tr) yayimlanmsgtir.

Fon'un yatiim stratejisi dogrultusunda agucliklt olarak Hazine ve Maliye Bakanlif: tarafindan déviz
cinsinden ihrag¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasas: arag¢larina yatinm yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKi SEKIL:
iCINDEKILER
I, FON HAKKINDA GENEL BILGILER (SAYFA 3)
. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI (SAYFA 6)

III.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU (SAYFA 9)
[v. FONPORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI (SAYFA




V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 15)

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI (SAYFA 19)

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER (SAYFA 21)

VII. FONUN VERGILENDIRILMESI (SAYFA 23)

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR (SAYFA
24)

X.  FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI (SAYFA 25)

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 26)

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI
(SAYFA 26)

YENI SEKIL.:
iCINDEKILER

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER (SAYFA 3)

1L FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI (SAYFA 6)

m. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU (SAYFA 9)

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI (SAYFA
13)

V.  FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI (SAYFA 15)

VI.  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI (SAYFA 19)

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER (SAYFA 21)

VII. VERGILENDIRME ESASLARI (SAYFA 23)

[X. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI (SAYFA 24)

X.  FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI (SAYFA 25)

XI.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI (SAYFA 26)

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

(SAYFA 26)
ESKI SEKIL:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebli(%
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Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi [II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayil: Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayill Yatrim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yuriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Ak Portféy Yoénetimi A.S.

YENI SEKIL:
KISALTMALAR
| Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Ak Portfy Birinei Serbest (Déviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Ak Portfdy Y8netimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portf8y Saklayicist Ak Yatinim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi {II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [II-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayilt Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiriirliige konulmus ofan Tirkive Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunjara
iliskin ek ve yorumlar 1\ jf
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| Yonetici | Ak Portfsy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
ESKI SEKIL:

1.1.Fona iligkin Genel Bilgiler

Forn'un

Unvan: Ak Portfdy OPY Besinci Serbest (Déviz) Ozel Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Y6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Stiresiz

YENI SEKIL:

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

ESKI SEKIL:

4.1. Fon portfbyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy saklama
hizmetine iligkin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas: araglarl, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén
saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’'min yikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvariigi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicist’nin malvarligindan ayndir. Fon’un
malvarlif1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig:
Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarin tutulmasi, diger
varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlaninin tutulmasi, varlik ve nakit hareke{ldting iliskin




islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gdrevlerin yerine getirilmesinden
sorumludur.

Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarnimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
igtiiziigii hitklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname
hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon i¢tiiztigll, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla, Kurucu/Yonetici’nin
talimatlarinm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlariun, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saZlamakla yiiktimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ylikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu
veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

b) Portféy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayiwcisi, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytiktimltltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden
ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalannin diizgiin bir gekilde belirlenmesi, 6nlenmesi, nlenemiyorsa
yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi kaydiyla fona portfiy degerleme,
operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimuna aracilik hizmeti ve Kuntun

goriilecek diger hizmetleri verebilir. \\
W




4.8. PortfSy saklaytcist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu varliklara
merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitivken kargtlagabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tamumlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak gerekli
politikalar olugturmak ve bunlar uygulamakla ytikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun igilincii kisilere olan borglar1 ve ylkiimlilikleri ile Fon’un aynt {i¢iincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yliriiten kurulug, ytiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle
Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihlli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmek!le yiikiimliidir. Katilma
pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakledtr.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimleri
ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsaminu daraltict hiikiimlere yer verilemez.

YENI SEKIL:

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicist’nin malvarh§indan ayridir. Fon'un
malvarlig), fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemierde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligs
Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi
halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da dahil olmak {izere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKi SEKIL:

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diglilmesi suretiyle hesaplanir. \\ ﬂ




YENI SEKIL:

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatirm Kurulusu
Portfsylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine varsa
| diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

ESKi SEKIL:

Fon, katilma paylar sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak
adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir.

Fon katilma payi alun satim talimatlan sadece, Ak Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan, 6zel portfoy
ydnetimi sdzlegmesi ¢ergevesinde portfdy yonetimi hizmeti verilen nitelikli yatimmeilarin portfylerinde
yer almak Gizere sadece Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin talimatiyla verilebilir. Ayrica, Kurucu fon katilma
paylarim kendi portfoyline de dahil edebilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak {izere iki gruba ayrilmistir. Pay gruplarina iliskin
detayli bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baglangi¢ tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 USD,

bir adet A Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki iy gilniinde TCMB tarafindan |

belirlenen USD déviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD karsiligs TL dir.

Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan ¢ergevesinde, TL ve USD

cinsinden hesaplamr ve ilan edilir. B Grubu paylann USD cinsinden birim pay degerinin |
hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen gosterge niteligindeki USD |

déviz alis kuru esas alinarak B Grubu Paylarinun birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri,
her is glinti sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde
gevrilirken TL olarak alinan paylar TL olarak nakde gevrilir.

Alinan tiim katilma payt alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr olmak
lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon’un satig baglangi¢ tarihi 11 /08 /2022’dir.

YENI SEKIL:

Fon katilma paylar1 sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fonlar olarak
adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak satilacag kisiler
Kurucu tarafindan 21/12/2023 tarih ve APY-D-410 sayil1 yaz1 ile Kurul’a bildirilmigtir.

Fon katilma paylan, A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrimistir. Pay Ia%iliskjn
detayl:s bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir. ﬂ]




Fon satig baslangi¢ tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 USD,
bir adet A Grubu paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir 6nceki is giiniinde TCMB tarafindan
belirlenen USD déviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD karsiligi TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan gergevesinde, TL ve USD
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir B Grubu paylarin USD cinsinden birim pay degerinin
hesaplanmasinda, ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen g&sterge niteligindeki USD
ddviz alig kuru esas alinarak B Grubu Paylarinin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri,
her ig giinil sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde
gevrilirken TL olarak alinan paylar TL olarak nakde gevrilir.

Fon’un satis baslangig tarthi 17 / 09 / 2023 olarak belirlenmistir.

ESKi SEKIL:
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1, Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayihi Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy
isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlanin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir. KVK’'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek
ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve
Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.(V

Amerikan Dolan (USD) iizerinden alim satimi gergekiestirilen B Grubu katilma paylarinn déviz
cinsinden anapara kur fark( gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ilgili
diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle

' Bkz. 2006/1073 1 sayth Bakanlar Kurulu Karari.




beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsarminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef
kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢tkarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn altinci paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri
tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan i¢in yillik veya &zel
beyanname verilmez.

YENI SEKIL,:
VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine ilikin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

ESKi SEKIL:

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap déneminin son giindl itibariyla
hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik finansal
tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.

Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra, Kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararmama?ilgl tarihi
izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur. Finansal raporlar a p6z konusu




aqdclamafyn miiteakip 10 i giinii igerisinde katilma pay1 sahipleriﬁe en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6. Portfdy raporlari digindaki finansa! raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmt
internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya a¢ik tutulur.
S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1 yapilan yerlerde,
yatinimctilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmecilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [.1.1., L.1.2.1,, II, IIT.,V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarnna iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiirirliige giris
tarihinden en az 30 giin ¢nce katiltma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
[zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim
ytlt sonunu izleyen alti i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfdye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ sdzlesme
tarihini takip eden is giind i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

YENI SEKIL

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarun, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin
icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi
halinde resmi tatil gliniinii takip eden itk is giinil son bildirim tarthidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel
bagimstz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararint etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, L.1.2.1., IL II[.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5, maddesi harig), VIL
7.1. (aractlik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden
en az 30 giin nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahngmenin diger
bolitmlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin Kurucu tarafindan, yapddrak KAP’ta




ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve ya_pllan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen
alt1 i giind iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.4. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5. Poriftye yapilandirilmig yatinim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg s6zlesme
tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orami, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

ESKI SEKIL:
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun gdriigtinii aldiktan sonra alt1 ay sonras igin feshi ihbar
etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarint kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsitayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi veya
tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali ytkimlaliklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimetlarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfytinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler borsada,
borsada iglem gormeyenler ise borsa disinda nakde déniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitulir. Tasfiye durumunda yalnizca katiima pay
sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra 6
ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis katilma
paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat: beklenmeden pay satiglar yapilarak
elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulug nezdinde agilacak hesaplarda
yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger sermaye piyasasi araglarinda
nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisiun mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.




10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyﬁ&et,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

YENI SEKIL

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI
ESKI SEKIL.:

12.1. Katilma paylar, fon izahnamesinin KAP’ta yayimmm takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur,

YENI SEKIL

12.1. Katilma paylart, fon izahnamesinin KAP’ta yayimint takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gercevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur._Fon katilma paylari sadece énceden belirlenmis
kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fonlar olarak adlandirilan “QOzel Fon” niteligi tasimaktadar.
Fon katilma paylarimin tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 21/12/2023 tarih ve
APY-D-410 sayih yaz ile yaz1 ile Kurul’a bildirilmistir.




