AK PORTFOY YONETIMI A.S. _
AKBANK VENTURE BUILDER OZEL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
iIcTUZOGU

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACI:

1.1. Ak Porifsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52 nci ve
54 tincli maddelerine dayamlarak ve bu igtiizitk hitkiimlerine gore y6netilmek zere nitelikli
yatinmeilardan katilma paylari kargilifi toplanacak nakit ve igtirak paylan ile, katilma paylan
sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gére girigim sermayesi yaturimnlan ile para ve
sermaye piyasast araglarindan olusturulan portfoyil isletmek amaciyla Ak Portfoy Yonetimi
A.S. Akbank Venture Builder Ozel Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Ak Portfoy Yénetimi A.S. “KURUCU” ve “YONETICI”,

b) Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. “PORTFOY SAKLAYICISY”,

c) Ak Portfoy Yonetimi A.S. Akbank Venture Builder Ozel Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
“FONii,

¢) Kurul’un yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

d) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

€) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu “KANUN?",

f) Sermaye Piyasas: Kurulu’nun [11-52.4 sayil Girigim Sermayesi Yatinm Fonlanna Iligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) MI-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketierin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIG1”,

1) 11-14.2 sayih Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Hiskin Teblig “F INANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu “TTK?”,

j) 213 sayil: Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK?”,

1) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,

m) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

n) Tiitkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 “TCMB”,

o) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI ILE KURUCU, Y(‘?NETici VE PORTFOY
SAKLAYICISI’NIN UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon’un adi; Ak PortfSy Yonetimi A.S. Akbank Venture Builder Ozel Girgki
Hatirim Fonu’dur.



Fon'un yonetim adresi; Sabanci Center Kule:2 Kat: 12 34330 4.Levent/ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun ve Ydnetici'nin;
Unvam; Ak Portfy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanci Center Kule:2 Kat:12 34330 4.Levent/ISTANBUL
Internet Sitesi; www.akportfoy.com.ir

2.3, PortfSy Saklayicisi’nin;
Unvant; Ak Yatirim Menkul Degerler A S.
Merkez Adresi; Sabanci Center Kule:2 34330 4.Levent/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.akyatirim.com.tr

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 15 (onbes) yildir. Bu siire ilk katilma payi satis1 tarihi
ile baglar. Fon siiresinin son 5 (beg) yili tasfiye dénemidir. Tasfiye donemine iliskin ayrntih
agiklamalara bu igtiiz{igiin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiizigiin fon siiresine iligkin maddesinin degigtirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKiN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmck iizere, Fon’a
kaynak taahhiidiinde bulunmalarini lalep eder. Kaynak taahhiidii sadece makit olarak
ddenebhilir.

4.2. Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatinme sézlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
ddenmesi Kurucu’nun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayli ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir y1l igerisinde
katilma paylarinin nitelikli yatinmeilara satigina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimelya satisina baslandigi tarihi miiteakip en geg bir yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miteakip ihrag belgesinde belirtilen siire ierisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatinma ybnlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1 asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagiimamasi
halinde Fon’un yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay i¢inde Fon’un tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul'a bagvurulmas ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiizligiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve ddeme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinmei sézlesmesinde
yer verilir.




4.7. Her bir kaynak taahh(dii 6demesi karsihifinda yatirmer hesaplanna aktanlacak katima
paylarmin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fon’un katilma pay! satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
6denmesi duruntunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidi 6demesi kargiliginda yatinmei hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisimn tespiti igin kullamlmasi miimkiindtir. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhtitleri karsihginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
| TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidi
kapsaminda fon katilma paylanm alacak yatinmeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir,

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatinmci sdzlesmesinde hiikiim bulunmas1 sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden once girigim sermayesi portftyiine iliskin 6zel deperleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag
belgesinde veya yatirimel sézlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katilma paylar karsiligt yatirimetlardan toplanan nakit ve igtirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziik ve
ihra¢ belgesinde belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portf6yii olusturur
ve y6netir.

5.2. Katilma paylarimin yatirimcilara satigina baglanmadan énce Kurucu ve/veya Yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfdyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yénctim kurulu
karari alinarak Fon’a borg verilebilir.

5.3. Katilma paylann Teblig'in ihraca iligkin hikiinleri g¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satilir.

5.4, Katilma paylaninin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilima paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirime1 bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5, Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Kattlma paylant MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimeinin kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICI’NIN TABI OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklaninm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve ySnetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon'a ait
varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
Jfaaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti dahil diganifan s
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hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldumaz. Fon portfSyii,
Kurucu tarafindan, bu i¢tiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde ydnetilir.

6.2. Kurucu'nun yd&netim kurulu dyelerinden en az birinin girigim sermayesi yatirmlari
konusunda en az bes yillik tecrlibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dért
yillik yiiksek dgrenim gérmils ve girisim sermayesi yatinmlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar1 zamanl: bir personel ile bu maddede belirtilen yfnetim
kurulu iiyesi ve Kurucu genel miidiiriiniin yer aldigi bir yatinm komitesi bulunur. Yatinm
komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz ydnetim kurulu iyesi ile
de saglanabilir. Yatinm komitesi, tiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan
oylarin gogunluguyla karar alir. Yatiim komitesi kararlart yatiim komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az beg yil boyunca saklanur. Fon’un girigim sermayesi
portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim iglemler yatinm komitesi tarafindan yiiriitiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmugtur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payi
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildify giinlerde fon
raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur.
Fon miidiirli asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, Fon ile iigili
yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiird,
portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiiiniin herhangi bir sebepten dolay
gorevden aynimas: halinde alu is giinil i¢inde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

6.4. Cikanilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK’nun 64. md’ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar defterinde katilma paylarinin ahm
satimlart izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri
gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlilk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katiima paylanmu yatirimeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yénetici’nin hesaplan diginda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirtilen esasiara

uyulur.
6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yonetici’nin yonettigi her fonun gikanim ayn ayn gbzetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portf@yii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmas: ve sozlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim karartarina mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
Y&netici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSytine iligkin yatirim kararnim verep portfd

acticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.




6.7.2. Borsada islem géren varliklarin alim satimimin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasi’ndan aym
giin valéril ile ayni glin valorli iglem saatleri diginda fon portfoyiine alim veya fon portfiyiinden
satim zorunlulufu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Yénetici’nin, fon portféyline pay alim satim iglemlerinde, iglemi gergeklestiren araci kurulugun,
Fon’u temsil eden miigteri numarasiyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici Fon adina yaptif alim satim iglemlerinden dolay: herbangi bir thrag¢1 veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu’ya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun haberlesme vasitasi
ile yatinmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde Yénetici’nin kendine veya iigtincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklann alim satim yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gésterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfdy
yonetim s6zlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina
uyulur,

6.7.5. Fon portfoyliniin 8nceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sézlil
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve Yonetici Fon’un y6netimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya tiglincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve y8netim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yénetilen fonlarin katilma paylarinin fon portf6yiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 8denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoytni, fon igtiiziigi, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gére yonetmekle ylikimludir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiiklimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise yatirimei sézlegmesi
hiiktimleri ile Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hitktimleri uygulamir. Fon igtiiziigii, katilma
pay1 sahipleri ile Kurucu ve Portfoy Saklayicisi arasinda fon portfoyliniin inangh miilkiyet
esaslarina gére isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmastni ve vekalet
akdi hiiktimlerine gore ybdnetimini konu alan, genel iglem sartlanimi igeren iltihaki bir
s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin agagidaki islemler yapilabilir.
6.9.1. Katilma paylarimin geri donisglerinde olugan nakit ihtiyacinin kargilanmas: amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10°una

kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir,
edi veya faizsiz finansman kullamminin gerg:eklestlgl hesap dénemi ile soma31 ndaki hesap
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Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindif tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir,

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlanna iliskin disardan danignianlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk y&netim hizmetini saglayan bir birim
olugturabilecegi gibi, risk y6netimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagmig diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk ybnetim hizmetini saglayan birim, portfdylin
ySnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin
personeli, Fon’un risk ydnetim sisteminin olusturulmasindan ve y&netiminden sorumludur.
Fon’un olas: riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yogunlasma riski,
kaldirag yaratan islem riski, degerleme riski, operasyonel risk, yasal risk ve karg: taraf riskidir.
Fon’un risk yOnetim sistemine ve olasi risklere iliskin aynntili agiklamalara ihrag belgesinde
yer verilmelktedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKIL ANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varhiklarin Saklama Tebligi diizenlemelen gergevesinde Portfoy
Saklayicisi nezdinde saklanmast zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini gsteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatinmi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikig
gergeklestirilmesi 6ncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin Grnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir stire dnce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumlulukiarinin
yerine gelirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan PortfSy Saklayicisi’na gonderilir. Makul
siire tamimina ve iglemlere iliskin bilgi ve belgelerin pdnderim usullerine portfdy saklama
s6zlesmesinde yer verilir.

7.4. Portf6y Saklayicisi tarafindan fon portfyilinde yer alan ve Takasbank’in sakiama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nczdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarmlir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Yabanci sermaye piyasasi araglari, Takasbank
nezdinde Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

7.5. Fon malvarlig1; Fon hesabina olmast, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: gartiyla
kredi alinmas: ve koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn
ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi baska bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dhil olmak iizere haczedilemez, iizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucu’nun iiglincii kisilere olan borglari ve yiikiimlillikleri ile fonlarin aym dgiincii
kigilerden olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.




7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirnim yapilmas: halinde s6z konusu
araglar Portfdy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir.
Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglarmin
son durumu itibariyle, tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin
bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.,

MADDE 8- FON’UN TEMSILI:

8.1. Fon, taraf olacap tiim s6zlegmeler ile girigim girketlerinin ySnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullaninda oy kullarilmasi da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu'nun y6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon’un girigim sermayesi portfSyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, ySnetim kurulu
karari ile yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, Fon'un kurulug, katilma pay1
ihraci, tasfiye, portféy y®netim creti artigi ile katilma pay: sahiplerinin yatinm kararlann
etkileyebilecck nitclikteki diger islemlerinin ySnetim kurulu karan ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fon'un girisim sermayesi yatinmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak fizere, Kurucu’nun ydnetim kurulu karari ile Kurucu’nun personcli olmayan iigiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuatlan, bu igliiziikten
ve ihrag belgesinden dogan sorumltulugu devam cder.

MADDE 9- FON'UN GIRiSiIM _SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girigim Sermayesi Yatirnmlar
Fon’un girisim sermayesi yatirimlar Teblig’in 18. maddesinin igiincii fikrasi kapsaminda

yapilan yatirm ve iglemlerden olusur.

9.2. Fon’un Yatinm Stratejisi

Fon, halka agik olmayan, teknoloji tabanli veya teknoloji iireten anonim ve limited sirketlere
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya girisim sirketlerinin Kurucusu
olmay: hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettifi bor¢lanma araglarina, diger
girisim sermayesi yatinm fonlarina ve Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi yapmak iizere yuridiginda kolektif yatirrm amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan

yatinm yapabilir.

Fon, Akbank T.A.S. biinyesinde duyurusu yapilan Akbank T.A.S. personeline ait girigimci
fikirlerin sirkete doniigtiiriilmesini amaglayan “Venture Builder Programi” kapsaminda
kurulacak olan yem sgirketlere kurucu olarak ortak olmayr ve sermaye aktarmayi
hedeflemektedir.

Yatinim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler (i) teknolojik Girlin veya hizmetin
bliyiime ve gelisme potansiyeli oldugunun degerlendirilmesi; (ii) sorumluluk sahibi ve
deneyimli, ilgili teknolojiye hakim, is etifi sahibi yénetim kadrosuna sahip olmak; (iii)
hedeﬂenen getiriyi saglayabllccek buyume potanmyeh yiiksek ve operasyonel gellslmc uygun




Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinhk paylarimin (normal azmbk haklanmn {izerinde
yonetimde stz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi ve
diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatinm yapiimas: gibi metotlar uygulanacaktr.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri de stratejik veya finansal yatirimeiya satig, halka arz ve kurucu
ortafa veya diger ortaklara satig olacaktir.

Ayrica fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirtmlarinin yénetiminde agagidaki yatinm
sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatinmindan olusmasi zorunludur. %80 oram Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girigim
sermayesi yatirnim sinirlamasidir.

9,2.2. Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptifit yatiimlarin, fon toplam degerinin %10°unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinuri asgari %351 olarak uygulanmr.

9.2.3. Fon, girisim girketi niteligindeki limited girketlere yatirun yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip cden bir yil iginde anonim
sirkete doniigiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm simirlamalarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur.

9,2.5. Fonlarin girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatinmlari,
Fon ile girigim girketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklarn arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi s6zlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim strketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yénetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

MADDE 10- GIRIiSIM SERMAYES{ YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR:

10.1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini §diing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfoylerini ddviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karss
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaninda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki fon toplam degeri esas aliur. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon portféytine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ﬁg:i'mcij fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde bglirtilen
yontemlelle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu ydtirimlar
isim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.
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10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlart digindaki yatinmlarda paylarmi satin - aldig)
ortakhklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucu’nun ve Ydnetici’nin paylan, fon portfdyiine dahil edilemez.

10.6. Fon’un operasyone! islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir,

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri izerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglari satin alindif: veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas! araglan Tirkiye iginde, Tiirkiye’de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
deperlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici
Fon'a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarimn tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadiini
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglan portféye alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatirrm yapacag: sermaye piyasasi araglarna iliskin iglemleri o {ilke
dtizenlemelerine gore faaliyet gbsteren araci kuruluglar vasitasiyla ytiriititliir. Yabanci borsalara
Fon adina verilen miigteri eniirleri ve bunlarin gergeklestifine iliskin aract kuruluslardan
alinmg teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari Fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada islem géren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfyiine dahil edilmesi veya fon portfdyiinden ¢ikartilmast milmkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfytine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye>de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, dzel sektér ve kamu borglanma araglari,
b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karar ile yiirtirliige giren Tirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hilkiimleri ¢ergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci §zel sektér ve kamu borglanma araglar1 ve anonim ortakhik paylari,
¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,
¢) Yatiim fonu katilma paylari,
d) Repo ve ters repo islemleri, vaad stzlesmeleri ile taahhiitli islem pazannda
gerceklestirilen islemler,
e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalan,
f) Varantlar ve sertifikalar,
g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri,
g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primleri,
h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl: menkul kiymetler, Kurulca
n goriilen dzel tasarlanmig yabanct yatirtm araglan ve ikraz istirak senetleri,




1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal: para ve sermaye piyasasi araglari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

10.13. Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Girisim Sermayesi Yatirimlar* 80 100
Varliga Dayali/Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Gelir Ortaklifn Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektoér Borglanma Araglar 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglar: (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalart 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: [glemleri 0 10
Yatlr':m Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatuwim Fonu Katilma Paylan, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar

Ortaklik Paylan 0 20
Ikraz [stirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar (TL ve Déviz) 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Para ve

Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
Varantlar ve Sertifikalar 0 10

*Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptifi yatiimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinur1 asgari %51 olarak uygulamr,

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI:

11.1. "Fon Portfdy Degeri”, portfoydeki varhklarin Kurul’un ilgili diizenlemeleri ve bu
igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

11.2. "Fon Toplam Degeri" fon portféytindeki varliklarin Kurul’un ilgili diizenlemeleri
cercevesinde defierlenmest neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varhiklarin ve
alacaklanin eklenmesi ve borglarin diigitlmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon topla
|ma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.




11.4. Fon poriféyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
iiclincti fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlegik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gergeklestirilir,

11.5. Girigim sermayesi yatinmlanmn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfbylinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un
yatinm fonlarinin finansal raporlamalanna iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
iizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arzalar, fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekceli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfdy Saklayicisi’na bildirilmesi
zorunludur. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katiima
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkh esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FON’A IADESi, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI:

12.1. Bu igtiiztikte belirtilen esaslar gergevesinde katima paylarinin pazarlama, satiy ve
dagitim Kurucu'nun yam sira, Kurucu ile sézlegme imzalanmasi ve ihrag belgesinde
unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfby yénetim sirketleri ile
yatinm kuruluglar tarafindan, islemlerin bu fonlann igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye
sahip satig personeli larafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yliritecek olan kurulus, sati
yapilan yatinmeilarin Teblig'de belirlenen nitelikli yatinmer vasiflarim haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla ylikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatmme
zararlarindan katilma paylannin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiirlten kurulug
sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanun’un 13 iincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde ilye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hikilmleri sakli kalmak kaydiyla, katiima
payinin satigt, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere kargilik
elen istirak paylartnin Fon’a devredilmesi; katilma paylannin Fon’a iadesi ise yR :




cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen igtirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma pay1 satigimin veya Fon’a iadesinin istirak pay: karsihfinda gergeklegtirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarimn Fon adina alim satimu esastir. Kurucu ve portféy yoneticisi, Fon’un
katilma paylarini kendi portfdyiine alabilir.

12.7. Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda nakde dénigtiiriilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden &nce girisim sermayesi yatmmlarindan ¢ikig olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarmin édenmesi
sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu yénetim kurulu karariyla, olugan nakit fazias:
katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylarn oraminda
nakden dagitilabilir. Bununla birlikte, igbu igtiizlifiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye
dénemine iligkin esaslar ¢ergevesinde de katilma paylan Fon’a iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylaninin nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindir. Nitelikli yatmmecilar
arasinda katilma pay:1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglann
nitelikli yatrrimea vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini ylirliten
kurulusa iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin alinmast zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten
kurulus, sz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar fon siiresi ve takip eden en az beg
yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarimin hak sahibi yatnimeilann hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge
belirlenebilir.

MADDE 13- FON GIDER GELiR FARKININ KATILMA PAYl SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak itk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon’da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon pottfdyiinde bulunan ortaklik paylarimn kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarim ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon’a geri sattiklarinda, igleme esas
fiyatin igerdigi Fon’da olugan kardan paylarini almis olurlar.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.
13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilif1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak ydnetim iicretinin hesaplanmasina

iliskin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. Soz konusu iicret Kurucu ve Yonetici
arasinda paylastinlabilir.

13.5. Fon’a iliskin tiim giderler fon malvarhigindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf

Mgrindan dogan iicretler, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinmei b$iesinde




yer verilmek sartiyla, fon portfdyiinden karsilanabilir. Fon’dan karstlanan, portféy yonetim
iicreti dahil tim giderlerin toplamimin fon toplam degerine gore (ist simirina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans ficretinin bu sinira dahil olup olmadif: hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitimina Iligkin Esaslar
Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay:1 sahiplerine kar payi
dagtabilir.

MADDE 14- FON’LA ILGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI{:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilhk ve alti aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yikimlidir. Yillik finansal raporlar bagimsiz deoetime, alt1 aylik ara
ddnem finansal raporlar ise incelemeye (siurh bagimsrz denetim) tabidir.

14.2. Yatirrmailann talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinmcilara
sunulur. Deperleme raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerck,
Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is glinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlegme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurul’a bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 tincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlart Kurul’un bildirim yiikiimliliiklerine iliskin mevzuat dilzenlemeleri
gergevesinde ilan eder.

14.6. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatuirimer tanimina ve satigin yalmzea gerekli kosullar saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacagl hususlanna yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili
oldufu piyasanin kapanmasi, biigisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarnnda, séz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmailara en uygun haberlesme vasitas:
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa stz konusu yatinmlarla fon ydnetiminde gorev alan kigilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay
sahiplerine bildirir.

: 199, Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Kurucu’dz
mg! kurulustan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir,



MADDE 15- FON’A KATILMA ve FON’'DAN AYRILMA SARTLARI:

15.1. Genel Esaslar
Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidi 6deme ¢agrnilarina istinaden Kurucu’nun ihrag

belgesinde ilan edecegi katilma payr ahm satuminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim
talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payt alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir.

islemier bu éncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon paylan sadece fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim
talimatlan Kurucu tarafindan olugturulacaktir.

Savag, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi1 durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.

15.2. Tasfiye Dinemine Dair Ozel Hitkiimler

Fon siiresinin son 5 (beg) yilim olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugtukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belittilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutart ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sshiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payin iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1, Fon bu i¢tiiziiglin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulamr,

16.3. Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, fon portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis:
miimkiin olmayan fon varliklari, agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dontigen fon varligi, katilma pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.




16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmastni takiben, Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfdy saklayicist kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon baska bir fonla birlegtirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri dikkate alimr.
Sermaye Piyasast Kurulu igtiizitk hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talcp
edebilir ve ictiiziik standartlarin degigtirebilir.
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