AK PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
AK PORTFOY YONETIMI A.S. AKBANK VENTURE BUILDER OZEL
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN

Isbu ihra¢ belgesi
77 /1875

Sermaye
sayil1 karari ile onaylanmustir.

IHRAC BELGESIDIR

Piyasast Kurulu’nun (Kurul) 29/12/2022 tarih ve

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarna iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesindeki esaslar gergevesinde satis baslangi¢ tarihi
olarak belirlenen 25/04/2022 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari
araciligiyla nitelikli yatirnmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, 111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ve yoneticisinin Ak Portfoy Yonetimi A.S.
ticaret unvam ve adresi Sabanc1  Center Kule:2 Kat:12 34330 4.Levent
Besiktas/ISTANBUL

Ihraca iliskin
Kkararv/Kkarar tarihi

yetkili  organ

27/09/2022 tarih ve 2022/81 sayili Sirket yonetim kurulu
karari

Katilma paylarimin pazarlama ve
dagitimmm gerceklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracihk edecek yatirom
kuruluslarinin ticaret unvam

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Kule:2 Kat:12
34330 4.Levent Besiktas/ISTANBUL

Satis yontemi

Akbank T.A.S.’ye tahsisli satig

Katilma payina iliskin asgari islem
limitleri (varsa)

Katilma payina iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvani

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Akbank Venture Builder Ozel
Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

Fon tiiri

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baslar
ve tasfiye donemi dahil 15 (onbes) yildir. Fon siiresinin son 5
(bes) yil tasfiye donemidir.

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Kule: 2 Kat:6-7
34330 4.Levent Besiktas/iISTANBUL

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.




Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Mehmet Ali ERSARI - Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi

2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

SPF lleri Diizey Lisansi
Tarih: 24.03.2014
No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisansi1
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisanst
Tarih: 03.04.2015
No: 601741

A. Goktiirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimcisi
(Girisim sermayesi yatirnmlari1 konusunda en az bes yilhik
tecriibeye sahip personel)

2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimecisi

2004 — 2011 Fortis Portfdoy Yonetimi A.S. Hisse Senetleri
Direktor

SPF lleri Diizey Lisans1
Tarih: 26.04.2013
No: 206276

Murat OZTUNC - Yonetim Kurulu Uyesi (Girisim
sermayesi yatirnmlar1 konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip)

2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari Subeler
Kredi Onay Boliim Bagkani




2012 — 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Boliim
Baskani

2010 — 2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii

2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miudiiri

Hatice Burcu CIVELEK YUCE - Akbank T.A.S. Bireysel
Bankacilik ve Dijital Coziimler Genel Miidiir Yardimecisi
2022 — Devam Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve Dijital
Coziimler Genel Miidiir Yardimcisi

2019 — 2022 Akbank T.A.S. Strateji, Dijital Bankacilik ve
Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimcisi

2014 — 2019 Akbank T.A.S. Strateji Bolim Baskanligi

Dr. Nesip ilker ALTINTAS - Akbank T.A.S. Teknoloji ve
Operasyon Genel Miidiir Yardimcisi

2017 — Devam Akbank T.A.S. Teknoloji ve Operasyon Genel
Miidiir Yardimcisi

2012 — 2017 Akbank T.A.S. Mimari Y 6netimi Miidiirti

Pmar ANAPA - Akbank T.A.S. Insan ve Kiiltiir Genel
Miidiir Yardimcisi

2019 — Devam Akbank T.A.S. Insan ve Kiiltiir Genel Miidiir
Yardimcisi

2014 - 2019 Akbank T.A.S. Kariyer Gelisimi Boliim Baskan1
2007 — 2014 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Baskan Yardimcisi

Biilent OGUZ - Akbank T.A.S. KOBI Bankacihgi Genel
Miidiir Yardimecisi

2022 — Devam Akbank T.A.S. KOBI Bankacihigi Genel
Miidiir Yardimcisi

2018 — 2022 Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel
Miidiir Yardimcist

2013 — 2018 Akbank T.A.S. KOBI Bankaciligi Genel Miidiir
Yardimcisi

Dr. Sahin Alp KELER - Akbank T.A.S. Ozel Bankacihk
ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirrm
Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi

2011 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii

Tiirker TUNALI - Akbank T.A.S. Finansal Yonetim
Genel Miidiir Yardimcisi

2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal Yonetim Genel
Miidir Yardimcisi

2008 — 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon ve
Raporlama Boliim Bagkani




Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatinm stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, halka acik olmayan, teknoloji tabanli veya teknoloji
ireten anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi
bor¢lanma araglarina, diger girisim sermayesi yatirim
fonlarna ve Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim
amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon, Akbank T.A.S. biinyesinde duyurusu yapilan Akbank
T.A.S. personeline ait girisimei  fikirlerin ~ sirkete
doniistiiriilmesini amagclayan “Venture Builder Programi”
kapsaminda kurulacak olan yeni sirketlere kurucu olarak
ortak olmay1 ve sermaye aktarmay1 hedeflemektedir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler
(i) teknolojik iiriin veya hizmetin biliylime ve gelisme
potansiyeli oldugunun degerlendirilmesi; (ii) sorumluluk
sahibi ve deneyimli, ilgili teknolojiye hakim, is etigi sahibi
yonetim kadrosuna sahip olmak; (iii) hedeflenen getiriyi
saglayabilecek, biliylime potansiyeli yiiksek ve operasyonel
gelisime uygun is modeli uygulamak; (iv) rekabet giiciine
sahip, marka ve patent degeri olan katma degerli liriin ve
hizmet portfoyll olusturabilme kabiliyetine sahip olmak; ve
(v) stirdiiriilebilirlik olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal
azinlik haklarimin {izerinde yoOnetimde soz sahibi olmaya
yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi
ve diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi
gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan c¢ikis stratejileri de stratejik veya finansal
yatirimeiya satig, halka arz ve kurucu ortaga veya diger
ortaklara satis olacaktir.

Fonun yatirnm smirlamalar1 ve
risklerine iliskin esaslar

Fon’un Yatirim Simirlamalarina iliskin Bilgiler:

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80
orant Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
siirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢cmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %351 olarak uygulanir.

4




Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim sirkete donilisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Yatirim smirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina  yeniden uyum saglanmast ic¢in ek siire
verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girigim sermayesi yatirimlary, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliinlin saglanmasi halinde ise satin
alima iligkin bir pay devri sozlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasi1 takip eden azami bir yil i¢inde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
ilgili bir yillik siirenin tamamlandigi hesap déneminin
sonunda saglanmas1 gerekmektedir.

Fon, sermaye piyasasi araclarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
0diin¢ alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoytinii doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon
toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da
fon portfoyiine dahil edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin
tclincti fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar




yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlari digindaki yatirimlarda
paylarimi satin aldig1r ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, fon portfoyiline dahil
edilemez.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
thtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri {lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarma yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye’de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alimamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Yonetici Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gére borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar
olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi
araglarma iligkin islemleri o {lilke dilizenlemelerine gore
faaliyet goOsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir.
Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza
edilir.

Borsada islem goérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Borsada islem goren dis bor¢glanma araglarinin, borsa disinda
yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon
portfoylinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.




Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye’de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 say1li Bakanlar Kurulu Karari
ile ylrirliige giren Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim
satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

€) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri, vaad sdzlesmeleri ile taahhiitli
islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

f) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Varantlar ve sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi organize para
piyasasi iglemleri,

1) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlart ve primleri,

j) Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminath
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 06zel
tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak
senetleri,

k) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem goérmeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

I) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasasi araglari,

m)Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Fon toplam degeri esas alinmak tizere, fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU AS(?/:‘” Azoim'
Girigim Sermayesi Yatirimlari* 80 100
Varliga  Dayali/Varli  Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Ipotege  Dayal/ipotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalar1 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel  Sektdr

Bor¢lanma Araglar 0 20




Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
(Eurobond)

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa

Yatirnm Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma

Paylari

Ortaklik Paylar1 0 20
Ikraz  Istirak  Senedi  (Loan 0 10
Participation Note)

Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL ve

Doviz) 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile

Bunlara Dayali Para ve Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglari

Varantlar ve Sertifikalar 0 10

*Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak uygulanir.

Fon’un Olas1 Risklerine iliskin Bilgiler:
Piyasa Riski:

Piyasa riski ile fon portfoylindeki varliklarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payr fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Faiz orani riski, fon portfoyiinde yer
alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tamiml faize duyarh
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi1 hareketler
nedeniyle net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan
ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl zarar
olasiligini ifade eder.

¢) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya
dayal1 kira sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin
ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
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degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri  oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve
yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tirk Lirasina karsi deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada Fon’un alacagi bir girigim sirketi
veya girisim sermayesi yatirimimnin bedelini  6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag¢ duyacagi borg
finansmant veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski:

Nakit ¢ikiglarim1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski:

Fon’un islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak ylikiimliliigiini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Fon portfoyline tlirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi
veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
Fon’un baslangic yatirmnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

Degerleme Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yatinm siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bdlgeye velveya teknoloji
sektoriine yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.




Operasyonel Risk:

Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusma olasiligin1 ifade eder. Operasyonel risklerin
kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali veya hileli islemleri gibi
kurum ig¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fon’un paylarimin satildigi donemden sonra mevzuat ve
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde = meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri
de bu kapsamin i¢indedir.

Yatirinm Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

Kredi Riski: Yatirnm yapilan sirketin islem yaptig1 karsi
tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinti
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara  kars1t  yiikiimliiliklerini  kapsar.  Vergi
yukiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler,
insan kaynagi, yetersiz ekipman veya sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortamm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi dissal
faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirnmi Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar
(TL)

6.500.000 TL (alt1 milyon bes yiiz bin Tiirk Liras1)
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Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki damsmanhk
vb.) iliskin bilgi

Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi disaridan alinan
hizmetlere iligskin bilgilere Fon’'un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon’un birim pay degeri, her is giini sonu itibari ile
hesaplanarak ayn1 giin fiyat raporlarinda aciklanir.

Fon katilma paylarimin alimina ve satimma iliskin ayrintilt
esaslara isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” baglikli boliimde yer verilmistir.

Katilma paylar1 esas olarak fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecegi i¢in agiklanan, nakit karsiligir alim islemlerine
esas olan veya giinliik olarak hesaplanan fon birim pay degeri
satim islemlerine esas bir deger niteliginde olmamakla
birlikte, fon katilma paylariin erken dagitimi ve Fon’un
tasfiyesi asamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri
dikkate alinabilecektir.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki
girisim sermayesi yatirimlarinin degeri asgari olarak hesap
donemi sonu itibart ile tespit edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin yilda bir kere Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde Kurulca uygun gorillen degerleme
kuruluslar tarafindan yapilmasi zorunludur.

Teblig’in 23. maddesinin {gilincli fikrasinda belirtilen yurt
disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Fon birim pay degerinin hesaplanmasinda; girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer alan degerler dikkate alinir. Fon portfoylinde yer alan
girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve
yukiimliiliikler ise yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina
iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak
degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekceli
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olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy
Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Portfoydeki varhiklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoytindeki varliklarin 111-56.1 sayili Portfoy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi dilizenlemeleri c¢ergevesinde Portfoy
Saklayicis1 nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicist nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi
yatirimlarindan  ¢ikis  gergeklestirilmesi  Oncesinde bu
islemlere iliskin bilgi ve belgelerin oOrnekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire 6nce Portfoy Saklama
Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen Portfoy Saklayicisi’na gonderilir.
Makul siire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfoy saklama sozlesmesinde yer
verilir.

Portfoy Saklayicisi tarafindan fon portfoyiinde yer alan ve
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasit araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir.
Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir.
Yabanci sermaye piyasasi araglari, Takasbank nezdinde
Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina agilan
hesaplarda saklanir.

Sermaye piyasasi araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas
merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan iilkelerin sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilmast halinde s6z konusu
araclar Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina
acilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son
durumu itibariyle, tamamin1 gosterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde
stirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.
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Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinliik %0,002055’inden
(ylizbindeikivirgiilsifirellibes)  [yillilk  yaklasik ~ %0,75
(ylzdesifirvirgiilyetmisbes)] olusan bir yonetim T{creti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu’ya Fon’dan d6denecektir.

Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere
noter ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagli sigorta iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim
ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,
h) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim ger¢eklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden
Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

1) Portfoy yonetim ticreti,

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve
ticretleri ve Fon’un is ve islemlerine iliskin alinacak hukuki
danismanlik hizmeti ticretleri,

J) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

k) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

I) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter licretleri,

m) MKK ve Takasbank’a &denen iicret, komisyon ve
masraflar,

n) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist i¢in
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

0) (Varsa) Endeks kullanim giderleri

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
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3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
glinlinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkimn katilma
payr1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarini ihrag¢ belgesinde belirlenen siirelerde
Fon’a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon’da
olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Fon katilma paylarn1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Fon’a Akbank
T.A.S. disinda yatirimei kabul edilmeyecektir.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Fon, nakit karsiliginda, kaynak taahhiidiinde bulunan
yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda ya da istirak
paylar1 karsiliginda katilma pay:1 ihrag eder.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylari, Kurucu tarafindan kendi portfoyiine
almabilir.

Nakit Karsihg1r ve Kavnak Taahhiidiinde Bulunmak
Suretivle Katilma Pavlarinin Alimina Iliskin Genel
Esaslar

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip
isbu ihra¢ belgesinde belirtilen satis baglangic tarihinden
itibaren 1 giinliikk siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhiitleri ve nakit talepler karsiliginda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate
alinir.
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Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payi satis tarihini takip
eden 72 ay boyunca, nitelikli yatirimcilar katilma pay1 alim
talimat1 vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fon
katilma pay1 alim talebinde bulunulamayacaktir.

a) Nakit Karsihgit Katilma Paylarinin Ahmina iliskin
Esaslar

Ilk talep toplama ddénemini takip eden 72 aylik siire i¢inde
yatirimeilar igbu ihra¢ belgesinde ilan edilen katilma pay:
alim satimmin yapilacagi yerlere bagvurarak alim talimati
verebilirler.

Yatirimcilar tarafindan is giinlerinde saat 13:30’a kadar
verilen katilma payr alim talimatlari, talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
izleyen ilk is giinii yerine getirilecektir.

Alim talimatlar tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alim islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedelleri en son ilan edilen birim pay degerine
ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi talimat donemi i¢in hesaplanacak fon
birim pay degeri aciklandiktan sonra hesaplanir.

Almm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirimei hesabinda yatirimer adina
Ak Portfoy Para Piyasast (TL) Fonu ile nemalandirilir. Su
kadar ki is gilinlerinde Saat 13:30’a kadar girilen alim
taleplerinin nemalandirilmasi ayni giin, saat 13:30°dan sonra
girilen talepler i¢in nemalandirma ise takip eden is giinii
gergeklestirilir.

Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari,
talep toplama doneminin bitimini takip eden ilk is giini
yatirimeinin hesabina nakit olarak gegecektir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma payr alim talimatlarina miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarinin
Alimina iliskin Esaslar
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Yatirimeilar, ilk kaynak taahhiidii doneminde ve takip eden
72 aylik siire boyunca kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Katilma paylarmin nitelikli yatinmciya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil icinde asgari kaynak taahhiidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir.
Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edildikten sonra en
gec 1 yil igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak Fon ve
nitelikli yatirimcilar arasinda bir yatirnmer sdzlesmesi
akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve list
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi
halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sOzlesmede yer verilir.

Kurucu yonetim kurulu, yatirimcilara en az 10 (on) giin
oncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek
suretiyle, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir.

IIk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi igerisinde
O0denen kaynak taahhiitleri karsiligi ihrag edilecek katilma
pay1 sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate
alinir. 1k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu tarafindan
O0demenin istenmesini takip eden 10 giin icerisinde
gergeklestirilir ve 0demeye karsilik yatirimciya verilecek
katilma pay1 sayisinin hesaplanmasinda 6deme giinii fiyat
raporunda hesaplanan fon birim pay degeri dikkate alinir.

stirak Payi Karsihgr Katilma Paylarmin Alimina iliskin
Esaslar

Yatirimcilar ilk katilma pay1 satiginin gergeklestigi tarihten
baglamak iizere ilk 12 aylik donemde yatirim komitesi karari
ve yonetim kurulu onayiyla istirak payr karsiligt Fon’a
katilabilirler.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.
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Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme
raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere,
istirak pay1 karsilig1 pay ihracindan once istirak paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
yapilmas1 zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun
tcreti istirak paymi devredecek yatirimer tarafindan
kargilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsihiginda, devreden
yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari
olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan fon birim pay
degerine gore belirlenecek olan adette katilma paylar
verilecektir.

Katilma Pavlarinin Fon’a iadesine iliskin Esaslar

Katilma paylari tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak
tizere esas olarak sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecektir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon siiresinin
sonunda ictiiziigiin 16. maddesi ¢ercevesinde yatirimcinin
bireysel saklama kurulusundaki hesabina gececektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma payr degeri kullanilir. lade tutarlari, fon
stiresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is gini
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra
ve tasfiye doneminden Once  girisim  sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borg¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi karariyla olusan
nakit fazlasinin zorunlu katilma pay1 geri alim1 (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda
erken dagitimina karar verilebilir.

Erken dagitimda, erken dagitim kararini takip eden is giinii
yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan birim pay degeri
kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu
cikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma payi1 sahibi iade
almacak katilma paylarindan payi oranindaki adet katilma
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payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimeiya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar1 i¢indeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlar1 yatirnmcinin hesabina, dikkate alinan fon birim pay
degeri aciklanma tarihini takip eden ikinci (2) is giinlinde
yatirilir. Yatirimer sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya
yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimcilar erken dagitim igin
onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez.

Katilma paylarmin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye
doneminde uygulanacak esaslara isbu ihra¢ belgesinin
“Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” béliimiinde yer
verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon ictiiztigii ve finansal raporlar Kurucu’nun resmi internet
sitesi olan www.akportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Fon, 11-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig’e uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara
donem finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir.

Yillik ve alti aylik finansal raporlara donem ig¢indeki
gelismeleri  agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi
yatirimlaria iligkin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri
uyarinca hazirlanmis bulunan son tarihli degerleme raporlari
eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 giin icinde Kurul’a gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurul’a yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasit miimkiindiir.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikislarda kar elde
edilmesi halinde, Kurucu y6netim kurulu ve yatirim komitesi
karari ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilar1 dagitilacak
tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.
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Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla mevcut katilma
paylarinin timiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Katilma payr sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay1
tutarlar1, Kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi kararini
takip eden 5 is giinii i¢erisinde yatirimcilarin bireysel saklama
hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yansir.

Kar pay1 dagitimi, fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak,
Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay
fiyat: hesaplama donemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin ve birim pay fiyatin1 azaltic1 etkisi olur.

Fon’dan performans iicreti alinmayacaktir.

Fon toplam gider oram

(Disardan saglanan degerleme ve
damsmanhk giderleri dahil olmak
tizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranini ifade eder.)

Fon yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam
degerine gore st sinir1 yillik olarak %20 (yiizdeyirmi)’dir.

Her hesap doneminin son is glinii itibariyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili dsneme denk gelen kisminin
asilip asilmadigl, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon siiresinin son hesap
donemi haricinde ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilebilir veya takip eden yilin
fon toplam gideri sinirindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin
son hesap doneminde ise sadece Fon’a iade yapilabilir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
konuya iliskin bilgi

ongoriiliiyorsa,

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya
faizsiz finansman kullanilabilir. Kredi veya faizsiz finansman
kullanimimin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki
hesap donemleri sonunda aciklanan fiyat raporlarinda so6z
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz
finansman kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi, tutar, faizi,
odenen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile
geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden
30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arag islemleri
yapilmasi1 ongoriililyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, tiirev araclara sadece portfoylinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu kapsamda
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yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon
toplam degeri esas alinir.

Katilma  paylarmin  satisinda Ak Portfoy Yonetimi A.S.
kullamlacak dagitim kanallari
Katilma paylarinin satisinin  ve Katilma paylarinin  satisi, istirak paylarmin  Fon’a

fona iadesinin istirak paylan

devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Buna iliskin

karsihiginda gerceklestirilip ayrintili bilgilere isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve
gerceklestirilemeyeceg@i  hakkinda fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baglikli boliimiinde yer
bilgi verilmistir.

Nitelikli katilma pay1 ihrac¢ edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

Nitelikli katilma payr sahiplerine
veya bunlarin yasal temsilcilerine
taninan yonetimsel haklar ile varsa

Yoktur.

kar payr imtiyazlarma iliskin
bilgiler
Fon katilma paylarinin Kurucu’nun resmi internet sitesi olan www.akportfoy.com.tr

degerlerinin yatirnmcilara bildirim
esas ve usulleri

adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satisi ve fona
iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve
usullere isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” baslikli boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarimin satisi ve fona
iadesinde giris c¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag

Yoktur.

hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin sadece fon Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
siiresinin sonunda nakde edilebilir.

doniistiiriiliip Ayrica paylarin satisi ve Fon’a iadesine iliskin esaslarda

/doniistiiriillmeyecegine iliskin bilgi

belirtildigi tizere erken dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de isbu ihrag belgesinin
“Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” baslikli boliimiinde
yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarimin, tahsil
edilmesini  miiteakip yatirnma
yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en geg
1 y1l igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 0zel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi icerisinde
O0denen kaynak taahhiitleri nominal degerden paya
doniistiiriiliir. 11k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu
tarafindan 6demenin istenmesini takip eden ilk fiyat raporu
aciklama tarihinde gergeklestirilir ve Odemeye karsilik
yatirimciya verilecek katilma payi sayisinin hesaplanmasinda
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O6deme giinii fiyat raporunda hesaplanan fon birim pay degeri
dikkate alinir.

Fon’un tasidig: riskler

Fon’un Olas1 Risklerine iliskin Bilgiler:

Piyasa Riski:
Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Faiz Oran Riski: Faiz orani riski, fon portfoyiinde yer alan
Tiirk Lirast ve yabanci para cinsi tanimli faize duyarl finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeniyle
net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kaliabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

c¢) Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyline kardan pay almaya
dayali kira sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin
ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek  getiri  oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d) Kur Riski: Fon portféyiinde yer alan yabanci para cinsinden
finansal enstriimanlarin  varliklar (alacak haklar1) ve
yukiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada Fon’un alacag bir girisim sirketi
veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini  6deme
kabiliyetini dlgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi borg
finansman1  veya sermaye artisinin  Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢cmektedir.

Likidite Riski:

Nakit c¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski:
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Fon’un islem yaptig1 kars1 tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda
yerine getirmemesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski:

Fon portfOyline tlirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi
veya diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirmmi ile
baslangi¢ yatirmminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
Fon’un baslangic yatirmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Yogunlagsma Riski:

Yogunlagsma riski, belli bir bolgeye ve/veya teknoloji
sektoriine yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon portfGyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Operasyonel Risk:

Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugma olasiligini ifade eder. Operasyonel risklerin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim,
personelin hatali veya hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fon’un paylarimin satildigi donemden sonra mevzuat ve
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde = meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
ylktimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi ylikiimliiliikleri
de bu kapsamin i¢indedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Kredi Riski: Yatirnm yapilan sirketin islem yaptig1 karsi
tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yilikiimliiliigiinii
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.
Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliklerini
yerine getirememe riskini kapsar.
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Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere igaret
eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara  kars1  yiikiimliliklerini  kapsar.  Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan
kaynagi, yetersiz ekipman veya sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortamu Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler
olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel
veya mali bilinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kay1p riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
mimkiindiir.

Fonun
bilgiler

tasfiye

sekli

hakkinda

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satisi
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 15 (onbes)
yildir. Fon siiresinin son 5 (bes) yili tasfiye doénemidir.
Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim satim
talebinde  bulunamaz. Fon’un  varliklarinin  satisi,
alacaklariin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu
karari ile katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.
Bu amagla isbu ihra¢ belgesinde belirtilen pay degeri
aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tim pay sahipleri, kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satis talimati1 vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma paymi iade
etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni
bir yatirnm yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustukca
Fon’un varliklar1 satilarak nakde cevrilir, alacaklar1 tahsil
edilir ve borglar1 6denir. Bakiye tutarlar yukarida yer alan
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hiikiimlere gore pay sahiplerine dagitilir ve tasfiye doneminde
tiim katilma paylar1 iade alinir.

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, Kurul’un
yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon’un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen  nedenlerle sona ermesi durumunda, fon
portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satis1 miimkiin olmayan fon varliklari, acik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen fon
varlig1, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasi takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler
alt1 is glinii icinde Kurul’a gonderilir.

Fon’un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Fonun ve fon yatinmcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

WwWw.qib.gov.tr adresinden ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Akbank Venture Builder Ozel Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yetkilileri

Aret A. BONCUK Ali Yekta NAZLI
Boliim Baskant Miidiir
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