AK PORTFOY YONETIMI A.S.
AKBANK VENTURE BUILDER OZEL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLiGi

111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi 14’ncii
maddesinin 2’°nci fikrasinin b bendi ve Sermaye Piyasast Kurulu Karar Organi’nin 01.06.2023
tarih ve 28/645 sayil1 karar1 kapsaminda; Ak Portfoy Yonetimi A.S. Akbank Venture Builder
Ozel Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun (AK5) ihrag¢ belgesinde yer alan “Portfoy
yoneticilerine iliskin bilgi”, “ Fon kurucusunun yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi”,
“Disaridan alinan hizmetlere (degerleme, hukuki danigsmanlik vb.) iligkin bilgi”, “Fonun
denetimini yapacak kurulus”, “Fonun risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler” bdéliimleri
asagidaki sekilde degistirilmistir.

PORTFOY YONETICILERINE ILiSKiN BILGI

ESKIi SEKIL :

Girigsim sermayesi yatirimlart Kurucu nezdinde olusturulan yatirim komitesi tarafindan
yonetilecektir.

Portfoylin girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklardan olusan boliimii ise asagida
belirtilen kisiler tarafindan yonetilir.

Niyazi ATASQOY — Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklar)
SPF Diizey 3 Lisanst
SPF Tiirev Araglar Lisansi

Umit SENER — Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi yatirrmlar1 disindaki varliklar)
SPF Diizey 3 Lisanst

SPF Tiirev Araglar Lisansi

SPF Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi

SPF Kredi Derecelendirme Lisansi

Alper OZDAMAR - Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklar)
SPF Diizey 3 Lisansi
SPF Tiirev Araglar Lisansi

Idil SAZER — Portfdy Yéneticisi (Girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki varliklar)
SPF Diizey 3 Lisansi
SPF Tiirev Araglar Lisansi



YENI SEKIL :

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

FON KURUCUSUNUN YONETIM KURULU UYELERINE iLiSKiN BiLGi

ESKIi SEKIL :

Sahin Alp KELER - Yoénetim Kurulu Bagkani

Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis1
2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Gamze Sebnem MURATOGLU - Yénetim Kurulu Baskan Yardimecisi
Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir Yardimcisi

2019 — Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir Yardimcisi

2017 — 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Baskan1

2006 — 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Boliim Baskani

Aynur SATICI - Uye (I¢ Kontrolden Sorumlu)
Akbank T.A.S. Biitce ve Yonetim Raporlamasi Boliim Bagkani
2001 — Devam Akbank T.A.S. Biitce ve Yonetim Raporlamasi Boliim Bagkani

Nesip Ilker ALTINTAS - Uye

Akbank T.A.S. Teknoloji ve Operasyon Genel Miidiir Yardimcisi

2017 — Devam Akbank T.A.S. Teknoloji ve Operasyon Genel Miidiir Yardimcisi
2012 — 2017 Akbank T.A.S. BT Mimari ve Temel Bankacilik Boliim Bagkani

Savas KULCU - Uye

Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkani1

2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkani

2016 — 2019 Akbank T.A.S. i¢ Kontrol ve Uyum Baskanligi Béliim Bagkani
2006 — 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkanligi Baskan Yardimcisi

Murat OZTUNC - Uye

Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari Subeler Kredi Onay Boliim Bagkani

2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari Subeler Kredi Onay Béliim Baskani
2012 — 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Boliim Baskant1

Volkan ARSLAN - Uye

Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Y 6netimi Boliim Bagkani

2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Y6netimi Boliim Baskani
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi Grup Baskani

Dalya KOHEN - Uye



Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Béliim Baskani
2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Béliim Baskani
2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik Sube Miidiirii

Mehmet Ali ERSARI — Uye ve Genel Miidiir
2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

YENI SEKIL :

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

DISARIDAN ALINAN HiZMETLERE (DEGERLEME, HUKUKI DANISMANLIK
VB.) ILISKIN BILGI

ESKIi SEKIL :

Fon, asagida belirtilen danigsmanlik hizmetlerini yatirim komitesinin 6n onay1 g¢ercevesinde
alinacak Kurucu yonetim kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme Danismanligi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin pay degerinin
hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirim 6ncesi ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Danismanligi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim ic¢in gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak
girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-
patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira sdzlesmelerinin, ¢evresel mevzuat
yiikiimliiliiklerinin, yonetim ve c¢alisan so6zlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Danismanlik: Yatirim yapilacak girisim sirketinin finansal raporlarinin gercek
durumu yansitip yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayl
incelemede, girisim sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Danismanligi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi
kanunlart agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlartyla borglarin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal glivenlik 6demelerinin ve borg¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Teknik Danigmanhk: Yatirnm yapilacak girisim sirketinin  operasyonlarinin
degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin



degerlendirilmesini kapsar. Bu incelemede, operasyonlarin sektdriin en iyi uygulamalarindan
farklarimi iceren bir rapor hazirlanmali, girisim sirketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi
ozellikleri degerlendirilmelidir. Ayrica IT incelemesinde, mevcut sistemlerin kabiliyetleri ve
uygun bir biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir
sistemin Ozellikleri degerlendirilir.

e) insan Kaynaklar1 Danismanligi: Girisim sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesini ve
iist yonetim i¢in ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

f) Risk ve Istihbarat Danismanligi: Uygun goriilmesi halinde, yatirrm yapilmasi planlanan
girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal bilgilerinin aragtirilmasini kapsar. Ek olarak sirketin

tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

YENI SEKIL :

Degerleme ve damiysmanhk hizmetleri gibi disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.

FONUN DENETIMINI YAPACAK KURULUS

ESKIi SEKIL :

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

YENI SEKIL :

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

ESKIi SEKIL :

FONUN RiSK YONETIM SISTEMi HAKKINDA BILGILER

Girigsim sermayesi yatirnmlarina iliskin tiim risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler
belirlenmis ve riskleri 6nleyici tedbirler konusunda ¢aligsmalar yapilmistir. Bdylece s6z konusu
risklerin yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin dnlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi
yiiksek yatirim araglarina yatirim yapmaya, portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken
getiri gibi kriterlere gore cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade - miktar uyumuna 6zen
gostermektedir.



Girisim sermayesi yatirimlarma iligkin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz
kalinabilecek riskler, fon portfoyiine uygulanan stres testleri ile olgiilerek bu riskler karsisinda
aliabilecek dnlemler belirlenir.

Tanimlanmus risklere dair 6l¢tiim ve 6nlemler asagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfdyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo
analizlerinde son 1 yilda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybinin
tizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde
degismesi izlenecektir.

Portféye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak
simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz degerler, girisim

sermayesi sirketlerinin degerlemesinin degistigi donemlerinde hesaplanarak yatirim komitesi ile
paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada islem goren
benzer risk profilindeki sirketlerin getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

a) Faiz Oran1 Riski

b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski
C) Kar Pay1 Oran1 Riski

d) Kur Riski

Faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlari, kar payr oranlart ve doviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz
edilerek, stres test sonuclart fon degerleme donemlerinde yatirim komitesi ile paylasilir.

Finansman Riski:

Fon’un bir yatinmi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri
degerlere, borsalarda islem goren kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglari, pay senetleri,
yatirim yapilmasi beklenen siirede Fon’a talep sonrasi elde edilecek nakit ile Teblig’de izin
verilen kredi ve bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirmmi finanse edebilme
kapasitesinden yiiksek olmasi halinde olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde yatirim
komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir. Bu oranin %9 seviyesine ulagmasi halinde erken uyari sistemi
devreye girecek ve yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50’si oraninda
kredi kullanabilirler. Bu oranin %45 seviyesine ulagsmasi halinde erken uyar1 sistemi devreye
girecek ve yatirim komitesi bilgilendirilecektir.



Likidite Riski:

Fon’un likidite rasyosu hesaplanirken ise; Fon’un toplam degerinin %10’unun Fon’dan ¢ikis
yapacag1 varsayimi altinda, likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net ¢ikislari kargilama orani
hesaplanmaktadir. Oranin 1’in {lizerinde olmasi hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar/Fon’dan
c¢ikislar)

Degerleme raporlari ile olusan toplam girisim sermayesi yatirimlar: degerinin ilk katilma pay1
satig1 tarthinden sonraki ardisik 2 degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diisiisiin
%20’yi agmas1 halinde likidite riski olusacaktir. Bu durumun olugmasi halinde yatirim komitesi
bilgilendirilecektir.

Kars1 Taraf Riski:

Fon’un islem yaptig1 kars1 tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak ytikiimliiliigiinii kismen ya
da tamamen 10 is giinii icerisinde yerine getirmedigi durumlarda yatirim komitesi ayni giin
icinde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski:
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin Olgiimiinde standart yOntem
kullanilmaktadir.

1-Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir.

2-Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslar1 ¢er¢evesinde kaldirag yaratan
islemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik
pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %?20’sini asip asmadigl risk
yazilimimiz "RiskGround" ile fon degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve
yatirim yapilan girisim sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de yilda bir degerleme
hizmeti alinacaktir.

Yogunlagsma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlast Kurul’un finansal raporlama standartlarina iliskin
diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun girisim sermayesi yatirimlarina yatirildigi anda yatirim
komitesi bilgilendirilecektir.

Operasyonel Riskler: '
Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi vasitasi ile operasyonel riskler diizenli
olarak takip edilmekte ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi vasitasi ile 6zellikle vergi ve girisim
sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikler Fon agisindan diizenli kontrolii saglanmakta
ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.



Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptig1 her bir karsi kurumun s6zlesme yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
3 is giinii i¢cinde yerine getiremedigi durumlarda yatirim komitesi ayni giin i¢cinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirnm yapilan sirketlerin kaldirag ve bor¢ o6deme
kabiliyetiyle ilgili oranlar1 her ay takip edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik varsayimlar
altinda stres testleri uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar icin gerekli onlemler
aliacaktir. Bu stres testlerinde kullanilacak oranlarin bazilar1 asagida 6rnek olarak verilmistir:

. Net borg¢/Odenmis sermaye orani

. Net bor¢/FAVOK

. Faiz ytikiimliiliigii/Operasyonel nakit akigi
. Acik pozisyon riski

Hukuksal Risk:
Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu {iyesi vasitasiyla takip edilir, gerektiginde
uzman bir hukuk firmasindan danigsmanlik servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansini aylik
olarak takip edecek ve operasyonlarin isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor talep
edebilecektir.

Faaliyet Ortam1 Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirimi Riski:
Kurucu yatirim yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansini aylik

olarak takip edecektir.

YENI SEKIL:

FON’UN TASIDIGI RiSKLER

Fon’un Olas1 Risklerine iligkin Bilgiler:

Piyasa Riski:

Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varhklarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay:

fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:



a) Faiz Orani Riski: Faiz orani riski, fon portfoyiinde yer alan Tiirk Lirasi ve yabanci para
cinsi tammmh faize duyarh finansal varhklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler
nedeniyle net varhik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

b) Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade
eder.

¢) Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya dayah kira sertifikasi,
katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

d) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varhklar (alacak haklar1) ve yiikiimlilliikler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada Fon’un alaca@ bir girisim sirketi veya girisim sermayesi
yatirmnminin bedelini 6deme kabiliyetini 6lcmektedir. ikinci asamada ise yatirnm yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmam veya sermaye artisinin
Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢cmektedir.

Likidite Riski:

Nakit cikislarnm tam olarak ve zamaminda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi1 nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski:

Fon’un islem yaptig1 kars1 tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski:

Fon portfoyiine tiirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arac,
varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirnm ile baslangi¢c yatirnminin iizerinde
pozisyon alinmasi1 sebebi ile Fon’un baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihigim ifade eder.

Degerleme Riski:
Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde
tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.



Yogunlagsma Riski:
Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve/veya teknoloji sektoriine yogun yatirnm yapilmasi
sonucu, fon portfoyiiniin bu varhklarin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Operasyonel Risk:

Fon’un operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusma olasihgin ifade
eder. Operasyonel risklerin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali veya hileli islemleri gibi kurum ic¢i etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Yasal Risk:

Fon’un paylarimin satildii donemden sonra mevzuat ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirnnm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin i¢cindedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Kredi Riski: Yatirinm yapilan sirketin islem yaptig1 kars1 tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Risk: Yatirnm yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Hukuksal Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki
biitiin kanunlara kars: yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, yetersiz ekipman
veya sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya c¢ikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortami Riski: Yatirnm yapilan sirketlerin faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi dissal faktorler olarak
sayilabilir.

Sermaye Yatirnm Riski: Yatirnm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.



